Delarsrapport
Q2 2025

railcane

Railcare Group AB (publ)
Org.nr: 556730-7813




RAILCARE GROUP AB / DELARSRAPPORT Q2 2025 2

-> SAMMANFATTNING
VD-KOMMENTAR

FINANSIELL OVERSIKT
FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025 OvRIGT
o0 o0 [ ) ANDRA KVARTALET FINANSIELL OVERSIKT
H o g o m s a“ n I n g * Koncernens nettoomsittning uppgick till 178,1
MSEK (179,8). apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun rullande helar
) o Koncernen, MSEK 2
o0 o0 » Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 18,1 MSEK 2025 2024 2025 2024 12 man 2024
och forbattrad .
» Resultat per aktie fére och efter utspidning upp- .
° gick till 0,33 SEK (0.44). Rorelseresultat (EBIT) 18,1 17,1 22,5 32,2 56,6 66,3
margl nal Rérelsemarginal, % 10,2 9,5 7.5 10,4 9,0 10,4
ARETS SEX FORSTA MANADER Periodens resultat 8,0 10,6 12,5 15,3 27,6 30,4
* Koncernens nettoomséttning uppgick till 301,2 Soliditet % 26,1 27.9 26,1 27.9 261 27.4
MSEK (309,2). .
. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 22,5 MSEK Resu}tat'per aktie, fore och efter 0,33 0,44 0,52 0,63 1,15 1,26
(32.2). utspadning, SEK

e Resultat per aktie fore och efter utspadning upp-
gick till 0,52 SEXK (0,63).

VASENTLIGA HANDELSER ANDRA KVARTALET
¢ Railcare har etablerat nya rojningslok i Givle och
Ange

O RN |

Railcare har etablerat ytterligare et = ey -
tva réjningslok i beredskap inom — ' — S
det utdkade beredskapsuppdra-
get for Trafikverket. Det &r i Gav-
le och Ange som man nu kan

se de helt nya Effishunter-loken

och forare redo att rycka ut.
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VD har ordet

Nettoomsiittningen for det andra kvartalet uppgick
till 178,1 MSEK (179,8) och rorelseresultatet upp-
gick till 18,1 MSEK (17,1). Det motsvarar en rorelse-
marginal pa 10,2 procent (9,5).

- Vi levererar ett starkt andra kvartal med hog
omsiittning och férbittrad marginal. Da ska vi dven
komma ihag att vi jimf6r oss med ett starkt andra
kvartal under fjolaret. Omsiittningen i entrepre-
nadverksamheten sjonk som viintat da vi inte haft
nagot storre entreprenaduppdrag detta kvartal,
men omsiittnings6kningen i bade transport- och
tekniksegmenten viiger upp minskningen i entre-
prenadverksamheten.

Tillviixtresan fortsétter enligt plan

Med maélet att omsiitta1 000 MSEK med en rorelsemar-
ginal pa 13 procent for helaret 2027, fortsétter vi arbetet
att utveckla organisation och arbetssétt for att moj-
ligg6ra att malen kan uppfyllas. Vi har en bra position
pa marknaden inom alla vara verksamheter. Det stora
underhallsbehovet pa jirnvigen innebér att volymen
underhallsatgirder som planerats in de kommande
aren dr hog. Det finns avsatta medel i infrastrukturpla-
nen och utmaningen ar snarare att f4 sa mycket gjort

pa sa kort tid som mojligt, med hogt sikerhetsfokus.
”Depéastopp” som vi kallar det pa Railcare.

I tekniksegmentet ligger fokus den nidrmaste tiden pa
att fardigstilla vara egenutvecklade MPV-maskiner
samtidigt som vi utfér externa uppdrag i verkstédderna,
bade i Skelleftehamn och Langsele. Langsiktigt stravar
vi efter att utoka vart erbjudande oavsett om det hand-
lar om nybyggnation, livstidsférlingning eller l6pande
underhall. Forsiljningsarbetet har &ven intensifierats
for att 6ka andelen externa uppdrag i Skelleftehamn.
Patrik S6derholm, tidigare ansvarig for verkstaden i
Langsele, har utsetts till Affirsomradesansvarig for
Teknik och ingar numera i koncernledningen. Det dr

ition pa marknaden inom
heter, och fortsitter arbetet
att malen kan uppfyllas”
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viktigt att skapa synergier mellan verkstiderna och
att vart goda rykte bland externa kunder gynnar hela
segmentet.

Transportverksamheten fortsétter att vixa och under
det andra kvartalet etablerades rojningsloken i Gavle
och Ange. Det pagar ett antal storre sparbyten vilket har
bidragit till att volymen entreprenadtransporter varit
hog. Var héga leveranssikerhet dr utmirkande i bran-
schen och det ger oss goda forhoppningar att kunna
erhalla nya transportuppdrag de kommande aren, vilket
dr nodvandigt for att klara uppsatta mal.

Verksamheten i Storbritannien

Iverksamheten i Storbritannien har volymerna varit
laga sedan pandemin brét ut och nér Storbritannien
gick ur EU. I likhet med den svenska verksamheten har
vi ett ramavtal med Network Rail. Ramavtalet ger inga
volymgarantier utan reglerar ersiattningen per skift.
Nuvarande avtal gick ut den sista juliiar och vi har nu
pagaende diskussioner med Network Rail om ett nytt
ramavtal. Vi diskuterar dven alternativa uppliagg for att
sékra en grundvolym i Storbritannien. Utfallet av dessa
diskussioner kommer att vara avgérande for den brittis-
ka verksamhetens framtid.

”Railcare har ett

gott rykte i branschen
och forknippas med
nytankande och
probleml6sning.”

Fortsatt stora utmaningar pa jirnvigen ger mojlig-
heter for Railcare

Aven denna sommar har utmaningarna pa jirnvigen
varit stora. Ett antal storre avbrott i jarnvéigstrafiken
har paverkat bade resenirer och godsigare. Frustratio-
nen vixer och det dr nédvindigt att kraftfulla atgirder
tas till for att gora jarnvigen robust och tillforlitligi ett
langsiktigt perspektiv. Ligg till klimatforindringarna
som medfor snabbare videromslag och stora neder-
bordsmingder pa sina hall. Det ir faktorer som maste
tas in i berdkningen vid byggnation av ny infrastruktur
och underhall av befintlig. Medvetenheten om pro-
blemen finns dir. Det dr snarare synen pa vad som ar
l6sningen som skiljer sig mellan olika parter. Att vi be-
hover ett effektivt jarnvigsunderhall, dar bade maskin,
metod och medarbetare samspelar, dr dock alla 6verens
om.

Railcare har ett gott rykte i branschen och férknippas
med nytédnkande och problemlosning. Vi gor det vi
kan for att ta vart ansvar for att bidra till en robust och
tillforlitlig jarnvag.

Mattias Remahl
Verkstillande direktor
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Finansiell oversikt - Koncernen

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen under det andra kvartalet 2025
forindrades marginellt i jaimforelse med motsvaran-
de kvartal féregaende ar och uppgick till 178,1 MSEK
(179,8).

Segmenten Transport och Teknik dkar sin omséttning
med 13,6 procent respektive 32,9 procent. Belagg-
ningen i bigge segmenten har varit hog under kvar-
talet dar bland annat de nya beredskapskontrakten
bidrar positivt till omséttningsékningen. Entreprenad
minskade omséittningen med 20,8 procent. Den ligre
omsittningen forklaras till stor del av minskad volym
avvidarefakturering av underentreprenorer. Aven ligre
volymer entreprenaduppdrag i Storbritannien paverkar
omsittningen.

Under det forsta halvaret 2025 uppgick nettoom-
sattningen till 301,1 MSEK jamfort med 309,2 MSEK
under motsvarande period féregaende ar. Det ar framst
segment Entreprenad som minskat sin omséttning,
vilket férklaras med ldga volymer entreprenaduppdrag
i Storbritannien, samt lagre volym av vidarefakturering
avunderentreprenorer. Transportsegmentet 6kar net-
toomsittningen under det forsta halvaret jamfort med
samma period foregaende ar. Nya beredskapskontrakt
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samt en nagot 6kad volym av entreprenadtransporter
bidrar till 6kningen.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsekostnaderna for det andra kvartalet 2025 6kade
med 2,5 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Under det forsta halvaret 2025 sa 6kar kostnaderna
med 4,5 procent jamfort med motsvarande period fore-
gaende ar.

Kostnadsokningen ir i huvudsak hinforlig till segmen-
tet Transport och beror delvis pa de nya paborjade be-
redskapskontrakten men ocksa kostnader fér personal
och maskinpark for att férbereda organisationen for

de kommande beredskapskontrakten samt ytterliga-

re tillvixt. Entreprenadsegmentet har minskat sina
kostnader vilket forklaras genom ldgre volymer inhyrda
underentreprendrer.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet (EBIT) for det andra kvartalet 2025
Okade med 5,6 procent jamfért med samma period fore-
gaende ar och uppgick till 18,1 MSEK (17,1). Rérelsemar-
ginalen 6kade till 10,2 procent jamfort med 9,5 procent
under motsvarande kvartal féoregaende ar.

Den 6kade rorelsemarginalen ar framst hanforlig till
Tekniksegmentet som genom hog beldggning dkat
rorelseresultatet till 2,5 MSEK jamfort med -0,7 MSEK

samma period foregdende ar. Entreprenadsegmentet
bidrar ocksa till den forbéttrade rérelsemarginalen
medan Transportsegmentet tyngs av okade kostnader
till f6ljd av att verksamheten anpassas fér nya uppdrag.

Under det forsta halvaret 2025 uppgick roérelseresultatet
(EBIT) till 22,5 MSEK (32,2) vilket dr 30,1 procent lagre
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Rorel-
semarginalen uppgick till 7,5 procent jamfort med 10,4
procent samma period 2024.

Den ldgre rorelsemarginalen ér till stor del hanforlig till
de laga volymerna av entreprenaduppdrag i Storbritan-

nien. Aven Transportsegmentet har nagot ligre rorelse-
marginal pa grund av att verksamheten nu anpassas for

nya uppdrag och for att mojliggora fortsatt tillvaxt.

PERIODENS RESULTAT

Resultatet for det andra kvartalet 2025 uppgick till 8,0
MSEK (10,6). Riantekostnader dr i samma niva som mot-
svarande period foregaende ar men den svenska kronan
har forsvagats i forhallande till EUR vilket innebér en
negativ valutaeffekt fér koncernen pa grund av framtida
leasingdtaganden i EUR som viirderas till balansdags-
kurs.

For det forsta halvaret uppgar resultatet till 12,5 MSEK
(15,3). Réntekostnaderna for aret dr nagot hogre dn
jamforelseperioden men valutaeffekten for koncernen
ir positiv i jimforelse mot féregaende ar.
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KASSAFLODE
Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till
33,2 MSEK (23,7).

Investeringar har under kvartalet uppgatt till 23,0 MSEK
(18,4). Investeringarna har till stor del finansierats med
egna medel vilket paverkar kassaflodet negativt. Uppla-
ningen under kvartalet har uppgatt till 11,8 (29,9).

Det totala kassaflédet under det andra kvartalet uppgick
till -21,3 MSEK (-4,1).

For det forsta halvaret 2025 var kassaflodet -59,3
(-30,0). Okad amortering av leasingskuld pa grund av
fler inhyrda lok, samt ldgre uppléaning forklarar det
forsamrade kassaflodet.

SOLIDITET
Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 26,1 pro-
cent, jAmfort med 27,9 procent den 30 juni 2024.

Rérelseresultat (EBIT) och rérelsemarginal, rullande 4 kvartal
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Finansiell oversikt - Entreprenad

Railcares entreprenadverksamhet utfor underhallsentre-

prenader pa jdarnvdgen i Sverige och Storbritannien. Med

hjdlp av vdara egenutvecklade vakuum- och ballastmaski-

ner utfors olika typer av spdarunderhall pd jdrnvddgen, som
exempelvis kabellokalisering, kabelsinkning, ballastbyte
och snérdjning.

En annan del av entreprenadverksamheten har specia-
liserat sig pd trumrenoveringar med hjdlp av relining
under jdrnvdg, vdg och inom industri samt tillstandbe-
siktningar av trummor. Sjdlva utférandet sker utan att
stora trafik pd sparet.

Nettoomsittningen inom segment Entreprenad upp-
gick under det andra kvartalet 2025 till 68,9 MSEK
(87,0), vilket &r 20,8 procent ligre jamfort med motsva-
rande period foregaende ar.

Omsittningsminskningen &r till stor del hanforlig till
minskad volym av vidarefakturering av underentrepre-
norer. Under 2024 utforde Railcare nagra stérre upp-
drag med ballastbyten vilket medfoérde stora 6kningar
avinhyrda resurser. Aven ligre volymer entrepre-
naduppdrag i Storbritannien paverkar omsittningen.

I Sverige har beldggningen inom entreprenadverksam-
heten varit god. Volymen arbeten i Liningverksamheten
fortsitter vara hogre dn foregaende ar.

Rorelseresultatet under det andra kvartalet var i niva
med samma period féregaende ar och uppgick till 6,0
MSEK (6,2). De fasta driftskostnaderna i Storbritan-
nien tynger resultatet da volymen inte kommit upp i
forvintad niva.

| segmentens nettoomsattning inkluderas
aven intern omsattning mellan segmenten.
Se not 3 fér omsattning mellan segment.

Nyckeltal - Entreprenad

KSEK apr-jun 2025
Nettoomsattning 68 901
Rérelseresultat (EBIT) 6030
Rérelsemarginal, % 8,8
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apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 rullande 12 man helar 2024
86 967 111388 137977 251902 278 490

6 244 980 8841 13443 21304

7,2 0,9 6,4 53 7,6
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Finansiell oversikt - Transport

Inom transportverksamheten erbjuder Railcare jdirn-
vdgstransporter med egna lok och forare. Bolaget utfér
gods-, entreprenad- och specialtransporter med trafiktill-
stand i Sverige och Norge.

Pd uppdrag av gruvbranschen kor Railcare tagomlopp
med malmtransporter. Vid storre underhallsentrepre-
nader finns Railcare tillhands som dragkraft till sparby-
testdg samt transport av slipers och makadam. Och pa
uppdrag av Trafikverket tillhandahdaller bolaget dven
rajningslok i beredskap.

Nettoomsittningen inom segment Transport 6ka-

de med 13,6 procent under det andra kvartalet 2025
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar och
uppgick till 95,1 MSEK (83,7). Rorelseresultatet var
nagot ligre dn foregaende ars kvartal och uppgick till
10,3 MSEK (11,7). Omséttningsokningen beror till stor
del pa de beredskapskontrakt som paborjats under aret
samt en nagot 6kad volym av entreprenadtransporter.

Segmentet tyngs fortfarande av 6kade kostnader till
foljd av att verksamheten nu anpassas fér nya uppdrag
och for att mojliggora fortsatt tillvixt de kommande
aren. Kostnadsokningen avser framst personalkost-
nader och maskinpark. Under maj 2025 paborjades
beredskapsuppdragen i Ange och Givle. I slutet av ok-
tober etableras uppdraget i Borldnge och i januari 2026
paborjas uppdraget i Hallsberg.

| segmentens nettoomsattning inkluderas
aven intern omsattning mellan segmenten.
Se not 3 for omséttning mellan segment.

Nyckeltal - Transport
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KSEK apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 rullande 12 man helar 2024
Nettoomsattning 95110 83735 172 621 152 368 341528 321275
Rérelseresultat (EBIT) 10320 11748 19589 22 226 39161 41798
Rérelsemarginal, % 10,9 14,0 11,3 14,6 11,5 13,0
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Finansiell oversikt - Teknik

Inom teknikverksamheten dterfinns Railcares verkstdder
som bygger, transformerar, vidareutvecklar och sdljer
maskiner och tjdnster till jarnvdgsbranschen.

Railcares kraftfulla vakuumteknik dr grunden till vara
gula underhallsmaskiner - som idag har vidareutvecklats
till att drivas med endast el- och batteriteknik.

Inom lok dr Railcare specialister pa livstidsforidngning,
modernisering samt installation av trafikstyrningssys-
tem. Verkstdderna utfor dven revisioner, reparationer,
service och lopande underhdall pa savil lok, maskiner och
vagnar.

Nettoomséttningen inom segment Teknik 6kade med
32,9 % under det andra kvartalet 2025 jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar och uppgick till 36,7
MSEK (27,6). Rorelseresultatet var ocksa hégre dn mot-
svarande kvartal ifjol och uppgick till 2,5 MSEK (- 0,7).

I Skelleftehamn arbetar verkstaden med slutmonte-
ringen av den tredje underhéallsmaskinen med el- och
batteridrift dir strémavtagaren mojliggoér bade drift
och laddning av batteriet. Maskinen planeras vara
fardigstilld i borjan av fjirde kvartalet. Parallellt pagar
arbete med den senaste ordern av en Railvac maskin till
norska Baneservice.

Lokverkstaden i Langsele har firdigstéllt flera ETCS-in-
stallationer under andra kvartalet och driver nu flera
storre projekt. Bland annat pagar en totalrenovering av
ett TMZ-lok till norska TM-Togdrift, samt revision och
installation av tagskyddssystem (ETCS) och radiostyr-
ning pa 1144-lok at Grenland Rail i Norge.

| segmentens nettoomsattning inkluderas
aven intern omsattning mellan segmenten.
Se not 3 for omséttning mellan segment.

Nyckeltal - Teknik
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KSEK apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 rullande 12 man helar 2024
Nettoomsattning 36725 27626 66 103 68 134 125091 127121
Rorelseresultat (EBIT) 2527 -743 1705 1893 1966 2154
Rorelsemarginal, % 6,9 -2.7 26 2.8 16 17
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Aktien

Railcare Group AB:s aktie éir noterad sedan 2007
och noterades 2018 pa Nasdaq Stockholms Small
Cap lista, under kortnamn ”RAIL” och ISIN-koden
SE0010441139.

AKTIEKAPITAL OCH KAPITALSTRUKTUR
Aktiekapitalet uppgick till cirka 9,9 MSEK och kvotvér-
det var 0,41 SEK per aktie per den 30 juni 2025. Varje
aktie berittigar en rost pa bolagsstimman.
Aktiekapitalets utveckling finns pa www.railcare.se.

AKTIEAGARE

Per den 30 juni 2025 hade Railcare Group AB

5096 aktiedgare. De tio storsta aktiefigarna represente-
rade 55 procent. Den storsta dgaren var Nornan Invest
AB med ett innehav som representerade 29,5 procent av
aktiekapitalet i bolaget.

Treac salde den 3 juli hela sitt innehav pa 2,36 miljoner
aktier i Railcare. Swedia Capital, som kontrolleras av
Staffan Persson, kopte samma dag 2,43 miljoner aktier
och dger ddrmed drygt 10 procent av kapitalet och ros-
ternaiRailcare.

Fordelning i storleksklasser

Innehav Antal Antal aktier
aktiedgare
1-500 3371 460 430
501 - 1000 670 536 564
1001 - 5000 804 1831351
5001 - 10 000 120 899 993
10001 - 15000 36 457 359
15001 - 20000 16 294 847
20001 - 79 19643 623
Totalt 5096 24 124 167

% av roster och
kapital

191
2,22
7,59
3,73
1,90
1,22
81,43
100,0

Aktieagarstruktur
De tio storsta agarna 3 juli 2025 Antal aktier Andel av
aktie-
kapital och
roster (%)
Nornan Invest AB 7121 395 29,52
Staffan Persson 2434128 10,09
Avanza Pension 767 258 3,18
Bernt Larsson 750 987 3,11
Canaccord Genuity Wealth Management 599 906 2,49
Mikael Gunnarsson 507 000 2,10
Nordnet Pensionsforsakring 321 655 133
Torsten Germund Dahlquist 303738 1,26
Per Ake Nilsson 300 000 1,24
Harry Markku Sjéblom 270000 1,12
De tio stérsta agarna 13376 067 55,45
Ovriga agare 10748 100 44,55
Summa 24 124 167 100,0

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,

Morningstar och Finansinspektionen.
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5096

Antalet aktieagare i
Railcare Group AB per
30 juni 2025
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Ovrig information

ANSTALLDA

Antalet anstillda i Railcarekoncernen per den 30 juni
2025 var 210 personer, jimfort med 181 personer den 30
juni 2024. Det innebér en 6kning med 29 personer. Det
ar frimst inom Transport och inom Teknik som organi-
sationen stérkts, for att méta en 6kande efterfragan.

MODERBOLAGET

Railcare Group AB (publ), org. nr 556730-7813 ir ett
moderbolag registrerat i Sverige och med séte i Skellef-
ted. Railcare Group AB ér noterat pa Nasdaq Stockholm
Small Cap under beteckningen RAIL.

Moderbolagets nettoomséttning for andra kvartalet
2025 uppgick till 18,0 MSEK (14,3) och bestod i huvud-
sak av koncerngemensamma tjanster. Rorelseresultatet
uppgick till -0,7 MSEK (-0,1).

UTDELNING

Bolagets utdelningspolicy &r att dela ut 30-40 procent
av vinsten efter skatt, med bibehallen soliditet pa 25
procent efter limnad aktieutdelning. Arsstimman
2025 beslutade om en utdelning om 0,70 SEK (0,70) per
aktie, totalt 16 886 917 SEK (16 886 917), for verksam-
hetsaret 2024.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
En beskrivning av visentliga risker och osékerhetsfak-
torer finns i Railcares arsredovisning for 2024, som kan
laddas ner pa www.railcare.se. Det har inte skett ndgon
betydande férdndring av viasentliga risker och oséker-
hetsfaktorer sedan arsredovisningen publicerades.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nirstdende beskrivs i arsredovis-
ningen for 2024. Inga visentliga forandringar har skett
under perioden for koncernen eller moderbolaget i
relationer eller transaktioner med nirstaende, jAmfort
med det som beskrivits i arsredovisningen.

STYRELSENS OCH VD:S INTYGANDE
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Styrelsen och verkstillande direktoren fér Railcare Group AB intygar att halvarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de vésentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Skelleftehamn den 14 augusti 2025
Railcare Group AB (publ)

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Anders Westermark
Styrelseordférande

Catharina Elmséater-Sviard
Styrelseledamot

Bjorn Ostlund
Styrelseledamot

Linn Andersson
Styrelseledamot

Andreas Lantto
Styrelseledamot

Maria Kréger
Styrelseledamot

Mattias Remahl
Verkstdllande direktor
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Om Railcare

VERKSAMHET

Railcare erbjuder innovativa produkter och
tjanster for jarnvagen; exempelvis sparunder-
hall med egenutvecklade maskiner, gods-,
entreprenad- och specialtransporter, lokverk-
stad, samt maskinférsaljning.

Ordet "eljest” beskriver féretagskulturen som
genomsyrar hela var verksamhet. For oss
innebar eljest att vi hittar ovantade satt att
l6sa problem. Det innebér dven att alla vara
medarbetare bade far och férvéntas ta stort
eget ansvar for allt ifran kundleverans till att
leva vara varderingar.

Koncernen har omkring 200 medarbetare
och arsomsattningen uppgar till omkring 630
MSEK. Bolagets sate ar i Skelleftea.

VISION

Railcare ska utvecklas med ndjda kunder, god
lonsamhet och darmed skapa vardetillvaxt
for aktiedgarna.

AFFARSIDE

Railcare ska i ndara samarbete med sina kun-
der utveckla innovativa och hallbara tjanster,
produkter och metoder inom jarnvagssek-
torns olika faser. Railcare ska kannetecknas
av sakerhetskultur, kompetent personal, hog
kvalitet och leveranssakerhet.

STRATEGI

Fokus pa medarbetarna som ar var
absolut viktigaste resurs

- Effektiva entreprenadarbeten bidrar
till en hallbar jarnvag

+ Tillhandahalla leveranssékra och hallba-
ra transporter

+  Leva var kultur som entreprendrsforetag

+  Driva utvecklingen mot en mer hallbar
jarnvag

FINANSIELLA MAL

+  Nettoomsattning pa 1000 MSEK
- Rorelsemarginal 13%

Railcares ambition &r att na dessa mal i
slutet av 2027.

HALLBARHETSMAL

Nollvision for olyckor enligt Transport-
styrelsens defintion.

«  Minska forbrukningen av fossila utslapp
fran egna lok och maskiner med
40 procent till ar 2025.

12

SAMMANFATTNING
VD-KOMMENTAR

- FINANSIELL OVERSIKT
FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER
OVRIGT



RAILCARE GROUP AB /

Att investera i Railcare

FORMAR FRAMTIDENS
HALLBARA JARNVAG

Behovet av jarnvagstranspor-
ter i Sverige beréknas dka
med 50% till &r 2040, och
efterfragan pa bade jarnvag-
sunderhall, transport-
tjdnster samt fordons- och
maskinutveckling vaxer i takt
med detta.

Railcare majliggdr en hallbar
jarnvag genom metoder och
maskiner som utfor effek-

tivt jarnvagsunderhall samt
transporter med stor kapacitet
till liten energiatgang. Railcare
har dven héga malséttningar
for att minska sina fossila
utslapp. Det ar sa vi skapar
verkliga varden. Fér kunder,
medarbetare, agare och
samhalle.

STABIL OCH STARK
AFFARSMODELL

Affarsmodellen utgar fran
kundernas behov av en
valfungerande jarnvag och
leveranssakra transporter.
Railcare erbjuder innovativa
och specialanpassade pro-
dukter, tjanster och metoder
for sina kunder.

Egna initiativ i kombination
med makroekonomiska tren-
der ar viktiga faktorer bakom
bolagets stabila finansiella
stallning och forutsattningar
for marknadstillvaxt.

Sedan Railcare introduce-
rades pa Nasdaq 2018 har
bolaget arligen 6kat bade sin
nettoomsattning och vinst.
Aktieutdelningen har varit be-
staende varje ar sedan 2019.

INNOVATION | FOKUS

Railcare ar "eljest”. Med stor

forstaelse for kundens behov
i kombination med kreativitet

hittar vi annorlunda och ovan-
tade satt att l[6sa problem.

Sedan 1992 har vi varit
innovatérer pa jarnvagen
genom att utveckla, bygga
och sdlja nasta generations
jarnvégsmaskiner. Fran de
forsta vakuummaskinerna och
sndsmaltarna, till dagens for-
sta och storsta helt eldrivna
underhallsmaskiner. Nyfiken-
het pa att gora saker eljest
kommer &ven i framtiden att
vara en framgangsfaktor.

LANGSIKTIGT
VARDESKAPANDE

Relationer ar karnan i allt Rail-
care gor. Innovationer och (6s-
ningar drivs av manniskor och
Railcare ska kannetecknas av
sakerhetskultur, kompetent
personal, hog kvalitet och
leveranssakerhet.

Dessa ar nddvandiga forut-
sattningar for att bolaget ska
kunna utveckla langvariga
relationer med saval kunder
som medarbetare.

Railcare har en platt organi-
sation dar beslutsvagarna ar
korta. Medarbetarna tar stort
eget ansvar vilket bidrar till
engagemang och driv, som i
sin tur ger battre lGsningar for
kundens affar.

SAMMANFATTNI
VD-KOMMENT
-5 FINANSIELL GVER
FINANSIELLA RAPPORTER, N
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Koncernens rapport dver totalresultat
i sammandrag
Belopp i KSEK Not apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 rullande 12 man helar 2024
Nettoomsattning 3 178 107 179780 301148 309 199 627 247 635 298
Ovriga rorelseintakter 2616 856 5337 1538 10551 6753
Aktiverat arbete for egen rakning 8525 3404 16 084 8697 25947 18 560
Ravaror och férnddenheter -51995 -60 867 -79 524 -94 490 -184 790 -199 756
Ovriga externa kostnader -25632 -25 499 -45 553 -44 819 -90013 -89 280
Personalkostnader -60 510 -54134 -110 602 -97 108 -210427 -196 933
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggnings- -32418 -25 881 -62 985 -49 675 -119712 -106 402
tillgangar och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader -581 -510 -1377 -1125 -2213 -1961
Rdrelseresultat (EBIT) 18113 17 149 22528 32218 56 589 66 278
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag 181 - 303 - 443 140
Finansnetto -8 247 -3773 -7 057 -12 862 -19 840 -25 644
Resultat fore skatt 10 047 13376 15774 19 356 37192 40774
Inkomstskatt -2062 -2812 -3260 -4.087 -9563 -10 390
Periodens resultat 7985 10564 12514 15 269 27 630 30 385
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till
periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska -58 41 706 -123 501 -328
verksamheter
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -58 41 706 -123 501 -328
Summa totalresultat for perioden 7927 10 605 13220 15 146 28 131 30057
Resultat per aktie* 0,33 0,44 0,52 0,63 1,15 1,26
Genomsnittligt antal aktier 24124 167 24124 167 24 124 167 24 124 167 24 124 167 24124 167 * Da inga potentiella aktier forekom-
Antal utestaende aktier pa balansdagen 24124 167 24124 167 24124 167 24124 167 24124167 24124167 | ™Merfinnsingen utspadningsefeld.
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i sammandrag

Koncernens rapport dver finansiell stallning

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

i sammandrag

Belopp i KSEK Not 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024 Belopp i KSEK 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024
Eget kapital vid periodens bérjan 286 470 274 118 274 118

TILLGANGAR Effekt av anpassning av redovisningsprinciper - -817 -817

Immateriella tillgangar 16 466 11258 15434 Justerat eget kapital vid periodens bérjan 286 470 273 301 273 301

Materiella anlaggningstillgangar 4 856 246 761974 822 459 Totalresultat for perioden 13220 15 146 30057

Finansiella anlaggningstillgangar 24 662 4 886 25 166 Utdelning -16 887 -16 887 -16 887

Uppskjuten skattefordran 2 8 5 Eget kapital vid periodens utgang 282 803 271560 286 470

Summa anléggningstillgangar 897 376 778 125 863 064

Varulager 49762 38 815 38152

Kundfordringar 92 267 102 315 44787

Ovriga kortfristiga fordringar 42002 43643 36 080

Summa kortfristiga fordringar 134 268 145958 80 867

Likvida medel 2348 9453 61691

Summa omsattningstillgangar 186 379 194 226 180710

SUMMA TILLGANGAR 1083755 972 351 1043774

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 282803 271 560 286 470

Uppskjutna skatteskulder och dvriga avsattningar 61 657 58438 61 459

Langfristiga skulder till kreditinstitut 88 949 57 949 76 511

Langfristig leasingskuld 298 815 266020 295 857

Summa langfristiga skulder 449 421 382 407 433 828

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 115651 118 568 127 262

Kortfristig leasingskuld 103978 72674 92 190

Leverantorsskulder 54 060 61533 35215

Ovriga kortfristiga skulder 77 842 65 609 68 810

Summa kortfristiga skulder 351531 318 384 323 477

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1083755 972351 1043774
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Koncernens kapital &r i sin helhet hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport dver kassafloden

i sammandrag
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Belopp i KSEK Not  aprjun  aprjun  jan-jun  jan-jun helar Belopp i KSEK Not  aprjun  aprjun  jan-jun  jan-jun helar
2025 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2025 2024 2024
Kassaflode fran den lpande verksamheten Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Rérelseresultat 18112 17149 22528 32218 66278 | Upptagandeavian 11832 puetlell 11832 eREly 68 067
Justering fér poster som inte ingér i kassaflsdet 33184 25889 63756 49687 107173  Nettoforandring avcheckrakningskredit 1632 g 1632 - -
Erlagd rénta 5567 5250 -10 899 9679  -24 407 Amortering av lan -5922 -5144  -13016 -12704 -24 867
Efellen Eia 113 11 140 29 64 Amortering av leasingskuld -22164  -17301 -44856 -31935 -68418
Betald inkomstskatt -3009 1403 -13502 5018 4823 Utbetald utdelning -16887 -16887 -16887 -16887 -16887
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore 42833 36387 62023 67237 144285  Kassaflde frén finansieringsverksamheten -31509 9433 -61295 -31627 -42105
forandring av rorelsekapital
Periodens kassafléde -21293 -4146 -59277 -30049 22134
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital Likvida medel vid periodens borjan 23638 13596 61691 39432 39432
Okning/minskning varulager -4 919 -2029  -12095 -3071 -3142 Kursdifferens i likvida medel 3 3 -66 70 124
Okning/minskning av rérelsefordringar -38613 41946 -52344  -53 300 12091 Likvida medel vid periodens slut 2348 9453 2348 9453 61691
Okning/minskning av rérelseskulder 33872 31316 37980 25506 -1515
Summa férandring av rérelsekapital -9660 -12659 -26459 -30865 7434
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 33173 23728 35564 36372 151719
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -520 -222 -1 386 -1312 -5777
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -18470 -17833 -28193 -33096 -60503
Forvarv av dotterbolag, netto likviditetspaverkan -3967 - -3967 - -
Placering i évriga finansiella anlaggningstillgangar - -386 - -386 -21260
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - - - 60
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22957 -18441 -33546 -34794 -87 480
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[ 1J L] (1d L]
Moderbolagets resultatrakning Moderbolagets balansrakning
i sammandrag i sammandrag
Belopp i KSEK Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar = Belopp i KSEK Not
2025 2024 2025 2024 2024 30 jun 2025 30 jun 2024 31dec 2024
Nettoomsattning 17958 14 254 30939 24 857 51323 TILLGANGAR
Ovriga rérelseintakter 2 - 20 1 10
Summa rérelsens intékter 17 960 14 255 30958 24 859 51333 Immateriella anlaggningstillgangar 935 1025 1059
Ravaror och férnddenheter -6 190 -3116 -7 428 -4 606 -8 845 Materiella anlaggningstillgangar 5916 6 255 5981
Ovriga externa kostnader -5879 -6 447 -10725 -12042 -23037 Finansiella anlaggningstillgangar 49 890 28 969 49 890
Personalkostnader -6 331 -4 654 -12028 -8679 -17 844 Summa anléggningstillgangar 56 741 36 248 56 930
Av- och nedskrivningar av -264 -148 -426 -289 -610 Fordringar hos koncernforetag 148719 140 637 111 282
materiella och immateriella Ovriga kortfristiga fordringar 4001 3781 2643
anlaggningstillgangar . R
. Summa kortfristiga fordringar 152720 144 418 113925
Ovriga rorelsekostnader -3 -4 -5 -12 -28
Kassa och bank - 8836 59 440
Summa rorelsens kostnader -18 667 -14 369 -30612 -25628 -50 363 . —
Summa omsattningstillgangar 152720 153 254 173 365
Rérelseresultat 707 114 347 770 970 SUMMA TILLGANGAR 209 461 189503 230 295
Resultat fran finansiella poster 141 -206 148 -206 -99
Resultat efter finansiella poster -566 -320 495 -976 871 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bokslutsdispositioner - - - - 31300
Skatt pa periodens resultat 103 12 -155 104 6746 | Bundetegetkapital 9891 9891 9891
Periodens resultat -463 -308 339 -871 25425 | [fritt eget kapital 25561 15813 42109
Summa eget kapital 35452 25704 52000
Avsattningar 144 89 123
Kortfristiga skulder till koncernforetag 159900 152 089 161191
Ovriga kortfristiga skulder 13965 11620 16981
Summa kortfristiga skulder 173 865 163 709 178172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 209 461 189 502 230 295

| moderbolaget aterfinns inga poster
som redovisas som dvrigt totalre-
sultat varfor summa totalresultat
Gverensstammer med arets resultat.
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NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Railcare Group AB (publ), ("Railcare”), org. Nr 556730-7813 ir ett aktiebolag registrerat i
Sverige och med site i Skellefted med adress Nisuddsvigen 10, 932 32 Skelleftehamn, Sverige.
Railcare Group AB dr moderbolag i koncernen.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor, KSEK. Uppgift inom
parentes avser jimforelsearet.

NOT 2 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Railcare har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,

RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de
antagits av EU. Denna delarsrapport 4r upprittad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsre-
dovisningslagen.

Moderbolagets redovisning ér upprittad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning f6r juridiska personer. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprittats enligt Arsredovisningslagen.

Tillaimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med de som beskrivs i Railcare-koncer-
nens arsredovisning for 2024. Nya eller reviderade IFRS som tritt i kraft under 2025 har inte

nagon visentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Verkligt virde pa finansiella tillgangar och skulder bedéms motsvara bokfort virde.

NOT 3 RORELSESEGMENT

Fran och med 2025 har en fordndring skett i segmentsrapporteringen. Entreprenad Sverige
och Entreprenad Utland rapporteras tillsammans inom segment “Entreprenad”. Transport
Skandinavien rapporteras i segment “Transport”. Lokverkstaden i Langsele, som tidigare rap-
porterats inom transportsegmentet, rapporteras inom segment ”Teknik” (tidigare bendmnt
Maskin & Teknik).

Entreprenad
Entreprenadtjinster med egentuvecklade maskiner och personal pa jirnvig. Avvattning samt
trumrenoveringar med glasfiberfoder under jirnvig, vig och inom industriomraden i Sverige.

Transport
Gods-, entreprenad- och specialtransporter pa jarnvig med egna lok och forare.

Teknik

Utveckling, byggnation och forséljning av maskiner, samt vidareutveckling och ombyggnation
av befintliga maskiner och lok. Verkstadstjénster, service och underhéll pa maskiner, lok och
vagnar pa uppdrag av bade interna och externa kunder.

Posten Koncerngemensamt dr en avstimningspost som innefattar koncernledning och andra
koncerngemensamma tjanster.

Nedan presenteras omriknade siffror per kvartal fér de senaste tva rikenskapsaren.

Omriiknad historik - segment Entreprenad

Belopp i KSEK, Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 Q32023 Q22023 Q12023
om inget annat

anges

Nettoomsattning 73 875 66 639 86 967 51009 62 157 60 219 61117 46 640

Rorelseresultat (EBIT) 6638 5825 6 244 2597 4951 5951 4 666 4560
Rérelsemarginal, % 9,0 8,7 7,2 51 8,0 9,9 7,6 9,8
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Omriknad historik - segment Transport

Belopp i KSEK, Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 Q32023 Q22023 Q12023
om inget annat

anges

Nettoomsattning 77 308 91599 83735 68 633 78 693 79576 65 407 53771
Rorelseresultat (EBIT) 4552 15021 11748 10477 13 665 11090 7 629 5571
Rorelsemarginal, % 59 16,4 14,0 15,3 17,4 13,9 11,7 10,4
Omriiknad historik - segment Teknik

Belopp i KSEK, Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 Q32023 Q22023 Q12023
om inget annat

anges

Nettoomsattning 29 508 29 479 27 626 40508 36 802 44 874 37979 35 859
Rorelseresultat (EBIT) 1162 -901 -743 2636 -1219 9159 4266 3419
Rérelsemarginal, % 39 231 -27 6,5 -33 20,4 1,2 95
Intikter

Forséljning mellan segment sker pA marknadsmissiga villkor. De intékter fran externa kunder
som rapporteras till koncernledningen virderas pa samma sétt som i koncernens rapport

over totalresultat. Koncernens kunder ér savil privata som offentliga aktrer inom jirnvags-
branschen, och varierar beroende pa verksamhetsomrade. Koncernen har till stor del aterkom-

mande kunder och langa kundrelationer.

apr-jun 2025 apr-jun 2024
Intakter ~ Forsdljning Segmentens Intakter ~ Forsdljning Segmentens
externa mellan intakter externa mellan intakter

kunder segment kunder segment
Entreprenad 66 700 2202 68 901 84 980 1987 86 967
Transport 93290 1820 95110 80 661 3074 83735
Teknik 18 088 18637 36725 14 088 13538 27 626
Koncerngemensamt 30 17928 17 958 51 14 203 14 254
Summa 178 107 40587 218 695 179780 32802 212583

jan-jun 2025 jan-jun 2024
Intakter Forsaljning Segmentens Intékter Forsaljning Segmentens
externa mellan intakter externa mellan intakter
kunder segment kunder segment
Entreprenad 108 315 3073 111388 135045 2931 137977
Transport 161483 11138 172621 141168 11200 152 368
Teknik 31317 34787 66 103 32912 35222 68 134
Koncerngemensamt 33 30905 30939 74 24783 24 857
Summa 301 148 79 904 381052 309 199 74137 383336
helar 2024
Intékter Forsaljning Segmentens
externa mellan intakter
kunder segment
Entreprenad 272979 5511 278 490
Transport 301339 19936 321275
Teknik 60 864 66 258 127121
Koncerngemensamt 116 51 207 51323
Summa 635 298 142913 778 210
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Rorelseresultat (EBIT)

apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 helar 2024
Entreprenad 6030 6 244 980 8841 21 304
Transport 10320 11748 19589 22 225 41798
Teknik 2527 -743 1705 1893 2154
Koncerngemensamt -764 -100 255 -743 1022
Summa 18113 17 149 22528 32218 66 278

Rorelseresultat (EBIT) for koncernens rorelsesegment stims av mot koncernens resultat fore

skatt enligt f6ljande avstimning:

apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 helar 2024
Segmentens rorelsere- 18113 17 149 22528 32218 66 278
sultat (EBIT)
Andel av resultat efter 181 - 303 - 140
skatt fran intresseféretag
Finansnetto -8 247 -3773 -7 057 -12 862 -25 644
Resultat fore skatt 10 047 13 376 15774 19 356 40774

Uppdelning av intéikter

Omsittningen bestar av intaktsgrupperna Intékter fran tjdnster, Varuforséljning och
Uthyrning och nedan foljer en uppdelning av intédkterna.

Intakter fran

tjanster Varufdrsaljning Uthyrning Summa
Segment apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Entreprenad 66 700 84980 - - - - 66 700 84980
Transport 90 185 77 509 - 1010 3104 2141 93290 80 661
Teknik 14063 9023 4004 5065 20 - 18 088 14 088
Koncern- 30 51 - - - - 30 51
gemensamt
170978 171564 4004 6075 3125 2141 178107 179780
Int;;;zrt::én Varuférsaljning Uthyrning Summa
Segment jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Entreprenad 108315 134994 - 51 - - 108315 135045
Transport 156372 135746 - 1028 5110 4393 161483 141168
Teknik 24 146 22 203 7150 10 709 20 - 31317 32912
Koncern- 33 74 - - - - 33 74
gemensamt
288867 293018 7150 11788 5131 4393 301148 309199
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier, Pagaende nyanlaggningar
Byggnader och mark Lok och vagnar Arbetsmaskiner Fordon verktyg och och férskott materiella Summa
installationer anlaggningstillgangar

Per 30 juni 2024
Ingdende redovisat varde 33990 381088 202741 5329 5147 84 555 712 851
Valutakursdifferenser 22 - - 2 - - 24
Inkdp/Arets aktiverade utgifter 5141 61033 2317 2901 1358 26535 99 286
Omklassificeringar - - 3 - - 537 540
Avyttringar och utrangeringar -1212 - - -92 - - -1 304
Avskrivningar -4 368 -33341 -9520 -1555 -639 - -49 423
Utgéende redovisat vérde 33573 408 780 195 541 6 586 5867 111 627 761974
30 juni 2024
Varav nyttjanderéttstillgangar 19743 307 493 1401 6558 - - 335195
Per 30 juni 2025
Ingdende redovisat varde 39681 457 802 184 811 8631 6153 125382 822 459
Valutakursdifferenser -9 - - -25 - - -34
Inkop/Arets aktiverade utgifter 10 665 55092 1384 2740 -307 26 392 95 967
Omklassificeringar 57 - - - - 427 484
Avyttringar och utrangeringar - - - - - - -
Avskrivningar -4 894 -45020 -9 489 -2 447 -780 -62 631
Utgaende redovisat vérde 45500 467 873 176 705 8899 5067 152 201 856 246
30 juni 2025
Varav nyttjanderéttstillgangar 17 637 374 280 1103 8655 - - 401675
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NOT 6 EFFEKT AV ANPASSNING AV REDOVISNINGSPRINCIPER IFRS 16

Bolaget har under Q4 2024 anpassat sig till IFRS Interpretation Committees fortydligande kring identifierbara tillgdngar inom IFRS
16. Anpassningen gor att Railcare har klassificerat om vissa hyreskontrakt av 1ok fran nyttjande av kapacitet till leasing. Anpassningen
gjordes retroaktivt och beriknas fran och med kontraktens ingang. Férsta kontraktet pdborjades under 2022. I féljande tabeller visas de
andringar som anpassningen féranlett avseende 2024.

Samtliga justeringar &r hinforliga till segment Transport.

1) I resultatrikningen férdelas kostnaden for leasing om till avskrivningar och réntekostnader. Leasingkostnaden enligt tidigare princip
ingick i posten Ravaror och fornédenheter, vilket innebér att den posten minskar och kostnaden fér avskrivningar dkar. Det leder totalt
till ett okat rorelseresultat (EBIT). Anpassningen gor att finansieringskostnaden dkar pa grund av rantekostnader for leasingskuld. Vissa

av hyreskontrakten #r skrivna i EUR sa eventuella fordndringar i EUR kurs paverkar ocksa finansnettot.

2) I balansrikningen tas kontrakten upp som en tillgdng och skrivs av under kontraktstiden. Motsvarande virde tas ocksa upp som en
skuld, som amorteras under kontraktstiden. Rédntan kostnadsfors. Da vissa av kontrakten r skrivna i EUR blir skulden ocksa upptagen i

EUR, den omréknas till aktuell balansdagskurs.

3) I kassaflodesanalysen 6kar flédet fran den operationella verksamheten och minskar fran den finansiella verksamheten.

apr-jun 2024 jan-jun 2024 helar 2024
Koncernens rapport Tidigare Férandring Ny princip Tidigare Férandring Ny princip Tidigare Forandring Ny princip
dver totalresultat 1) principer principer principer
Ravaror och férnddenheter -75110 14 244 -60 867 -121 885 27 395 -94 490 -258 106 58 351 -199 756
Av- och nedskrivningar av mate- -12981 -12900 -25881 -24 904 -24 771 -49 675 -53434 -52968  -106 402
riella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar
Rérelseresultat (EBIT) 15821 1329 17 149 29 608 2609 32218 60 896 5382 66 278
Finansnetto -3245 -528 -3773 -5641 -7221 -12 862 -11759 -13 885 -25 644
Resultat fore skatt 12576 801 13376 23968 -4 611 19 356 49 277 -8 502 40774
Inkomstskatt -2 644 -168 -2812 -5034 947 -4.087 -12141 1751 -10 390
Periodens resultat 9931 633 10 564 18934 -3 665 15 269 37136 -6 751 30385
Resultat per aktie fore och efter 0,41 0,03 0,44 0,78 -0,15 0,63 1,54 -0,28 1,26
utspadning
Rorelsemarginal, % 8,8 9,5 96 10,4 9.6 10,4
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SAMMANFATTNING
VD-KOMMENTAR

FINANSIELL OVERSIKT

-> FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER

OVRIGT
1jan 2024 30 juni 2024 31 dec 2024
Koncernens rapport éver Tidigare  Forandring Ny princip Tidigare ~ Forandring Ny princip Tidigare  Forandring Ny princip
finansiell stéllning 2) principer principer principer
Materiella anlaggningstillgangar 460 157 252 695 712851 497 715 264 259 761974 502 046 320413 822 459
Ovriga kortfristiga fordringar 35958 - 35958 43 643 - 43 643 38752 -2672 36 080
Eget kapital 274118 -817 273301 276 028 -4 467 271560 294038 -7 568 286 470
Uppskjutna skatteskulder och 59 639 -212 59427 59 597 -1159 58438 63 423 -1964 61 459
ovriga avsattningar
Langfristig leasingskuld 37128 213760 250 888 49 307 216714 266 020 39228 256 629 295 857
Kortfristig leasingskuld 11899 39 964 51863 19502 53172 72674 57 261 70001 127 262
Ovriga kortfristiga skulder 53501 = 53501 65 609 = 65 609 68 167 643 68 810
Soliditet, % 42,6 30,5 39,0 27,9 40,5 27,4
Eget kapital per aktie 11,4 11,3 11,4 11,3 12,2 11,9
apr-jun 2024 jan-jun 2024 helar 2024
Koncernens rapport Tidigare  Forandring Ny princip Tidigare  Forandring Ny princip Tidigare  Fordndring Ny princip
6ver kassaflode 3) principer principer principer
Rérelseresultat 15820 1329 17 149 29 608 2610 32218 60 896 5382 66 278
Justering for poster som inte ingar 12988 12901 25889 24916 24771 49 687 54 205 52968 107173
i kassaflodet
Erlagd ranta -3095 -2 164 -5259 -5425 -4 254 -9679 -10522 -13 885 -24 407
Kassaflode fran den l6pande 24321 12 066 36 387 44110 23127 67 237 99 820 44 466 144 285
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital
Okning/minskning av rérelseford- -41 946 - -41 946 -53 300 - -53 300 14763 -2672 12091
ringar
Okning/minskning av rérelseskul- 31299 17 31316 25 491 15 25506 -1515 - -1515
der
Kassaflode fran den l6pande 11 645 12083 23728 13 230 23142 36 372 109 926 41794 151719
verksamheten
Amortering av leasingskuld -5218 -12083 -17 301 -8793 -23 142 -31935 -26 624 -41 794 -68 418
Kassaflode fran finansieringsverk- 2650 -12083 -9433 -8 485 -23 142 -31627 -311 -41794 -42 105
samheten

Periodens kassaflode -4 146 - -4 146 -30 049 - -30 049 22134 - 22134
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Nyckeltal, koncernen i sammandrag

Belopp i KSEK, apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 rullande helar 2024
om inget annat anges 12 manader

Nettoomsattning 178 107 179 780 301 148 309 199 627 247 635 298
Omsattningstillvaxt, % -0,9 243 -2,6 20,9 1,5 12,6
Rorelseresultat (EBIT) 18113 17 149 22528 32218 56 589 66 278
Rérelsemarginal % 10,2 9,5 7,5 10,4 9,0 10,4
Periodens resultat 7985 10 564 12514 15 269 27630 30 385
Finansnetto -8 247 -3773 -7 057 -12 862 -19 840 -25 644
Balansomslutning 1083755 972351 1083755 972351 1083755 1043774
Soliditet % 26,1 27,9 26,1 27,9 26,1 27,4

Nyckeltal per aktie, SEK apr-jun 2025 apr-jun 2024 jan-jun 2025 jan-jun 2024 rullande helar 2024
12 manader

Resultat per aktie, 0,33 0,44 0,52 0,63 1,15 1,26
fore och efter utspadning

Eget kapital per aktie 11,72 11,26 11,72 11,26 11,72 11,87
Utdelning, SEK per aktie 0,7 0,7 0,7 0,7 07 07
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Kvartalsdata, koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK Q2 2025 Q12025 Q4 2024 Q32024 Q22024 Q12024 Q4 2023 Q3 2023
Nettoomsattning 178,1 1230 157,0 169,1 1798 129,4 1493 159,2
Ovriga rorelseintakter 2,6 2,7 3,6 1,7 09 0,7 0,5 0,4
Aktiverat arbete for egen rakning 85 7,6 6,7 32 34 53 4.7 2,0
Révaror och férnddenheter -52,0 -27,5 -50,5 -54,8 -60,9 -33.6 -455 -456
Ovriga externa kostnader -25,6 -199 -21,0 -235 -25,5 -19.3 -25,2 -22.4
Personalkostnader -60,5 -50,1 -53,4 -46,5 -54,1 -43.0 -46,4 -42.6
Av- och nedskrivningar av materiella -32,4 -30,6 -28,4 -28,3 -25,9 -23,8 -23,2 -22,9
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -0,6 0.8 0.3 -0,5 -0,5 -0,6 -0,7 -0,9
Rarelseresultat (EBIT) 18,1 4,4 5,7 20,3 17,2 15,1 157 27,4
Resultat frdn andel i intresseféretag* 0,2 0,1 0,1 = - - - -
Finansnetto -8,3 1,2 -8,0 -4,7 -3,8 9,1 -1,2 -33
Resultat fore skatt 10,0 5,7 58 15,6 134 6,0 12,5 24,1
Skatt -2,1 -1,2 -2,7 -3.6 -2.8 -1,3 -4.3 51
Periodens resultat 8,0 4,5 3,1 12,0 10,6 4,7 8,3 19,0
Soliditet 26,1 29,0 27,4 29,1 27,9 315 30,5 29,7
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* Redovisade med kapitalandelsmetoden
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Definitioner

ALLMANT

ALTERNATIVA
NYCKELTAL

FINANSIELLA NYCKELTAL

Rorelseresultat (EBIT)

Alla belopp i tabeller ar i KSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes ar jamforelsesiffror fér motsvaran-
de period féregaende ar om inget annat anges. Belopp i tabeller och évriga sammanstéallningar har avrundats var
for sig. Mindre avrundningsdifferenser kan darfor forekomma i summeringar.

I denna delarsrapport hanvisas till ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa
nyckeltal. Dessa nyckeltal anvands av Railcare for att félja och analysera det ekonomiska utfallet av koncernens
verksamhet ach finansiella stallning. Dessa alternativa nyckeltal ar tankta att komplettera, inte ersatta, finansiella
matt som presenteras i enlighet med IFRS. Se definitioner och ytterligare information nedan.

DEFINITION/BERAKNING

Beraknas som periodens resultat fore skatt, resultat
frdn andelar i intressebolag samt finansiella poster.

SYFTE

Nyckeltalet visar bolagets
vinst/forlust som genereras i den opera-
tiva verksamheten.

FINANSIELLA NYCKELTAL

Rérelsemarginal, %

DEFINITION/BERAKNING

Beraknas som rérelseresultat dividerat med nettoomsattning.
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SYFTE

Nyckeltalet visar hur stor del av bola-
gets vinst/férlust som genereras i den
operativa verksamheten.

Soliditet, %

Beraknas som eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nyckeltalet visar bolagets
finansiella stallning och dess langsikti-
ga betalningsformaga.

Utdelning per aktie, SEK

Utdelning per aktie beslutad pa& stamma dar arsredovisning faststalls
for det rakenskapsar som anges.

Resultat per aktie fore
utspadning, SEK

Beraknas som resultat hanférligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier under perioden.

Nyckeltalet visar bolagets
resultatutveckling per aktie, utan han-
syn till eventuell utspadningseffekt fran
utestaende konvertibel.

Finansnetto

Finansnetto beraknas som finansiella intakter
minus finansiella kostnader.

Nyckeltalet visar nettot av
bolagets finansiella verksamhet.

Balansomslutning

Beraknas som summan av bolagets tillgangar vid periodens slut.

Eget kapital per aktie, SEK

Beréknas som eget kapital dividerat med antalet
utestaende aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet visar bolagets
nettovarde per aktie.

Resultat per aktie efter
utspadning, SEK

For berakning av resultat per aktie efter utspadning

justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende

aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier. Moder-
bolaget har en kategori av potentiella stamaktier med utspadnings-
effekt: konvertibla skuldebrev. De konvertibla skuldebreven antas ha
blivit konverterade till aktier och nettovinsten justeras for att eliminera
rantekostnaden minskat med skatteeffekten. Konvertibla skuldebrev
ger inte upphov till en utspadningseffekt nar rantan per aktie som kan
erhdllas vid konvertering dverstiger resultat per aktie fore utspadning.

Nyckeltalet visar bolagets
resultatutveckling per aktie, utan han-
syn till eventuell utspadningseffekt fran
utestaende konvertibel.

Omsattningstillvaxt, %

Beraknas som skillnaden mellan periodens nettoomsattning och f6-
regaende periods nettoomsattning dividerat med foregaende periods
nettoomsattning.

Nyckeltalet visar bolagets

tillvaxt och hur den sett ut

historiskt, vilket bidrar till en forstaelse
for bolagets utveckling.
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Ordlista

BALLAST FEEDER

BEREDSKAPSLOK /
ROJNINGSLOK

CP6/CP7

ERTMS
ETCS
LIVSTIDSFORLANGNING

MPV

OMBORDUTRUSTNING

RAILVAC

Maskin som hanterar stérre volymer for ballastbyte och material for aterfyllning.

Ett r6jningslok med personal som finns tillgingliga dygnet runt och arets alla dagar,
for att skyndsamt kunna roja eller transportera bort fordon som varit inblandad i
oonskad héndelse eller drabbats av haveri pa jarnvigen. Syftet &r att snabbt kunna fa
sparet trafikerbart igen.

Control Periods, eller planperioder, dr de femariga tidsperioder som Network Rail
utgar ifran kopplat till ekonomi och &vrig planering av jirnvigsinfrastrukturen i
Storbritannien. Control Period 6 striicker sig till den sista mars 2024. Fran den 1 april
2024 inleds Control Period 7.

Ett nytt signalsystem for hela Sveriges jarnvig. Systemet ersitter en sliten anldggning,
forenklar trafikledning och underhall och underlittar pa sikt trafik mellan linder.

Det ombordsystem som kommer att krivas pa lok nir signalsystemet ERTMS imple-
menteras pa Sveriges jirnvag.

Uttjanta lok som byggs om med bittre motorer, nya signalsystem samt moderniserad
arbetsmiljo, med syfte att béattre uppfylla framtida miljokrav och tekniska standard.
Railcares underhallsmaskin, Multi Purpose Vehicle, som drivs med batterier. Ut-
rustad med egendrift, vakuumpumpar, hydraulik och manéverhytter. Den vidareut-
vecklade MPV:n har samma funktioner, men utrustas d&ven med stromavtagare. Det
mojliggor laddning av batterierna direkt fran kontaktledningen.

Den utrustning som krivs ombord pa loken for att dessa ska kunna kommunicera med
aktuellt signalsystem pa jarnvigen.

Railcares maskiner som med hjilp av vakuumteknik kan utféra olika typer av sparun-
derhall pa jarnvégen.

RE-MOTORISERING

STEG V-MOTORER

STROMAVTAGARE

TB-LOK / TC-LOK

TID | SPAR

TILLSTANDS-
BEDOMNINGAR
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Ett motorbyte som innebar att dldre dieselmotorer ersitts med nya moderna diesel-
motorer vilka moter dagens miljokrav, sdnker driftskostnader och hojer tillganglighe-
ten.

Motorer som uppfyller emissionsklass steg V. En klassning fér industrifordon som
reglerar tillatna utslapp.

Den slidpkontakt som 6verfor strom fran kontaktledningen ovanfor jarnviagssparet till
de eldrivna fordon och maskiner som kérs pa jarnvigen.

Tva typer av lokmodeller som fungerar som kombinerade godstags- och snéréjnings-
lok. Tb dr den storsta av dem och byggdes framfor allt fér snoréjning av bangardar.

De tider som Trafikverket fordelar till underhéllsverksamheten for att utfora arbeten
pa aktuella spar. Under denna tid kan ingen ordinarie tagtrafik ske pa sparet.
Bedomning och dokumentation av skick och eventuellt underhéallsbehov av trummor
under framst jairnvag och vag.
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PRESSMEDDELANDEN UNDER ANDRA KVARTALET

2 apr

11 apr

7 maj

7 maj
7 maj

23 maj

13 jun

Kallelse till arsstimma i Railcare Group

Railcare Group offentliggor arsredovis-
ningen for 2024

Delarsrapport jan-mars 2025

Presentation av delarsrapport jan-mars
2025

Kommuniké fran Arsstimma i Railcare
Group

Railcare summerar IAF i Miinster

Railcare har etablerat nya rojningslok i
Givle och Ange

FINANSIELL KALENDER 2025

6 nov

Delarsrapport januari-september

12 feb 2026 Bokslutskommuniké fér 2025

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Mattias Remahl, vd och koncernchef
Telefon: 070-271 33 46
E-post: mattias.remahl@railcare.se

Hanna Hedlund, IR-ansvarig
Telefon: 070-658 38 09
E-post: hanna.hedlund@railcare.se

Denna information dr sdidan som Railcare Group AB
(publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen om virdepappersmark-
naden. Informationen limnades, genom dessa kontakt-
personers forsorg, for offentliggéorande den 14 augusti
2025 kl. 07:30 CEST. For mer information besok
www.railcare.se.

RAILCARE GROUP AB

Besoksadress: Nasuddsvagen 10
Postadress: Box 34
932 21 Skelleftehamn

Tel: 0910-43 88 00
E-post: info@railcare.se

OM RAILCARE

Jarnvagsspecialisten Railcare erbjuder innovativa produkter och tjénster for jarnvagen; exempelvis
sparunderhall med egenutvecklade maskiner, lokverkstad, projekt- och specialtransporter samt
maskinforsaljning. Var marknad ar framst i Skandinavien och Storbritannien. Jarnvagsbranschen be-
finner sig i en positiv utveckling med dkande trafikvolymer, omfattande investeringsprogram, utveck-
ling av kostnadseffektiva gods- och persontransporter samt ett stigande miljomedvetande. Railcare
levererar bade hallbara och effektiva l6sningar som bidrar till att jarnvagen kan nyttjas i maximalt
antal ar framover.

Railcare Group AB (publ):s aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Koncernen har omkring
200 medarbetare och arsomsattningen uppgar till omkring 630 MSEK. Bolagets séte &r i Skelleftea.




