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Bokslutskommuniké 2018

Okad efterfrdgan fran nyckelkunder under rets
fjarde kvartal. Helaret svagare an forvantat.

Fjarde kvartalet

e Koncernens nettoomséattning minskade med 9,4 procent till 78,7 MSEK (86,9).
e Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 5,2 MSEK till 2,2 MSEK (7,4).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,02 SEK (0,20).

Helar 2018, januari-december 2018

e Koncernens nettoomséittning minskade med 7,7 procent till 270,1 MSEK (292,6).
e Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 15,2 MSEK till 1,5 MSEK (16,7).

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,06 SEK (0,39).

e Styrelsen kommer att féresla arsstimman att besluta om en utdelning om 0,00 SEK per aktie (0,15)
for verksamhetsaret 2018.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

e Trafikverket forlangde snérojningskontrakt med Railcare ytterligare ett ar. Trafikverket har beslutat att
utlosa option for tva tilliggskontrakt avseende snérojning som Railcare AB har med Trafikverket.
Ordervardet ar cirka 48 MSEK under perioden och avser arbeten som utfors till och med 2020-05-01.

e Ienlighet med information i Railcares delarsrapport for tredje kvartalet 2018 begirde Norrlandsfonden
konvertering av halva sitt konvertibla skuldebrev, dirmed har 5 MSEK konverterats enligt avtalad kurs,
4,50 kr per aktie, till 1111 111 stycken aktier.

Finansiell 6versikt

Belopp i MSEK, okt-dec okt-dec helar helar

om inget annat anges 2018 2017 2018 2017

Nettoomsittning 78,7 86,9 270,1 292,6
Rorelseresultat (EBIT) 2,2 7,4 1,5 16,7
Rorelsemarginal, % 2,8 8,6 0,6 5,7
Periodens resultat 0,3 4.8 -1,4 9,0
Soliditet, % 32,3 31,7 32,3 31,7
Resultat per aktie efter 0,02 0.20 0,06 0.39

utspidning, SEK

For definitioner se sida 26.

This report is also available in English on www.railcare.se.
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VD-kommentar

Under fjiarde kvartalet 2018 uppnadde vi ett resultat fore skatt pa 0,9 MSEK och en
forsiljning pa 78,7 MSEK, vilket ger en marginal pa 1,1 procent. Under arets sista
kvartal har vi sett positiva trendbrott inom de olika segmenten i form av nya
kontrakt och avrop samt en ny innovation till var maskinpark.

I jamforelse med foregaende ars fjiarde kvartal redovisar vi en ligre volym och
resultat, vilket framst forklaras med att vi foregaende ars sista kvartal genomforde
en forsiljning av en Railvac 16 000 till Norge.

Inom segment Entreprenad Sverige hade vi normal beldggning med kabelhantering
fram till mitten av november da vi sadlade om till sn6beredskap i enlighet med vart
kontrakt med Trafikverket. Snorojningskontraktet giller for omradena Stockholm,
Goteborg och Hallsberg, men vissa av maskinerna har dven anvénts i andra snorika
omraden, som Ostersund och Boden. P& entreprenadsidan har ramavtal tecknats
med Trafikverket. Myndigheten planerar for en stor mangd av spararbeten som en
f6ljd av regeringens beslutade nationella plan och giller uppdrag i hela Sverige.
Ramavtalet dr strategiskt viktigt f6r Railcare da vi ser att det kan ge betydande
belidggning av vara maskiner och resurser de nirmaste aren. Det gor ocksa att vi nu
har mojlighet att tillsammans med Trafikverket optimera vara maskiner samtidigt
som vi samarbetar med genomforandet av de planerade sparupprustningarna.

Satsningen pa transportuppdraget at Kaunis Iron rullar nu pa enligt plan och vi har
nu kort 6ver 200 transporter av jirnmalm sedan starten i augusti. Detta skapar en
for oss god beliiggning under vinterhalvaret, men vart femariga avtal ger ocksa en
stabilitet, tillviixt och 1onsamhet inom segmentet Transport Skandinavien. Ovriga
delar inom segmentet har ocksa gatt bra med uthyrningar till snokontraktet samt
en del andra entreprenadtransporter. Jag ir ocksa nojd med att var taglicens har
forlingts under fjarde kvartalet med fem ar efter revison av Transportstyrelsen.

Entreprenad Utland har under en period haft ligre volymer i Storbritannien till f61jd
av att Network Rails medel for CP5 tog slut. Detta har tyngt segmentet under hela
aret. Fran oktober har vi sett en 6kning av bestillningar och vi har under kvartalet
gjort jobb pa tre banomraden, London North East and Midlands, London North
West samt Scotland. I nuléget har vi fyra engelskanpassade maskiner i
Storbritannien. Fran och med 1 april i ar startar Network Rail sin nya
verksamhetsplan period CP6 som géller fem ar framat. Under oktober hade vien
maskin uthyrd till Norge fram tills att det blev tjéle i backen. Under 2019 kommer vi
att hyra ut en av Railvac-maskinerna till Norge under perioden maj till oktober. Vi
foljer naturligtvis noga utvecklingen i Brexit-fragan och férbereder oss genom olika
scenarier, men osidkerheten ir fortsatt hog.

Inom segment Maskinforsdljning har vi glidjande fatt en order fran statliga
Infranord att bygga fem nya generatorvagnar med leverans under 2019 och 2020,
vilket ger I6nsamhet och tillvixt i segmentet, men ocksa belidggning i verkstaden i
Skelleftehamn. Fortsatt bearbetning av exportmarknaden pagar och bolaget har ett
antal offerter ute runt om i virlden. Inom segmentet pagar ocksa sedvanlig
eftermarknadsforsiljning till Nordamerika.

Railcare gillar att ligga i framkant med nya innovativa losningar for jirnvigens
manga utmaningar. Den 18 februari 2019 presenterade vi vara planer pa att tillverka
en utsldppsfri batteridriven MPV, Multi Purpose Vehicle. En MPV ir ett
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arbetsfordon med mangsidigt anvindningsomrade inom jirnvigsunderhall.
Utvecklingen &r gjord av gruvutrustningsbolaget Epiroc. Vi kan dela deras
utvecklingsplattform och vi dr ocksa deras forsta OEM-partner. Tack vare detta
samarbete dr viiframkant i utvecklingen av jirnvigsfordon med denna nya
spannande batteriteknik som gor att vi kan ta fram den forsta prototypen aven
batteridriven MPV under 2019. Detta gor att vi far en ny generation av arbetsfordon
som ligger i tiden med fokus pa miljo, hallbarhet, arbetsmiljé, men ocksa med en
bibehallen eller bittre produktivitet.

Med ett mellanar i ryggen gar vi in i 2019 med stor entusiasm. Vi ser fram emot att
arbeta med uppdrag fran befintliga och nya kunder samt med de jirnvégssatsningar
som genomfors i vaira hemmamarknader under flera ar framéver. Vi fortsétter
naturligtvis med var innovativa teknikutveckling som ger Railcare en
konkurrensfordel.

Daniel Oholm
CEO
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Finansiell dversikt — Koncernen

Nettoomséttning

Nettoomsittningen under fjirde kvartalet 2018 minskade med 9,4 procent till
78,7 MSEK jaimfort med 86,9 MSEK fjirde kvartalet 2017. Minskningen i
nettoomséttning beror fraimst pa att segment Maskinforsdljning ej salt nagon
maskin 2018, vilket skedde 2017. Bolaget har dven haft en ldgre beldggning inom
segment Entreprenad Sverige och Entreprenad Utland, jaimfort med fjarde
kvartalet 2017, da efterfragan var hogre. I andra vagskalen viger Transport
Skandinavien upp positivt frimst tack vare uppdraget at Kaunis Iron.

Nettoomsittningen for helaret 2018 minskade med 7,7 procent till 270,1 MSEK
jimfort med 292,6 MSEK helaret 2017. Minskningen i nettoomsiittning beror
framst pa att segment Entreprenad Utland haft ligre efterfragan pa sina tjénster i
Storbritannien, samt dels pa att segment Maskinforsdljning ej salt nagon maskin
2018, vilket skedde 2017. Detta motverkades till viss del av en hogre
nettoomsittning inom segmenten Transport Skandinavien och Entreprenad
Sverige.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under fjérde kvartalet 2018 uppgick till 77,9 MSEK,
vilket 4r en minskning med 3,0 MSEK, eller 3,7 procent, jaimfort med fjarde
kvartalet 2017 da rorelsekostnaderna uppgick till 81,0 MSEK.

Personalkostnaderna 6kade med 5,6 MSEK, eller 23,7 procent, jaimfort med fjarde
kvartalet 2017. Detta beror i huvudsak pa att antalet medarbetare 6kat, da ett
flertal lokforare rekryterats till transportuppdraget hos Kaunis Iron AB. Ovriga
externa kostnader dkade under kvartalet med 4,8 MSEK, eller 31,9 procent
jaimfort med fjirde kvartalet 2017. Detta beror frimst pa att uppdraget hos Kaunis
Iron ej fanns med motsvarande kvartal 2017.

Kostnaden for ravaror och férnodenheter, dir kostnader f6r underentreprendrer
ingar, minskade under kvartalet med 12,9 MSEK, eller 36,3 procent, jimfort med
motsvarande period féregaende ar. Minskningen beror till stor del pa att
leveransen av Railvac-maskinen till Norsk Jernbanedrift igde rum under fjirde
kvartalet 2017.

Rorelsekostnaderna under helaret 2018 uppgick till 275,3 MSEK,
vilket dr en minskning med 4,7 MSEK, eller 1,7 procent, jimfort med helaret 2017
da rorelsekostnaderna uppgick till 280,0 MSEK.

Kostnaden for ravaror och fornédenheter, dir kostnader for underentreprendrer
ingar, minskade under helaret 2018 med 28,8 MSEK jimf6ért med motsvarande
period féregdende ar. Detta beror till stor del pa volymminskningen i
Storbritannien, men dven pa att bolaget ej haft nagon maskinforséljning under
2018 till skillnad mot 2017, d4 en maskin saldes. Ovriga externa kostnader 6kade
helaret 2018 med 9,8 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar,
delvis pa grund av att uppdraget hos Kaunis Iron startat 2018.

Personalkostnaderna 6kade med 15,6 MSEK jamfort helaret 2017, framst till foljd
av att antalet medarbetare 6kat. Okningen beror frimst pa att ett antal lokforare
har rekryterats till uppdraget 4t Kaunis Iron samt att tva rekryteringar skett till
centrala stabsfunktioner till f61jd av listbytet till Nasdaq Stockholm.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 5,2 MSEK till 2,2 MSEK for

fjirde kvartalet 2018, jaimfort med 7,4 MSEK for motsvarande period 2017.
Rorelsemarginalen minskade fran 8,6 procent under fjirde kvartalet 2017 till 2,8
procent under fjarde kvartalet 2018. Nedgangen beror dels frimst pa en ligre
beliggning inom segment Entreprenad Sverige da efterfragan fjirde kvartalet 2017
lag pa hogre nivaer, dels pa att segment Maskinforsdljning ej salt nagon maskin
2018, vilket skedde 2017. Segment Transport Skandinavien motverkar detta till
viss del, frimst tack vare uppdraget at Kaunis Iron.

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 15,2 MSEK till 1,5 MSEK for helaret 2018
jamfort med utfallet om 16,7 MSEK for motsvarande period 2017.
Rorelsemarginalen minskade frén 5,7 procent under heléaret 2017 till 0,6 procent
motsvarande period 2018. Nedgangen forklaras delvis av de negativa férsta nio
manaderna fér Transport Skandinavien, da bolaget fick en svag start pa aret med
hoga reparations- och underhallskostnader till f61jd av den ovanligt kalla och
snorika vintern. I kvartal tva hade Railcare hogre kostnader for lokunderhall dn
planerat. I samband med reparationerna av de egna loken hyrde bolaget in
ersittningslok. I det tredje kvartalet hade bolaget uppstartskostnader for det
femariga avtalet med Kaunis Iron samt reserverade kostnader for vixlingsolyckan
i Pitk&jérvi. En annan forklaring dr att bolaget ej salt nagon maskin under 2018,
vilket skedde 2017. Dessutom har beldggningen inom Entreprenad Utland varit
ldgre under 2018.

Skatt
Redovisad skatt uppgick under fjdrde kvartalet 2018 till -0,6 MSEK (-2,0).

Redovisad skatt uppgick under helaret 2018 till 2,2 MSEK (-3,0). Bolagets
skattekostnad har paverkats positivt till f6ljd av omvirdering av uppskjutna
skatteskulder med anledning av beslutade séinkningar av skattesatsen i Sverige i
det andra kvartalet 2018.

Periodens resultat
Resultatet for det fjdrde kvartalet 2018 uppgick till 0,3 MSEK (4,8), vilket
motsvarar en minskning med 4,5 MSEK.

Resultatet fér helaret 2018 uppgick till -1,4 MSEK (9,0), vilket motsvarar en
minskning med 10,4 MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet under arets fjiirde kvartal gav upphov till ett infloéde om 18,2 MSEK,
jimfort med ett inflode om 26,4 MSEK motsvarande period foregaende ar. Det
ligre inflédet under 2018 beror dels pa att minskningen i rorelsekapital var stérre
under 2017 da bolaget band mer kapital i kundfordringar under tredje kvartalet pa
grund av den hogre nettoomsittningen, vilket betalades in under det fjarde
kvartalet. Dels har bolaget har haft hogre investeringar under det fjirde kvartalet
2018, -10,7 MSEK jaimfort med -2,4 MSEK motsvarande period 2017. Detta
forklaras av att en investering i tva stycken Ballast Feeder-vagnar for den svenska
marknaden paborjats fjarde kvartalet 2018, till skillnad fran motsvarande kvartal
2017, da inga storre investeringar gjordes. Det lidgre rorelseresultatet har ocksa
paverkat kassaflodet negativt.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten viiger till viss del upp minskningen
beskriven ovan, da den gett ett inflode om 4,4 MSEK i det fjarde kvartalet 2018 till
skillnad mot ett utflode om -13,4 MSEK samma period 2017. Detta forklaras av att
idet fjirde kvartalet 2017 var minskningen av checkrékningskrediten stérre
eftersom likviden fran leveransen av en Railvac erholls da samt att nyupplaningen
varit hogre 2018 pa grund av finansieringen av Ballast Feeder-vagnarna.

Periodens kassaflode for helaret 2018 gav upphov till ett utflode om -11,7 MSEK,
jamfort med ett utflode om -2,2 MSEK motsvarande period foregaende ar.
Bortsett fran det ligre rorelseresultatet 2018 ligger de storre skillnaderna i
kassaflodet fran investerings- och finansieringsverksamheten. Under 2018 har
bolaget haft firre investeringsprojekt, vilket dven paverkat kassaflodet fran
finansieringsverksamheten genom att upplaningen minskat. Utbetald utdelning
till aktieigarna under 2018 var 11,2 MSEK liigre jimfort med 2017, vilket ocksa
paverkar kassaflodet fran finansieringsverksamheten.

Soliditet

Enligt Railcares finansiella mal bor soliditeten minst uppga till 25 procent.
Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 32,3 procent, jimfort med 31,7
procent 31 december 2017.

Anstallda

Antalet anstéllda i Railcare per den 31 december 2018 var 131 personer, jaimfort
med 124 personer 31 december 2017. Okningen #r framst hinforlig till uppstarten
av uppdraget till Kaunis Iron.
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Finansiell 6versikt — Affarssegment

I segmentens nettoomsdttning inkluderas dven internomsdttning mellan segmenten.

Entreprenad Sverige

Nettoomsittningen inom Entreprenad Sverige minskade med 17,2 procent under
fjirde kvartalet 2018 jaimfort med motsvarande period foregaende ar, och uppgick
till 37,4 MSEK (45,2). Resultat efter finansiella poster minskade jamfort med
foregaende ar och uppgick till 3,6 MSEK (11,8).

Inom segmentet har bolaget haft ett flertal kabelhanteringsuppdrag infor
kommande sparbyten 2019. Fran mitten av november 2018 har bolaget varit
sysselsatta med snorojningsuppdagen at Trafikverket.

Verksamheten med relining av trummor har haft arbeten vid jirnvigen pa flera
platser ilandet.

Nettoomsittningen 6kade med 5,5 procent under helaret 2018 jaimfért med
motsvarande period foregaende ar och uppgick till 144,5 MSEK (137,0). Resultat
efter finansiella poster 6kade jaimfort med foregaende ar och uppgick till 21,7
MSEK (20,5).

Det ér planerat for fem sparbyten 2019, och f6r 2020 ligger det atta sparbyten
inplanerade i Trafikverkets planer. Railcares organisation dr dimensionerad for
en hogre ordervolym dn den som setts under den storre delen av 2018 och bolaget
avser att fortsatt halla en hog flexibilitet for att mota en 6kande efterfragan pa
leveranskapacitet.

Nyckeltal - Entreprenad Sverige

Belopp i KSEK, okt-dec  okt-dec helir helar
om inget annat anges 2018 2017 Forindring 2018 2017 Forindring
Nettoomsittning 37411 45161 -7750 144 473 136 997 7476
Resultat efter finansiella poster 3602 11772 -8170 21697 20525 1172
Nettomarginal, % 92,6 26,1 -16,4 15,0 15,0 0,0

Entreprenad Utland

Nettoomsittningen inom Entreprenad Utland minskade med 30,4 procent

under fjiirde kvartalet 2018 jimfort med motsvarande kvartal féregaende ar.

Nettoomsittningen uppgick till 14,4 MSEK (20,7). Resultat efter finansiella

poster uppgick till -2,3 MSEK (-1,5). Minskningen i nettoomsittning och resultat

beror pa volymnedgéangen i Storbritannien.

Nettoomséttningen minskade med 33,9 procent under helaret 2018 jimfért med

motsvarande period foregaende ar och uppgick till 49,6 MSEK (75,1). Resultat

efter finansiella poster minskade jamfort med foregaende ar och uppgick till

-12,9 MSEK (-5,7).

Nyckeltal — Entreprenad Utland
Belopp i KSEK, okt-dec okt-dec helir helar
om inget annat anges 2018 2017 Forandring 2018 2017 Forandring
Nettoomsattning 14 440 20742 -6 302 49631 75112 -25480
Resultat efter finansiella poster -2344 -1460 -884 12851 -5675 7176
Nettomarginal, % -16,2 -7,0 9,2 -25,9 -7,6 -18,3
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Transport Skandinavien

Nettoomsittningen inom Transport Skandinavien 6kade med 75,7 procent
under fjirde kvartalet 2018 jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Nettoomsittningen uppgick till 35,8 MSEK (20,4). Resultat efter finansiella
poster uppgick till 1,9 MSEK (-2,2).

For segment Transport Skandinavien har det fjirde kvartalet varit stabilt med
uppdraget at Kaunis Iron som en bra grund. Snérgjningsuppdraget, som Railcare
har at Trafikverket, har fran mitten av november 2018 engagerat ett antal lok fran
segmentet. Bolaget har i 6vrigt haft ett antal entreprenadkdrningar samt haft
normal beldggning i verkstidderna.

Forséljningen for den ordinarie transportverksamheten (exklusive Kaunis Iron
projektet) uppgick till 17,3 MSEK (20,4).

Nettoomsittningen 6kade med 15,3 procent for helaret 2018 jamfért med
motsvarande period féregaende ar och uppgick till 114,1 MSEK (98,9). Resultat
efter finansiella poster minskade jamfort med foregaende ar och uppgick till

-4,1 MSEK (7,5). Nedgangen i resultat forklaras i Finansiell éversikt — Koncernen,
avsnitt Rorelseresultat.

Nyckeltal - Transport Skandinavien

Belopp i KSEK, okt-dec okt-dec helar helér
om inget annat anges 2018 2017 Forandring 2018 2017 Forindring
Nettoomsittning 35822 20 392 15 430 114 057 98 886 15171
Resultat efter finansiella poster 1944 -2151 4095 -4124 7536 -11660
Nettomarginal, % 5,4 -10,6 16,0 -3,6 7,6 -11,2

Maskinforséljning

Nettoomsittningen inom Maskinforsdljning for fjirde kvartalet 2018 uppgick till

1,5 MSEK (17,6). Resultat efter finansiella poster uppgick till -0,3 MSEK (3,4).

Nedgéangen i savil nettoomsittning som resultat efter finansiella poster beror till

stor del pa leveransen av Railvac-maskinen till Norsk Jernbanedrift som dgde rum

under fjirde kvartalet 2017. Ingen maskin har salts under 2018.

Nettoomsittningen minskade med 69,5 procent under heldret 2018 jamfért med

motsvarande period foregdende ar och uppgick till 7,4 MSEK (24,3). Resultat efter

finansiella poster minskade jimfort med foregaende ar och uppgick till -1,0 MSEK

(2,2). Se huvudsaklig férklaring till 2018 ars minskning under beskrivningen av

fjirde kvartalets utveckling.

Nyckeltal - Maskinforsiljning
Belopp i KSEK, okt-dec  okt-dec heldr helar
om inget annat anges 2018 2017 Forindring 2018 2017 Forindring
Nettoomsittning 1508 17551 -16 043 7429 24339 -16 910
Resultat efter finansiella poster -321 3360 -3 681 -993 2150 -3143

-21,3 19,1 -40,4 -13,4 8,8 -22,2

Nettomarginal, %
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Moderbolaget

Railcare Group AB (publ), org. nr 556730-7813 dr ett moderbolag registrerat i
Sverige och med siite i Skellefted. Railcare Group AB ir noterat pa Nasdaq
Stockholm Small Cap under beteckningen RAIL.

Nettoomséttningen for 2018 for moderbolaget uppgick till 23,2 MSEK (20,5) och
bestod i huvudsak av koncerngemensamma tjénster. Arets rorelseresultat
uppgick till -7,2 MSEK (-12,5). Moderbolagets likvida medel uppgick till 0,7 MSEK
(0) vid arets slut.

Finansiella mal

e  Omsiittning 500 MSEK

e EBIT 10 procent

e Soliditet > 25 procent efter aktieutdelning

Railcares malsittning &r att na dessa mal pa medellang sikt. Bolaget strivar efter
att vara det ledande specialistforetaget inom den skandinaviska marknaden
gillande innovativa 16sningar for entreprenader och transporter pa jirnvig.

For export av Railcares tjanster och maskinforsiljning pa den internationella
marknaden dr malséittningen for Railcare att ha en positiv tillviixt och att stindigt
utvecklas som innovations- och specialistforetag. Railcare ska vara ett energirikt
och l6nsamt foretag for dess aktiedgare. Lonsamheten ska vara biittre &n snittet i
jarnviagsbranschen.

Utdelning

Bolagets utdelningspolicy &r att dela ut 30-40 procent av vinsten efter skatt,
upp till bolagets soliditetskrav pa 25 procent efter limnad aktieutdelning.

Styrelsen avser att foresla arsstimman 2019 att besluta om en utdelning om 0
SEK (0,15) per aktie, totalt 0 SEK (3 285 292), fér verksamhetsaret 2018.

Innovation & Design

Railcare Innovation & Design ir koncernens avdelning for utveckling av teknik och
nya innovationer. Malet &r att ligga i framkant med innovationer inom
jarnvigsbranschen och utveckling av nya maskiner och metoder &r en prioriterad
del av Railcares verksamhet.

Handelser efter perioden

e Bolaget har fatt en order av Infranord pa att bygga fem generatorvagnar
for leverans med start under hosten 2019 med slutleverans under 2020.
Ordervirdet uppgar till cirka 30 MSEK.

e  Railcare har tecknat ett ramavtal med Trafikverket avseende spararbeten
i hela Sverige. Avtalsperioden #r pa tva ar med option om forlingning pa
ytterligare tva ar. Ramavtalet innefattar utforande av férarbeten infor
kommande sparupprustningar som ingar i Trafikverkets beslutade
planer och I6pande avrop kommer att ske.

e Den 18 februari presenterade Railcare planerna pa att utveckla
utslidppsfria batteridrivna arbetsfordon for jirnvigsunderhall. Railcare
har samarbetat med gruvutrustningsbolaget Epiroc i utvecklingen av
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virldens st6rsta batteridrivna sparfordon. En prototyp kommer att
byggas och testas under 2019 i Railcares verkstad i Skelleftehamn, med
beriiknad leverans under andra hilften av aret.

Arsstamma 2019

Railcares arsstimma 2019 kommer siga rum onsdag den 8 maj k1. 13:00 i
bolagets lokaler i Skelleftehamn, Niasuddsvigen 10, 932 32 Skelleftehamn.

Arsredovisningen berdknas finnas tillginglig pd Railcares hemsida,
www.railcare.se, senast tre veckor fore drsstdmman, i veckan som bérjar
15 april 2019.

Valberedningen infor Railcare Group AB:s arsstamma 2019

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Railcare Group AB
etablerat en valberedning infor Arsstimman 2019. Valberedningen utgors av Ake
Elveros, utsedd av Norra Visterbotten Fastigheters AB, Per-Martin Holmgren,
utsedd av TREAC AB, samt Kjell Lindskog, utsedd av familjerna Marklund och
Dahlqvist. Valberedningen har utsett Ake Elveros till sin ordférande.

Valberedningens uppgift r att till &rsstimman limna f6rslag till ordforande och
ovrigaledamoter i styrelsen samt arvode och annan erséttning for
styrelseuppdrag till var och en av styrelseledaméterna. Valberedningen ska ocksa
lamna forslag till val och arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen
limna forslag till process for att utse valberedning infor arsstimman 2020.

Aktiedgare som vill ldgga fram forslag till valberedningen kan géra detta via e-post
till ir@railcare.se.

Aktiedgarstruktur

De tio storsta digarna Andel av aktiekapital
31 december 2018 Antal aktier och roster (%)
Norra Visterbottens Fastighets AB 2521335 11,1
Familjen Marklund* genom bolag 2433905 10,6
TREAC Aktiebolag 2415 000 10,5
Familjen Dahlqvist genom bolag 2002155 8,7
BNY Mellon NA, W9 989 421 4,3
Alandsbanken AB 904 510 4.0
NTC IEDP AIF Clients S Non Treaty

30 % Account 789 374 3,4
Bernt Larsson 545 586 2,4
RBC Investor Services Bank S.A.,

WSIMY 523 089 2,3
Forsikringsbolaget Avanza Pension 518 364 2,3
De tio storsta dgarna 13 642 739 59,6
Ovriga figare 9370 317 40,4
Summa 23 013 056 100,0

*Ingen enskild individ innehar aktier 6verstigande 10 procent av rosterna.
Killor: Euroclear och Railcare
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Utestaende konvertibler

Railcare emitterade ett konvertibelt skuldebrevunder 2013 med ett nominellt
virde av10 MSEK. Innehavare dr Norrlandsfonden. F6r mer information se not
K25 pa sidan 52 i koncernens arsredovisning avseende 2017. I november begirde
Norrlandsfonden konvertering av halva sitt konvertibla skuldebrev och dirmed
har 5 MSEK konverterats enligt avtalad kurs, 4,50 kr per aktie, till 1111 111 stycken
aktier. Aktieokningen registrerades hos Bolagsverket den 19 november 2018.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Enbeskrivning av visentliga risker och osidkerhetsfaktorer finns i Railcares
arsredovisning f6r 2017 samt i prospektet infér notering pa Nasdaq Stockholm
iapril 2018, som kan laddas ner pa www.railcare.se

Det har inte skett nagon betydande forindring av visentliga risker och
osikerhetsfaktorer sedan arsredovisningen och prospektet publicerades.

En av Railcares hemmamarknader ir Storbritannien. Landets forestaende uttride
ur EU, Brexit, kan komma att paverka Railcares verksamhet frimst genom att det
blir mer administrativt betungande att ha utlindsk personal i landet och att fora
in och ut maskiner. Railcare bedomer att efterfragan pa koncernens tjinster
kommer att kvarsta och att nir nya administrativa rutiner ar pa plats kommer
Storbritanniens uttride ur EU inte ha betydande paverkan pa koncernens
verksamhet eller resultat och finansiella stillning,.

Transaktioner med narstaende

Arsstimman 2018 beslutade att hja den totala ersittningen till
styrelseledamoterna till 600 000 kr i styrelsearvode. Det beslutades inte om
nagon forindring i konsultarvode till vice VD for ledningsarbete. Inga andra
visentliga fordndringar har skett under aret for koncernen eller moderbolaget i
relationer eller transaktioner med nirstaende, jimfort med det som beskrivits i
arsredovisningen for 2017.

Skelleftehamn den 21 februari 2019
Railcare Group AB (publ)
Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer-.
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FINANSIELLA RAPPORTER FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

okt-dec  okt-dec helar helar
Belopp i KSEK Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 3 78 674 86 871 270147 292579
Aktiverat arbete for egen rikning 1246 11 5453 2941
Ovriga rorelseintikter 207 1533 1204 1813
Summa 80127 88 415 276 804 296 633
Réavaror och fornédenheter -22 703 -35 639 -70 532 -99 345
Ovriga externa kostnader -19 669 -14 908 -71272 -61 460
Personalkostnader -29 203 -23 606 -108 443 -92 886
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella
anliggningstillgangar -6 116 -5 802 -24 096 -23 210
Ovriga rorelsekostnader -254 -1025 -918 -3071
Summa roérelsens kostnader -77 945 -80 980 -275261 -279 972
Rorelseresultat (EBIT) 2182 7 435 1543 16 661
Finansiella intikter - 20 29 49
Finansiella kostnader -1356 -783 -5 363 -4 982
Finansnetto -1356 -763 -5 334 -4 933
Andel av resultatet efter skatt fran
intressebolag redovisade med
kapitalandelsmetoden 105 88 184 231
Resultat fore skatt 931 6760 -3607 11 959
Inkomstskatt -587 -1991 2188 -2 969
Periodens resultat 344 4769 -1419 8 990
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omforas
till periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrikning av
utlindska verksamheter -94 181 425 218
Ovrigt totalresultat foér perioden,
netto efter skatt -94 181 425 218
Summa totalresultat fér perioden 250 4 950 -994 9 208
okt-dec  okt-dec helar helér
Belopp i kronor 2018 2017 2018 2017
Resultat per aktie fore utspadning 0,0153 0,2177 -0,0644 0,4105
Resultat per aktie efter utspadning 0,0153 0,2028 -0,0644 0,3932
Genomsnittligt antal aktier 22421269 21901945 22032843 21901945
Antal utestaende aktier pa balansdagen 23013056 21901945 23013056 21901945
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not 31 dec 2018 31dec 2017
TILLGANGAR

Anliiggningstillgangar

Immateriella tillgingar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2502 3194
Patent 501 449
Goodwill 3796 3 681
Trafikeringstillstand 684 821
Summa immateriella tillgingar 7 483 8145
Materiella anliiggningstillgangar

Byggnader och mark 5534 6 056
Lok och vagnar 111773 115 447
Arbetsmaskiner 161517 130 227
Fordon 10 299 9110
Inventarier, verktyg och installationer 5385 5053
Pagaende nyanliggningar 31586 50512
Summa materiella anliggningstillgaingar 326 094 316 405
Finansiella anléiggningstillgingar

Innehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden 595 544
Depositioner 658 -
Andra langfristiga fordringar 3954 -
Summa finansiella anliggningstillgingar 5207 544
Summa anliggningstillgingar 338 784 325094
Omsittningstillgiangar

Varulager

Réavaror och férnédenheter 10 349 13 351
Summa varulager 10 349 13 351
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20172 25252
Aktuella skattefordringar 1329 2170
Ovriga kortfristiga fordringar 8271 9893
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 10184 8673
Summa kortfristiga fordringar 39 956 45 988
Likvida medel 24 081 35656
Summa omsiittningstillgangar 74 386 94 995
SUMMA TILLGANGAR 413170 420 089
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG,

forts
Belopp i KSEK Not 31 dec 2018 31dec 2017
EGET KAPITAL
Aktiekapital 9435 8980
Ovrigt tillskjutet kapital 32178 27 994
Reserver 1314 889
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 90 677 95 380
Summa"eget kapital l-1a31forllgt till 133 604 133 243
moderforetagets aktieiigare
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 23 464 27 389
Konvertibellan 4563 8690
Skulder till kreditinstitut 127135 125 262
Skuld finansiella leasingavtal 14 856 15 317
Summa langfristiga skulder 170 018 176 658
Kortfristiga skulder
Skuld finansiella leasingavtal 5742 5579
Skuld till kreditinstitut 48171 54 495
Leverantorsskulder 26 551 23 849
Aktuella skatteskulder 1135 988
Ovriga skulder 4462 4994
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 23 487 20 283
Summa kortfristiga skulder 109 548 110 188
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 413170 420 089
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Ovrigt Balanserat

Aktie- tillskjutet resultat (inklusive Summa eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital Reserver periodens resultat) kapital
Ingdende balans 8761 28213 671 100 845 138 490
per 1 januari 2017
Periodens resultat - - - 8990 8990
Ovrigt totalresultat - - 218 - 218
Summa totalresultat - - 218 8990 9208
Transaktioner med
aktiedgare
Fondemission 219 -219 - - -
Utdelning - - - -14 455 -
Utgaende balans
per 31 december 2017 8980 27 994 889 95 380 133 243
Ingaende balans 8980 27994 889 95 380 133 243
per 1januari 2018
Periodens resultat - - - -1419 -1419
Ovrigt totalresultat - - 425 - 425
Summa totalresultat - - 425 -1419 -994
Transaktioner med
aktieagare
Konvertering av
skuldebrev 456 4184 - - 4 640
Utdelning - - - -3 285 -3 285
Utgaende balans
per 31 december 2018 9435 32178 1314 90 677 133 604

Koncernens eget kapital 4r i sin helhet hénforligt till moderforetagets aktiesgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec helar helar
Belopp i KSEK Not 2018 2017 2018 2017
Kassafléde frian den l6pande
verksamheten
Rorelseresultat 2182 7 435 1543 16 661
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet 3990 6876 24112 25661
Erlagd réinta -1272 -675 -4 951 -4 546
Erhallen rinta - 20 29 49
Betald inkomstskatt 2892 638 -639 -4 203
Kassafléde frian den lopande 7792 14 294 20094 33 622
verksamheten fore férindring av
rorelsekapital
Kassafl6éde fran forindring av
rorelsekapital
(")kning/ minskning varulager 1650 3121 1446 -2449
(")kning/ minskning av
rorelsefordringar 10 277 30726 1624 12 345
Okning/minskning av rorelseskulder 4836 -7178 4875 615
Summa forindring av rorelsekapital 16763 26 669 7 945 10 511
Kassaflode frin den 16pande 24 555 40963 28 039 44133
verksamheten
Kassafléde fran
investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -99 -106 -226 -368
Investeringar i materiella
anlidggningstillgdngar -10 710 -2439 -27 671 -42 898
Placeringar I 6vriga finansiella
anlidggningstillgdngar - - -658 -
Utdelning fran intressebolag - - 133 -
Avyttring av materiella
anléggningstillgdngar - 1400 112 1400
Kassaflode fran -10 809 -1145 -28 310 -41 866
investeringsverksamheten
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten
Upptagande av lan 15 000 9300 20220 38700
Nettofordndring av
checkrikningskredit -2 440 -12435 - -
Amortering av 1an -8131 -10 266 -28 354 -28727
Utbetald utdelning - - -3 285 -14 455
Kassaflode fran 4429 -13 401 -11419 -4 482
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 18175 26 417 -11 690 -2215
Likvida medel vid periodens borjan 5997 9039 35656 37784
Kursdifferens i likvida medel -91 200 115 87
Likvida medel vid periodens slut 24 081 35 656 24 081 35 656
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FINANSIELLA RAPPORTER

okt-dec okt-dec helar helar
Belopp i KSEK Not 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 5135 4553 23191 20 529
Ovriga rorelseintikter 1 15 32 43
Summa rorelsens intikter 5136 4568 23 223 20 572
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -141 - -3180 -2623
Ovriga externa kostnader -4 326 -6 640 -16 688 -21103
Personalkostnader -2683 -2624 -10 400 -9070
AV-"OCh }1edsl.<r1\£n1ngar av materiella och immateriella -68 64 271 -938
anliggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -11 -1 -36 -58
Summa rorelsens kostnader -7 229 -9 329 -30 575 -33 092
Resultat fran andelar i intresseféretag och - - 133 -
gemensamt styrda foretag
Rorelseresultat -2 093 -4 761 -7 219 -12 520
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 2491 - 2491 8981
Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 209 109 593 407
Réntekostnader och liknande resultatposter -153 -196 -721 -694
Summa resultat fran finansiella poster 2 547 -87 2363 8 694
Resultat efter finansiella poster 454 -4 848 -4 856 -3 826
Bokslutsdispositioner 4900 12 300 4900 12 300
Skatt pa periodens resultat -664 -1744 481 44
Periodens resultat 4 690 5708 525 8 518
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not 31 dec 2018 31dec 2017

TILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar
Patent 501 449

Summa immateriella anléiggningstillgangar 501 449

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 179 276

Summa materiella anliggningstillgangar 179 276

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 34 236 34236
Andelariintresseforetag 204 204
Uppskjutna skattefordringar 294 0
Summa finansiella anliggningstillgangar 34734 34 440
Summa anliiggningstillgangar 35414 35165

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7 25
Fordringar hos koncernforetag 25 346 23230
Aktuella skattefordringar 183 1592
Ovriga fordringar 2 266
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1053 1733
Summa kortfristiga fordringar 26 591 26 846
Kassa och bank 738 13
Summa omsittningstillgangar 27 329 26 859
SUMMA TILLGANGAR 62743 62 024
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, forts.

Belopp i KSEK Not 31 dec 2018 31dec 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9435 8980
Summa bundet eget kapital 9435 8980
Fritt eget kapital

Overkursfond 18 638 14 453
Balanserat resultat 5232 -
Periodens resultat 525 8 518
Summa fritt eget kapital 24 395 22971
Summa eget kapital 33830 31951
Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld - 288
Summa avséittningar - 288
Langfristiga skulder

Konvertibellan 4563 8 690
Summa langfristiga skulder 4563 8 690
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1301 1880
Skulder till koncernforetag 20527 16 542
Ovriga skulder 323 184
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 2199 2489
Summa kortfristiga skulder 24 350 21095
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62743 62 024
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NOTER FINANSIELLA RAPPORTER

Not1 Allmin information

Railcare Group AB (publ) ("Railcare”), org nr 556730-7813 ir ett moderbolag registrerat i Sverige och med site
i Skelleftea med adress Nisuddsviigen 10, 932 32 Skelleftehamn.

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Uppgift inom parantes avser
jamforelsearet.

Not 2 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Railcare har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport
Arupprittad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning ir upprittad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten fér moderbolaget
har upprittats enligt Arsredovisningslagen. Fran 1januari 2018 tillimpar dven moderbolaget IFRS 9 och IFRS
15 sasom anges i RFR 2.

Samma redovisnings- och virderingsprinciper har tillimpats som i arsredovisningen for 2017 med undantaget
av inférandet av IFRS 15 Intdkter och IFRS 9 Finansiella instrument. Koncernen har utvirderat effekterna av
implementeringen av IFRS 15 och IFRS 9 och kan konstatera att effekterna i4r marginella varfor ingen
justering av 6ppningsbalanserna f6r 2018 gjorts.

IFRS 16 Leasing ska tillimpas fran den 1 januari 2019. Den nya standarden paverkar frimst redovisningen for
leasingtagare och innebér i stort att alla leasingavtal som idag redovisas som operationella leasingavtal ska
redovisas pa ett satt som liknar nuvarande redovisning av finansiella leasingavtal, det vill séiga att en tillgang
motsvarande nyttjanderiitten och en finansiell skuld motsvarande framtida betalningsataganden redovisas.
Leasingavtal med kort 16ptid (kortare #in 12 manader) och leasingavtal fér vilka den underliggande tillgangen
har ett mindre virde (Iagre dn 5 000 USD) kommer att undantas och redovisas som en kostnad linjart éver
leasingperioden. Leasingavtal dir Railcare ir leasegivare redovisas i allt visentligt pa samma siitt som i nuléget
och paverkas inte av inférandet av IFRS 16.

Vid 6vergangen till IFRS 16 avser Railcare att tillimpa den modifierade férenklade vergangsmetoden med en
viss justering av eget kapital i den ingdende balansen 1 januari 2019 eftersom nyttjanderitterna redovisas som
om standarden hade tillampats sedan inledningsdatumet, men diskonterat med koncernens marginella
upplaningsrinta pa den forsta tillimpningsdagen. Jimforelsetalen kommer inte att riknas om. Kontrakt som
tidigare redovisats som finansiella leasingavtal kommer fortsatt redovisas som leasingavtal enligt IFRS 16
vilket innebir att den nya standarden kommer att paverka koncernen frimst avseende hyreskontrakt fér
lokaler. Tillgangarna beriknas 6ka netto med 40 MSEK och skulderna med 40 MSEK. Effekterna pa
resultatrikningen kommer inte att bli viisentlig, men den nya standarden kommer att ha en viss positiv effekt
pa Rorelseresultatet (EBIT) da en del av leasingkostnaderna fordelas till rintekostnader.

Verkligt viirde pa finansiella tillgdngar och skulder bedéms motsvara bokfort virde.
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Not 3 Segmentinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

Railcares koncernledning bestaende av verkstillande direktor, vice verkstillande direktor, ekonomichef,
kommunikationsansvarig och IR-ansvarig motsvarar hogste verkstillande beslutsfattare for Railcare-
koncernen och utviarderar koncernens finansiella stéllning och resultat samt fattar strategiska beslut.
Foretagsledningen har faststillt rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av
koncernledningen och som anvinds som underlag for att férdela resurser och utvirdera resultat.

Koncernledningen har identifierat fyra rapporterbara segment i koncernens verksamhet:

Entreprenad Sverige
Entreprenader med maskiner och personal pa jirnviig samt trumrenoveringar med glasfiberfoder under
jarnviig, viig och inom industriomraden i Sverige.

Entreprenad Utland
Entreprenader med maskiner och personal pa jarnviig utomlands, i dagsldget frimst i Storbritannien.

Transport Skandinavien
Specialtransporter med lok, vagnar och personal samt verkstadstjanster internt och externt for reparation och
uppgradering av lok och vagnar.

Maskinforsiljning
Maskinforsaljning framst till utlandet och marknadsbearbetning med fokus pa nya omraden att implementera
Railcares entreprenadtjinster i.

Posten Koncerngemensamt ir en avstimningspost som innefattar koncernledning och andra
koncerngemensamma tjédnster.

Aven om segmentet Maskinférsiljning inte uppfyller de kvantitativa gransvirden som krivs for segment for
vilka information ska limnas enligt IFRS 8, har foretagsledningen beslutat att detta segment ska rapporteras,
eftersom segmentet noga bevakas av koncernledningen som ett mdjligt tillviixtomrade och férvintas bidra i

visentlig grad till koncernens intékter i framtiden.

Koncernledningen anvander framst resultat efter finansiella poster i beddmningen av koncernens resultat.

Intdkter

Forsiljning mellan segment sker pa marknadsmaissiga villkor. De intiikter fran externa kunder som rapporteras till

koncernledningen virderas pa samma sitt som i Koncernens rapport éver totalresultat.

okt-dec okt-dec
2018 2017

Segmentens Forsiljning Intikter fran Segmentens Forsiljning Intikter fran

intikter mellan segment externa kunder intikter mellan segment externa kunder

Entreprenad Sverige 37 411 3317 34 094 45161 8 660 36 501
Entreprenad Utland 14 440 1978 12 462 20742 3625 17117
Transport Skandinavien 35819 4847 30972 20 392 4662 15730
Maskin-férsiljning 1508 761 747 17 551 468 17 083
Koncern-gemensamt 5135 4737 398 4553 4113 440
Summa 94 313 15 640 78 674 108 399 21528 86 871
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helar helar
2018 2017
Segmentens Forsiljning Intikter fran Segmentens Forsdljning Intidkter fran
intikter mellan segment externa kunder intikter mellan segment externa kunder
Entreprenad Sverige 144 473 14 665 129 807 136 997 16 069 120 928
Entreprenad Utland 49 631 10 431 39 200 75112 10 642 64 470
Transport Skandinavien 114 057 17 873 96 184 98 886 14 239 84 647
Maskinforsiljning 7429 4 064 3365 24 339 3259 21080
Koncerngemensamt 23191 21600 1591 20 529 19 075 1454
Summa 338 781 68 634 270147 355 863 63 284 292 579
Resultat efter finansiella poster
okt-dec okt-dec helar helar
2018 2017 2018 2017
Entreprenad Sverige 3602 11772 21697 20525
Entreprenad Utland -2 344 -1460 -12 851 -5675
Transport Skandinavien 1944 -2151 -4124 7 536
Maskinforséljning -321 3360 -993 2150
Koncerngemensamt -2055 -4 849 -7 520 -12 808
Summa 826 6 672 -3791 11728
Resultat efter finansiella poster gt 6672 el 11728
Andel av resultat efter skatt fran
intresseféretag redovisade med 105 88 184 231
kapitalandelsmetoden
Resultat fore skatt 931 6760 -3 607 11959

Koncernens kunder dr savil privata som offentliga aktorer inom jarnvéigsbranschen, och varierar beroende pa
verksamhetsomrade. Koncernen har till stor del aterkommande kunder och langa kundrelationer.
Huvuddelen av koncernens intékter kommer fran de tre segmenten Entreprenad Sverige, Entreprenad Utland

och Transport Skandinavien.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Omsittningen bestar av intdktsgrupperna Intéikter fran tjanster, Varuférséljning och Uthyrning och nedan
foljer en uppdelning av intékterna.

Intékter fran tjiinster Varuforsiljning Uthyrning Summa
okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec  okt-dec  okt-dec okt-dec okt-dec
Segment 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Entreprenad Sverige 34 094 36 501 - - - - 34 094 36501
Entreprenad Utland 12149 17116 - - 314 - 12462 17117
Transport Skandinavien 25171 10 671 1588 2588 4 214 2471 30973 15730
Maskinforsaljning - 12 747 17 071 - - 747 17 083
Koncerngemensamt 398 440 = - = - 398 440
Summa 71812 64 741 2335 19 659 4 528 2471 78 674 86 871
Intikter fran tjinster Varuforsiljning Uthyrning Summa
helar helar helar helar helar helar helar helar
Segment 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Entreprenad Sverige 129 807 119 880 - 1049 - - 129807 120929
Entreprenad Utland 37 682 62 404 - 2065 1517 - 39199 64470
Transport Skandinavien 74 276 49 615 5815 8252 16 093 26780 96 184 84 647
Maskinforsiljning - 1487 3365 19592 - - 3365 21080
Koncerngemensamt 1591 1454 - - - - 1591 1454
Summa 243 356 234 841 9180 30958 17 610 26 780 270147 292579
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NYCKELTAL, KONCERNEN | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK, okt-dec okt-dec helar helar
om inget annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 78 674 86 871 270147 292 579
Omsittningstillvixt, % -9.4 -19,7 -7,7 -17,1
Rorelseresultat (EBIT) 2182 7 435 1543 16 661
Roérelsemarginal, % 2,8 8,6 0,6 5,7
Periodens resultat 344 4769 -1419 8990
Finansnetto -1356 -763 -5334 -4 933
Balansomslutning 413170 420 089 413170 420 089
Soliditet, % 32,3 31,7 32,3 31,7
Nyckeltal per aktie, SEK

Resultat per aktie fére utspadning 0,02 0,22 -0,06 0,41
Efssl;l;;?ltiﬂgr aktie efter 0,02 0,20 -0,06 0,39
Eget kapital per aktie 5,81 6,08 5,81 6,08
Utdelning per aktie, SEK - - - 0,15%

*) Beslutat pa arsstimman 25 april 2018
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KVARTALSDATA, KONCERNEN | SAMMANDRAG

FINANSIELLA RAPPORTER

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Belopp i MSEK 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
Nettoomsittning 78,7 62,3 62,7 66,5 86,9 72,9 58,3 74,6 81,6
Aktiverat arbete for egen rikning 1,2 1,8 2,1 0,3 0,0 0,6 0,8 0,8 0,8
Ovriga rorelseintikter 0,2 0,1 0,3 0,6 1,5 0,1 0,1 0,1 0,6
Summa 80,1 64,1 65,1 67,5 88,4 73,5 59,2 75,4 82,9
Ravaror och fornddenheter -22,7 -16,7 -15,2 -16,0 -35,6 -21,8 -22,2 -19,7 -31,1
f)vriga externa kostnader -19,7 -18,9 -16,7 -16,0 -14,9 -16,2 -16,3 -14,1 -15,6
Personalkostnader -29,2 -26,9 -28,0 -24.,3 -23,6 -21,1 -23,9 -24,2 -24,6
Av- och nedskrivningar 61 60 60 -6,0 58 58 59 57 56
av materiella anléiggningstillgangar
f)vriga rorelsekostnader -0,3 -0,2 -0,3 -0,2 -1,0 -1,7 -0,1 -0,2 -0,6
Summa rorelsens kostnader -77,9 -68,7 -66,1 -62,5 -81,0 -66,5 -68,4 -64,0 -77,5
Rorelseresultat (EBIT) 2,2 -4.6 -1,0 5,0 7,4 7,0 -9,2 11,4 5,5
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Finansiella kostnader -1,4 -1,3 -1,4 -1,4 -0,8 -1,7 -1,2 -1,3 -1,5
Finansnetto -1,4 -1,3 -1,4 -1,3 -0,8 -1,7 -1,2 -1,3 -1,2
Andel av resultatet efter skatt fran
intressebolag redovisade med 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
kapitalandelsmetoden
Resultat fore skatt 0,9 -5,9 -2,4 3,7 6,8 5,4 -10,4 10,2 4,3
Skatt -0,6 1,2 2,2 -0,7 -2,0 -1,1 2,3 -2,2 -1,2
Periodens resultat 0,3 -4,7 -0,2 3,1 4,8 4,2 -8,0 8,0 3,1
Soliditet, % 32,3 31,6 32,4 33,1 31,7 29,6 30,3 33,5 33,7
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Allméant

Alternativa nyckeltal

Allabelopp i tabeller &r i KSEK om inget annat anges. Alla virden inom parentes dr
jamforelsesiffror f6r motsvarande period foregaende ar om inget annat anges. Belopp i
tabeller och 6vriga sammanstéallningar har avrundats var for sig. Mindre
avrundningsdifferenser kan dirfor férekomma i summeringar.

I denna delarsrapport hiinvisas till ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, sa
kallade alternativa nyckeltal. Dessa nyckeltal anviéinds av Railcare for att f6lja och analysera
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet och finansiella stéllning. Dessa alternativa
nyckeltal dr téinkta att komplettera, inte ersitta, finansiella matt som presenteras i enlighet
med IFRS. Se definitioner och ytterligare information nedan.

Finansiella nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT)

Finansnetto

Nettomarginal

Balansomslutning

Eget kapital per aktie, SEK

Omsittningstillvixt, %

Rorelsemarginal, %

Soliditet, %

Utdelning per aktie, SEK

Resultat per aktie fore
utspiadning, SEK

Resultat per aktie efter
utspiadning, SEK

Definition/beriikning

Berdknas som periodens resultat fore
skatt, resultat fran andelar i
intressebolag samt finansiella poster.
Finansnetto beridknas som finansiella
intdkter minus finansiella

kostnader.

Nettomarginalen beridknas som
resultat efter finansiella poster
dividerat med nettoomséttning.
Beriiknas som summan av bolagets
tillgangar vid periodens slut.
Beriiknas som eget kapital dividerat
med antalet utestaende aktier vid
periodens slut.

Beriknas som skillnaden mellan
periodens nettoomsiittning och
foregaende periods nettoomsittning
dividerat med foregaende periods
nettoomséttning.

Beriknas som rorelseresultat dividerat
med nettoomsiéttning.

Beriiknas som eget kapital dividerat
med balansomslutningen.

Utdelning per aktie beslutad pa
stimma dir arsredovisning faststills
for det rikenskapsar som anges.
Beridknas som resultat hanforligt till
moderbolagets aktiesigare dividerat
med viigt genomsnittligt antal
utestaende aktier under perioden.
For berdkning av resultat per aktie
efter utspiadning justeras det vigda
genomsnittliga antalet utestaende
aktier for utspddningseffekten av
samtliga potentiella aktier.
Moderbolaget har en kategori av
potentiella stamaktier med
utspadningseffekt: konvertibla
skuldebrev. De konvertibla
skuldebreven antas hablivit
konverterade till aktier och netto-
vinsten justeras for att eliminera
rintekostnaden minskat med
skatteeffekten. Konvertibla skuldebrev
ger inte upphov till en
utspadningseffekt nir rdntan per aktie
som kan erhallas vid konvertering
Overstiger resultat per aktie fére
utspadning.

Syfte
Nyckeltalet visar bolagets vinst/férlust som
genereras i den operativa verksamheten.

Nyckeltalet visar nettot av bolagets finansiella
verksamhet.

Nyckeltalet visar hur stor del av bolagets vinst som
kvarstar efter att alla bolagets kostnader, férutom
bolagsskatten, dragits av.

Nyckeltalet visar bolagets nettoviirde per aktie.

Nyckeltalet visar bolagets tillviixt och hur den sett
ut historiskt, vilket bidrar till en férstaelse fér
bolagets utveckling.

Nyckeltalet visar hur stor del av bolagets
vinst/forlust som genereras i den operativa
verksamheten.

Nyckeltalet visar bolagets finansiella stillning och
dess langsiktiga betalningsférmaga.

Nyckeltalet visar bolagets resultatutveckling per
aktie, utan hinsyn till eventuell utspadningseffekt
fran utestaende konvertibel.

Nyckeltalet visar bolagets resultatutveckling per
aktie, utan hinsyn till eventuell utspadningseffekt
fran utestaende konvertibel.
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Pressmeddelanden under fjarde kvartalet 2018

e 30 november - Okning av antalet aktier och réster i Railcare Group AB (publ)

e 27 november - Trafikverket forlinger snoréjningskontrakt med Railcare
ytterligare ett ar

Finansiell kalender

- Delarsrapport januari-mars 2019 publiceras den 7 maj 2019.

- Arsstimma for 2019 kommier 4ga rum den 8 maj 2019 pa Railcares huvudkontor
i Skelleftehamn.

- Delarsrapport januari-juni 2019 publiceras den 23 augusti 2019.

- Delarsrapport januari-september 2019 publiceras den 7 november 2019.

- Bokslutskommuniké f6r 2019 publiceras den 20 februari 2020.

Om Railcare Group

Jiarnvigsspecialisten Railcare Group AB erbjuder produkter och tjdnster som
starker kundernas driftssékerhet, punktlighet och 1onsamhet, frimst i Norden och
Storbritannien. Jérnvigsbranschen befinner sig i en positiv utveckling, med
Okande trafikvolymer och omfattande investeringsprogram samt snabb utveckling
av kostnadseffektiva gods- och persontransporter och stigande miljomedvetande.
Railcare har unika mdjligheter att leverera effektiva losningar som bidrar till att
jarnvégen okar sin andel av den totala transportmarknaden. Railcare Group AB
(publ):s aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm Small Cap sedan april 2018.
Koncernen har omkring 130 medarbetare och arsomséttningen uppgar till omkring
300 MSEK. Bolagets siite ar i Skelleftehamn.

RAILCARE GROUP AB (publ)

Nisuddsvigen 10, 932 21 Skelleftehamn
Tel. 0910-43 88 00
www.railcare.se
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