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Railcare Group AB ar en koncern som erbjuder
jarnvagsbranschen tjanster inom vakuumteknik,
trumrenovering och specialtransporter.
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Railcare Group AB (publ) dr ett svenskt publikt bolag med sdte i Skelleftehamn. Organisationsnummer:
556730-7813. LEl kod: 549300UH2JD85PIJOK89. “Railcare” i detta dokument syftar pd Railcare-koncernen,
Railcare Group AB och dess dotterféretag.

Den tryckta versionen av drsredovisningen distribueras endast till de aktieéigare som bestdllt den.
Arsredovisningen i sin helhet finns tillgdnglig pé bolagets webbplats www.railcare.se. Arsredovisningen 2017
publicerades i mars 2018. Alla belopp dr uttryckta i svenska kronor. Kronor dr férkortat till SEK, tusental kronor
KSEK och miljoner kronor férkortas MSEK. Sifferuppgifter inom parentes avser féregaende dr 2016 om inte
annat anges. Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Railcares nuvarande
férvdntningar. Ingen garanti kan Idmnas fér att dessa férvdntningar kommer att visa sig vara korrekta.
Féljaktligen kan framtida utfall variera vésentligt jmfért med vad som framgdr i den framtidsinriktade
informationen beroende pd bland annat férdndrade férutsdttningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, férdndringar i lagkrav och andra politiska dtgdrder, variationer i valutakurser och andra faktorer.
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VD-kommentar

For helaret 2017 uppgick nettoomsattningen till 292,6 MSEK (353,1) med ett rorelseresultat (EBIT)
om 16,7 MSEK (50,0). Rorelsemarginalen uppgick till 5,7 procent (14,2). For helaret belastades
resultatet med engangskostnader kopplade till Nasdagprocessen om 7,0 MSEK (0).

Helaret 2017 blev ett ar med utveckling och foretagsbyggande av hela koncernen. Vi ar nu redo for
hogre volymer och for att kunna méta marknadens kommande behov, dar var tilltro om hog
framtida tillvaxt bestar. Under 2017 har vi passat pa att optimera resurser i alla led, brutit mark i
Norge och Finland, investerat i nya entreprenadmaskiner, renoverat lok, forbattrat vara verkstader,
haft fokus pa nya innovationer och dven passat pa att gora kvalitetsanpassningen i samband med
forberedelser infor en notering av Railcare-aktien pa reglerad marknad, Nasdaq Stockholm.

Under varen 2017 tog styrelsen beslut om att byta lista for handeln med Railcares aktie, fran
AktieTorget till den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. Arbetet med listbytet pagick under
storre delen av 2017. Det ar ett betydande arbete som lagts ned for att forbattra kvaliteten pa vara
interna rutiner och processer. Vi ar snart i mal med processen och bedémer att handel pa Nasdaq
Stockholm kan inledas under varen 2018.

Positivt ar att vi sett ett forbattrat marknadslage under arets sista kvartal, med bade tillvaxt och
resursforbattring i jamforelse med foregaende ar. For Entreprenad Sverige ser vi goda mojligheter till
en bra efterfragan till féljd av Trafikverkets mer ambitidsa planer de kommande aren. Sveriges
satsning pa jarnvagen ar ett steg ndrmare ett faktum och ramen ar beslutad till 622,5 miljarder
kronor, vilket &r 100 miljarder mer an foregaende tolvarsplan. Den detaljerade planen &r pa remiss
och ett beslut forvantas under mars eller april 2018. | denna satsning kan aven segment Transport
Skandinavien fa 6kade volymer da vi har specialiserat oss pa transporttjanster inom
jarnvagsentreprenader, ett omrade dar Railcare har en god marknadsposition.

Inom segment Entreprenad Utland har vi investerat i bade Railvac och Ballast Feeder framst for den
brittiska marknaden, dar det statliga bolaget Network Rail kommer med nya omfattande
underhallssatsningar i sin nya plan. Regeringen i Storbritannien har tillfért nya medel till Network
Rail in i slutet av CP5 det vill sdga fran 1 april 2018 till och med 31 mars 2019 med 200 MGBP?, vilket
ar mycket gladjande. Nya marknader inom Entreprenad Utland &r vara nordiska grannlander dar vi
ser en tillvaxt framover. Inom segment Maskinférsdljning har vi nu efter nagra ar jobbat in oss pa
manga hall och jag kan konstatera att Railcare hittills har bearbetat en mycket begransad del av
varldens jarnvagsmarknad.

1 http://www.riagb.org.uk/wp-content/uploads/2014/07/Some-positive-news-on-£200m-additional-funding-and-major-projects-but-
more-to-do.pdf
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Railcares organisation och maskinpark ar val anpassad for de hogre volymerna som forvantas pa vara
tva hemmamarknader, Sverige och Storbritannien, till foljd av storre statliga investeringsbudgetar.
Denna positiva marknadsforutsattning, i kombination med att vi under andra halvaret 2017 har
arbetat med att starka var finansiella stallning, vilket inkluderat férbattrad likviditet, gor att jag ser
positivt pa att Railcare kan fortsatta att utvecklas och att vart fokus pa innovation och design sakrar
att vi behaller var marknadsledande position.

Daniel Oholm
CEO
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Affarsidé, vision, strategi och finansiella mal

Affarsidé

Railcare ska i ndra samarbete med sina kunder utveckla innovativa tjanster, metoder, produkter,
transporter och entreprenader inom jarnvagssektorns olika faser. Railcare ska kdnnetecknas av
kompetent personal, sdkerhetskultur, leveranssidkerhet och kvalitetssakring.

Vision

Railcare ska utvecklas med néjda kunder, god I6nsamhet och darmed skapa vardetillvaxt for
aktiedgarna.

Mal

Bolagets malsattning ar att vara det ledande specialistforetaget inom den skandinaviska marknaden
géallande innovativa l6sningar fér entreprenader och transporter pa jarnvag. For export av Bolagets

tjanster och maskinforsaljning pa den internationella marknaden dr malsattningen att ha en positiv
tillvaxt och att standigt utvecklas som innovations- och specialistforetag. Railcare ska vara ett

energirikt och lonsamt foretag for dess aktiedgare. Lonsamheten ska vara battre an snittet i
jarnvagsbranschen.

Jarnvagen ar en riskfylld arbetsplats och Railcare har darfor som ett av sina viktigaste mal att
kontinuerligt reducera riskerna pa arbetsplatserna.

Nar vi bygger framtidens Railcare dr manniskorna var framsta resurs liksom innovationerna som
driver oss framat. Vi arbetar med att utveckla organisationen och bolagen dar malsattningen ar att
ha en tillvaxt och samtidigt vara [6nsamma.

Strategi

e Standig utveckling av metoder och maskiner

e Fortsatt fokusering inom karnverksamheten

e Okad tillvaxt och Idnsamhet inom de fyra segmenten
e Sikerhet pa arbetsplatserna ar hogsta fokus

e Utveckla organisation och personal

Finansiella mal

e Omsattning 500 MSEK pa medellang sikt
e Rorelseresultat (EBIT) 10 procent
e Soliditet Overstigande 25 procent efter aktieutdelning
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Marknaden

Railcares marknad omfattar en rad olika aktorer som bidrar till att jarnvagstransporter kan bedrivas.
Jarnvéagsinfrastrukturen forvaltas av sarskilda infrastrukturférvaltare, vilka i sin tur anvander
jarnvagsnara tjanster for att uppréatthalla jarnvagssparens kvalitet. Via jarnvagsinfrastrukturen
bedriver sedan jarnvagsféretagen transporttjanster till slutkunderna, det vill sdga
godstransportkdparna och resenarerna.

De jarnvagsnara tjansterna och jarnvagstransporter

«Spér *Uppstallning «Transport- < Godstrans.
»Anlaggningar *Stations- tjanster portkspare
Hanster eResenadrer
eUnderhall
*Vaxling

Railcares kunder bestar framst av ett antal storre kunder inom infrastrukturférvaltare och
tjansteleverantorer. Koncernen har olika sorters avtal med sina kunder. Det ar en varierande
avtalsstruktur med fasta flerarsavtal, ramavtal och entreprenadavtal samt uthyrningsavtal for

kortare tid.

Erbjudna produkter och tjéinster i korthet:

e Entreprenader med maskiner och personal pa jarnvag inom Sverige och i utlandet.

e Specialtransporter och uthyrning av lok, vagnar och personal samt verkstadstjanster internt
och externt for reparation och uppgradering av lok och vagnar.

e Trumrenoveringar med glasfiberfoder under jarnvag, vdag och inom industriomraden.

o Maskinforsaljning och marknadsbearbetning med fokus pa nya omraden att implementera
maskiner och tjanster.
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Railcares aktie

Railcare Group AB:s aktie ar

listad pa AktieTorget,

under

namnet "RAIL”, sedan den 8
oktober 2007. Aktiekapitalet
uppgar till 8 979 797,45 SEK
fordelat pa 21 901 945
aktier, dar varje aktie har ett
kvotvarde om 0,41 SEK. En
Railcare-aktie representerar

en rost.

Aktiekapitalets utveckling
Bolaget bildades den 16 april 2007 och registrerades hos Bolagsverket den 28 maj 2007. Bolaget blev
nytt moderforetag inom Koncernen genom apportemission (sa kallat omvéant forvarv) infor listning
pa AktieTorget 2007. Bolagets aktiekapital och antal aktier har sedan bildandet forandrats enligt

tabellen nedan.

SEK Omsattning
30— - 50000
—140000
257 N
I —1 30000
— 20000
20
\ -1 10000
15 0
30 dec-16 29 dec-17
B Aktiekurs [T Volym

Kalla: AktieTorget

Forandring i Fordndring Totalt
aktiekapital i antal antal Kvot- Totalt aktie-

Datum Beskrivning (SEK) aktier aktier virde kapital (SEK)
16 april 2907(t{eslut) resp. 28 maj Nybildning
2007 (registrering) 121500 12 150 000 12 150 000 0,01 121 500,00
18 juni 2007 (beslut) respektive 16 Nyemission (mot betalning
1uli 2007 (registrering) med apportegendom) 5953500 595350000 607 500 000 0,01 6075000,00
18 juni 2007 (beslut) respektive 6  Nyemission (mot kontant
november 2007 (registrering) betalning) 1300000 130000000 737 500 000 0,01 7375 000,00
10 oktober 2007 (beslut) L

) Nyemission (mot kontant
respektive 14 november 2007 betalning)
(registrering) 124 240 12 424000 749 924 000 0,01 7 499 240,00
30 maj 2008 (beslut) respektive 17 Nyemission (mot betalning
juni 2008 (registrering) med apportegendom) 461 538,46 46 153 846 796 077 846 0,01 7960 778,46
20 mars 2009 (beslut) respektive 15 Sammanlaggning av aktier
april 2009 (registrering) (200:1) - -792097457 3980389 2,00000011556659 7960778,46
30 september 2011 (beslut) o

R Nyemission (mot kontant
respektive 18 november 2011 betalning)
(registrering) 800 000,05 400 000 4380389 2,00000011556667 8760 778,506227
25 september 2017 (beslut) Okning av aktiekapitalet
respektive 27 september 2017 genom fondemission utan
(registrering). utgivande av nya aktier 219018,943773 - 4380389 2,05 8979 797,45
25 september 2017 (beslut) Uppdelning av samtliga aktier
respektive 27 september 2017 R
(registrering). (split) - 17521556 21901945 0,41 8979797,45
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Aktieagare

Aktiedgare Antal aktier Andel av aktiekapital och réster
Norra Vasterbotten Fastighets AB 2421335 11,1
TREAC Aktiebolag 2 200 000 10,0
Familjen Marklund genom bolag 2 033905 9,3
Familjen Dahlgvist genom bolag 2 002 155 9,1
Echiquier Excelsior 1070 000 4,9
Bernt Larsson 503 427 2,3
Emil Burén 400 000 1,8
Martin Gorne 292 922 1,3
Daniel Oholm och nérstaende 260 000 1,2
Mattias Bergh 200 000 0,9
De tio storsta agarna 11383 744 52,0
Ovriga dgare 10518 201 48,0
Totalt antal aktier 21901 945 100,0

Kalla: Euroclear och Railcare

Investerarrelationer

Railcares informationsgivning till aktiedgarna och andra intressenter sker via arsredovisningar,
boksluts- och delarsrapporter samt via bolagets webbplats. Railcare stravar efter en 6ppen och tydlig
informationsgivning och tillgdnglighet for alla intressenter.
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Bolagsstyrning

Railcare Group AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning, framst
aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554). Railcare Group AB:s aktie ar
noterad pa AktieTorget och Railcares bolagsordning och dess interna riktlinjer ligger till grund for
bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning,
granserna for aktiekapital och antal aktier samt forutsattningarna for att fa delta vid bolagsstamma.

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska, i enlighet med Railcares bolagsordning, ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats,
www.railcare.se, samt annonseras i Dagens industri. Kallelse till ordinarie bolagsstdamma
(arsstamma) ska enligt aktiebolagslagen utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman.
Kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman medan kallelse till annan extra
bolagsstimma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stimman.

Ratt att narvara och rosta vid bolagsstimma, antingen personligen eller genom ombud med
fullmakt, tillkommer aktiedgare som ar inford i bolagets av Euroclear forda aktiebok fem vardagar
fore bolagsstamman (dvs. pa avstamningsdagen) samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman. Bitrade till aktiedgare i bolaget far folja med till
bolagsstaimman om aktiedgare anmaler detta. Varje aktiedgare i bolaget som anmaler ett drende
med tillracklig framforhallning har ratt att fa darendet behandlat vid bolagsstamman.

Arsstimma

Railcares arsstdmma 2018 kommer att dga rum onsdag den 25 april kl. 11:00 i bolagets lokaler pa
Nasuddsvagen 10 i Skelleftehamn. Arsredovisningen beriknas finnas tillganglig pa Railcares
webbplats, www.railcare.se, senast tre veckor fore arsstamman.

Valberedning infér Railcare Group AB:s drsstimma 2018

| samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i Railcare Group AB etablerat en
valberedning infor drsstimman 2018. Valberedningen utgors av Ake Elveros, Per-Martin Holmgren
samt Kjell Lindskog. Valberedningen har utsett Ake Elveros till sin ordférande. Valberedningens
uppgift ar att till arsstdmman [dmna forslag till ordférande och dvriga ledamoter i styrelsen samt
arvode och annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelseledaméterna.
Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och arvodering av revisorer. Vidare ska
valberedningen lamna forslag till process for att utse valberedning infér arsstdamman 2019.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens ordférande och dess ledamoéter valjs arligen vid arsstimman for tiden intill dess nasta
ordinarie stamma hallits. Nomineringsarbetet utfors av valberedningen bestaende av tre utav Railcare
Group AB:s storsta aktiedgare utsedda representanter.

Railcare Group AB:s styrelse utgors av fem till sju ledamoter valda av arsstdmman enligt
bolagsordningen. Styrelsen medlemmar ar Catharina EImsdter-Svdrd (ordférande), Anna Weiner Jiffer,
Jan Nygren, Adam Adin, Lars Stenlund och Ulf Marklund.
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Catharina Elmsater-Svard

Styrelseordférande

Fédd: 1965.

Befattning: Styrelseordférande och ledamot i ersattningsutskottet.

Andra pagéende uppdrag: Catharina ar styrelseordférande i SSK Arena Aktiebolag, SSK Marknad AB,
Ellevio AB, Ellevio Holding 4 AB, Talje Event AB, AB Elmsaters i Enhdrna samt Catena AB. Hon ar
verkstallande direktor i Sveriges Byggindustrier Service AB.

Ovrig erfarenhet: Catharina har varit riksdagsledamot under 11 ar och var infrastrukturminister
mellan 2010-2014. Hon ar ordforande i styrelsen for Institutet for Framtidsstudier samt det
Strategiska Innovationsprogrammet Drive Sweden samt diplomerad marknadsekonom fran
RMI-Berghs.

Oberoende i férhallande till Railcare och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Railcare Group AB (inklusive ndrstaende): Catharina dger 1 000 aktier i Railcare Group AB
genom AB Elmsaters i Enhdrna.

Anna Weiner Jiffer

Styrelseledamot

Foédd: 1971.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget, ledamot i ersattningsutskottet och ordférande i
revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag: Anna ar styrelseordférande i HallbarTillvaxt Sverige AB, Real
Sydfastgruppen AB, Real Samhallsfastigheter AB, Real Nya Bostader i Karlskrona AB samt Real
Fastigheter i Karlskrona AB. Hon ar styrelseledamot och verkstallande direktor i Real Holding i
Sverige AB (publ). Hon ar styrelseledamot i LC-Tec Holding AB, Serendipity AB, Real Nissaholmen
Fastigheter AB, Real Fastigheter AB, Real Fastigheter i Landskrona AB, Real Fastigheter i Torsas AB,
Real Fastigheter i Hdbo AB samt Real Nya Bostader i Skovde AB.

Ovrig erfarenhet: Anna var tidigare global affirsomradeschef p& IKEA of Sweden. Hon var ocksa
styrelseledamot i Bolaget under perioden 2007-2011. Hon har en Master of Science inom

Vag & Vatten fran Chalmers.

Oberoende i férhallande till Railcare och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive nédrstaende): Anna ager 5 000 aktier i Railcare Group AB.

Jan Nygren
Styrelseledamot

Fodd: 1964.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och ledamot i ersattningsutskottet.

Andra pagaende uppdrag: Jan ar styrelseledamot i Fastighetsbolaget Samhdorigheten i Skellefted AB.
Ovrig erfarenhet: Jan har haft diverse chefsbefattningar pa stérre banker sdsom regionskreditchef
och affairsomradeschef. Han har en ekonomexamen fran Umea Universitet.

Oberoende i férhallande till Railcare och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive narstaende): Jan dger 75 aktier i Railcare Group AB.



Adam Adin

Styrelseledamot

Fodd: 1980.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och ledamot i ersattnings- respektive revisionsutskottet.
Andra pagaende uppdrag: Adam &r styrelseordférande i Ambra Ventilation Nord AB, Ambra
Ventilation AB, Extena AB samt Maud & Samme Lindmarks Familjestiftelse. Han ar
Styrelseledamot i Rikthyveln 1 AB, Zone Systems AB, Transforma Invest Aktiebolag, Transforma
Foretag AB, Handelskammarféreningen i Vasterbotten, Handelskammaren Service AC lan AB,
Ljusladan AB samt AC Invest AB. Han ar verkstéallande direkt6r i TREAC Aktiebolag. Han ar
styrelsesuppleant i Bjurbacka AB.

Ovrig erfarenhet: Adam har erfarenhet av ekonomistyrning, finansiering, ledarskap och
verksamhetsutveckling i rollen som ledande befattningshavare. Han har en magisterexamen i
foretagsekonomi fran Umead Universitet.

Oberoende i férhallande till Railcare och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Nej.

Innehav i Railcare (inklusive néarstaende): Adam dger 75 000 aktier direkt i Railcare Group AB samt
2 200 000 aktier genom TREAC Aktiebolag.

Lars Stenlund

Styrelseledamot

Fodd: 1958.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och ledamot i ersattningsutskottet respektive
revisionsutskottet.

Andra pagdende uppdrag: Lars ar styrelseordférande i Capitex AB, Vitec Energy Aktiebolag, Vitec
Plania AS, Futursoft Oy, Tietomitta Oy, Vitec Nice AS, Vitec Infoeasy AS, Vitec Datamann A/S, Vitec
Fox AS, Vitec Aloc A/S, Vitec Autodata AS, IMHO Oy, Acu Vitec OY, Vitec IT Drift AS, Vitec Megler AS
samt Vitec IT-Makeriet AS. Han ar styrelseledamot i Vitec Megler AB, C4 Contexture AB, ADservice
Scandinavia AB, 3L System Aktiebolag, Algoryx Simulation AB, Vitec Fastighetssystem Aktiebolag,
Vitec Forvaltningssystem AB, Vitec Maklarsystem AB, Vitec Capifast AB, 3L Media AB, Vitec Capitex
AB, Vitec AB, Vitec IT-Drift AB, Vitec Software AB samt Umea Universitet Holding AB. Han ar
verkstéallande direktor i Vitec Software Group AB (publ).

Ovrig erfarenhet: Lars dr grundare av och verkstéllande direktér i Vitec. Han har en fil. dr. i fysik fran
Umea Universitet.

Oberoende i férhallande till Railcare och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive nérstaende): 0.
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Ulf Marklund

Styrelseledamot

Fodd: 1954.

Befattning: Styrelseledamot och vice verkstallande direktor i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: UIf r styrelseordférande och verkstallande direktor i Matech Marin AB.
Han ar styrelseordférande i ATUMO AB. Han ar styrelseledamot i UAM Invest AB, Kurjovikens
Havsmarina AB samt Jeloin Data Aktiebolag. Han ar styrelsesuppleant i Deinceps AB.

Ovrig erfarenhet: UIf dr innovatér och utvecklare, var med och grundade och var tidigare
verkstéallande direktor i Railcare Group AB. Han var styrelseledamot i UAM Foundation AB fram till
juni 2016, RTN Rail Test Nordic AB fram till september 2015 samt Seaside Adventure i Skelleftehamn
ekonomiska forening fram till mars 2015. Ulf har utbildning fran byggnadsteknisk linje pa tvaarig
fackskola.

Oberoende i férhallande till Railcare och dess ledande befattningshavare: Ne;j.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive narstaende): UIf dger 1 311 405 aktier genom Fuersson Management
Ltd. samt 125 000 aktier genom Deinceps AB, ett bolag samagt med Daniel Oholm.

Koncernledning
Koncernledningen bestar av Daniel Oholm (CEO), Ulf Marklund (vice VD), Mikael Forsfjéll (CFO), Sofie
Ddversjo (Kommunikationsansvarig) och Anders Antonsson (IR-ansvarig).

Daniel Oholm

CEO

Foédd: 1971.

Befattning: CEO i Bolaget.

Andra pagdende uppdrag: Daniel ar styrelseledamot i Orebro Tennis och Badmintonhall Ekonomisk
forening, Deinceps AB samt Sveriges Jarnvagsentreprencrer AB.

Ovrig erfarenhet: Daniel har arbetat vid Banverket och NCC och har éver 20 ars erfarenhet inom
jarnvagsbranschen bade inom privat naringsverksamhet samt som statlig bestallare.

Han har en lang och gedigen erfarenhet fran underhall, nybyggnation, entreprendr samt som
foretagsledare. Han ar utbildad gymnasieingenjor med bygginriktning.

Innehav i Railcare (inklusive néarstaende): Daniel dger 135 000 aktier direkt i Railcare Group AB samt
125 000 aktier genom Deinceps AB, ett bolag samagt med UIf Marklund.

Ulf Marklund
(Vice verkstdllande direktér)
Se information under information om styrelseledaméter ovan.
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Mikael Forsfijall
CFO

Fodd: 1969.

Befattning: CFO i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Mikael har inte nagra andra pagaende uppdrag som medlem av
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller delagare.

Ovrig erfarenhet: Mikael har tidigare varit anstilld av Metso Sweden AB (2013—-2017) som Business
Controller, Midroc Miljoteknik AB (2010-2013) som Ekonomichef, konsultbolaget AGL Treasury
Support AB (2007-2010), inom Scaniakoncernen (2002—-2007) som Financial Controller pa
koncernniva och dessférinnan som gruppchef/redovisningschef for avdelningen Corporate Treasury
och redovisningsansvarig for ett av treasurybolagen, samt Grant Thornton (1999-2002) som
revisorsassistent. Han har en magisterexamen i ekonomi med inriktning pa redovisning och
finansiering fran Uppsala Universitet.

Innehav i Railcare (inklusive néarstaende): Mikael dger 1 675 aktier i Railcare Group AB.

Sofie Daversj6

Kommunikationsansvarig

Fodd: 1988.

Befattning: Kommunikationsansvarig i Bolaget.

Andra pagéende uppdrag: Sofie har inte nagra andra pagaende uppdrag som medlem av
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller deldgare.

Ovrig erfarenhet: Sofie har arbetat tillsammans med ledning och styrelse i Enea AB (publ), noterat
pa Nasdaq Stockholm (Small Cap), under de senaste fyra aren. Under sin tid pa Enea arbetade Sofie
som Communications Manager, Investor Relations, Investor Relations Coordinator och Executive
Assistant. Hon har en civilekonomexamen med inriktning pa organisation och ledarskap fran Orebro
Universitet.

Innehav i Railcare (inklusive ndrstaende): 0.

Anders Antonsson

IR-ansvarig

Fodd: 1964.

Befattning: IR-ansvarig i Bolaget (konsult).

Andra pagaende uppdrag: Anders ar styrelseordférande i RHR Corporate Communication AB, samt
styrelseledamot och verkstallande direktor i circle360 communication AB.

Ovrig erfarenhet: Anders arbetar som IR-ansvarig p& Cherry AB (publ) sedan september 2017 och
har arbetat som IR-ansvarig pa Serneke Group AB (publ) (2016—2017), IR-ansvarig pa Nordic
Waterproofing Holding A/S (2015-2017), IR-ansvarig pa DDM Treasury Sweden AB (publ) under
2015, senior konsult pa Grayling Sweden under 2013, Vice President Investor Relations

pa Northland Resources S.A. mellan 2011-2013. Han har en fil kand. fran Lunds Universitet.
Innehav i Railcare (inklusive narstaende): 0.
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Revisorer

Enligt Railcares bolagsordning ska Bolaget, for granskning av Bolagets arsredovisning samt
styrelsens och den verkstéllande direktérens forvaltning, ha en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag. Nuvarande revisor i Bolaget ar det
registrerade revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag. Revisionsbolaget valdes till revisor

ar 2007. Fredrik Lundgren, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige), har varit huvudansvarig revisor sedan
arsstdamma den 26 april 2017.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Arsstimman 2017 beslutade om riktlinjer for ersattning till och andra anstéllningsvillkor for ledande
befattningshavare. Riktlinjerna géller dven for styrelseledamoter i den man de erhaller ersattning for
tjanster utférda at koncernen utover styrelseuppdraget. For att lasa fullstandiga riktlinjer se
www.railcare.se.

Total ersattning till styrelseledamoter valda av arsstamman uppgar till 336 000 kr i styrelsearvode
och 1 800 000 i konsultarvode till vice VD for ledningsarbete. Ersdttningarna omfattar perioden fram
till nasta arsstamma i april 2018.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen i Railcare Group AB
innebar i huvudsak att bolaget ska erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga
ersattningar och att kriterierna darvid ska utgoras av den ledande befattningshavarens ansvar, roll,
kompetens och befattning. Ersattningar till ledande befattningshavare beslutas av styrelsen
exklusive eventuella styrelseledamdter som ar i beroendestallning till Railcare eller bolagets ledning.
Riktlinjerna ska tillampas pa nya avtal, eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande
befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till dess att nya eller reviderade riktlinjer
faststalls. Vad som stadgas om bolaget galler ocksa i forekommande fall for koncernen.

Mellan foretaget och verkstallande direktéren galler en 6msesidig uppsagningstid om 12 manader.
Vid uppsagning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 12 manadsloner.
Avgangsvederlaget avrdknas inte mot andra inkomster. Vid uppsagning fran verkstallande
direktorens sida utgar inget avgangsvederlag.

Enligt riktlinjerna ska uppséagningstid fran bolagets sida vara hogst sex manader for verkstallande
direktoren. Under aret beslutade ersattningsutskottet om att forlanga den émsesidiga
uppsagningstiden till 12 manader for verkstéllande direktéren. Detta gjordes pa rekommendation
fran radgivare i listbytesprocessen, utifran vad som anses vara praxis pa reglerad marknad. | punkt
11 i Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare star att styrelsen ska dga ratt att franga
ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det. Styrelsen bedémde att detta var ett sadant fall.

Mellan foretaget och andra ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om sex
manader.

Railcare Group AB (publ) Org nr 556730-7813
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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstdllande direktéren for Railcare Group AB (publ), org. nr 556730-7813, avger

hdrmed redovisning fér verksamhetsadret 1 januari—31 december 2017 fér moderféretaget och
koncernen.

Denna arsredovisning ar Railcares forsta arsredovisning som upprattas i enlighet med IFRS. Historisk
finansiell information har raknats om fran den 1 januari 2014 vilket &r datum for 6vergang till
redovisning enligt IFRS.

Verksamheten

Railcare Group AB (publ) ar moderforetag i Railcare-koncernen som bestar av sju dotterféretag och
ett intresseféretag. Koncernen har fem kontor i Sverige, ett kontor i Storbritannien och bearbetar
marknaden i Danmark. Railcare-koncernen erbjuder jarnvagsbranschen innovativa systemldsningar
inom vakuumteknik, trumrenoveringar och specialtransporter. Bolaget har dven tre verkstader som
erbjuder verkstadstjanster och I6pande underhall av lok och vagnar, stérre ombyggnationer och
underhall av egen maskinpark samt reservdelsférsaljning. Maskinforsaljning och export av maskiner
utanfor Europa ar dessutom en viktig del i Railcares utbud. Inom Europa sker marknadsbearbetning
med fokus pa att driftsatta nya maskiner vid entreprenader och underhall pa jarnvagen. Mer
information om Railcare-koncernen finns pa www.railcare.se.

Koncernen har sju dotterforetag, en avdelning for innovation och design samt ett
intresseforetag, vilka separat presenteras nedan, dar daven segmentsindelning redovisas.

n LEGAL STRUKTUR

Railcare Group AB (publ)

40% —

100%

[ [ [ I
ENTREPRENAD ENTREPRENAD TRANSPORT MASKIN-
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Segment
Railcares verksamhet ar uppdelad i fyra segment: Entreprenad Sverige, Entreprenad Utland,
Transport Skandinavien och Maskinférsdljning. Nedan féljer en genomgang av varje segment.

Entreprenad Sverige

Railcares segment Entreprenad Sverige erbjuder bland annat underhallsentreprenader med
maskiner och personal pa jarnvag. Bolaget utfor underhallsentreprenader med sina egna

Railvac 16 000-maskiner, som med hjalp av vakuumteknik kan utféra olika typer av sparunderhall pa
jarnvagen sdsom: ballastbyten?, slipersbyte, draneringar, friliggning av kabel, kabelgenomféring
och trumrensningar.

Under vinterhalvaret arbetar Entreprenad Sverige i huvudsak med snoprojekt i trafiktata omraden
som Stockholm, Goteborg och Hallsberg. Dessa snordjningsmaskiner har vidare en rad olika
funktioner sdsom dubbelborstfunktion for snérojning pa stora bangardar och depaer, borstfunktion i
bada korriktningar vid uppehallande av spar och vaxlar eller mindre snérdjning och borttagning av
fordonsis i spar och vaxlar. Den senaste innovationen i snékonceptet ar Railcares tva snoplogar som
kan ploga sno at bada hallen.

Inom Entreprenad Sverige erbjuder Railcare dessutom trumrenoveringar pa jarnvag, vag och inom
industri samt tillstandbesiktningar. Installationsutrustningen som anvands ar inte sparbunden, utan
framférs med bandvagnar som pa sa satt innebar minimala trafikstérningar. Trumrenoveringarna
utférs med hjalp av glasfiberfodret som anpassas efter den befintliga trumman, vilket gor att dessa
renoveringar effektivt kan utforas. Resultatet blir en trumrenovering med lang livslangd vilket,
medfor en miljofordel jamfort med de konventionella metoderna for trumrenovering.

Entreprenad Utland

Railcares segment Entreprenad Utland erbjuder entreprenader med maskiner och personal pa
jarnvag i Storbritannien, Danmark, Finland och Norge. Inom segmentet Entreprenad Utland utfor
Railcare framst underhall pa jarnvagsspar utomlands. Segmentets storsta marknad ar idag i
Storbritannien dar underhallet av jarnvagen till stor del handlar om ballastbyten i spar och vaxlar.
Railcare l6ser dessa ballastbyten med Railvac-maskiner och specialanpassade Ballast Feeder UK.

Transport Skandinavien

Railcares segment Transport Skandinavien erbjuder kunderna specialtransporter med lok, vagnar
och personal. Railcare utfér bade entreprenad- och projekttransporter samt tung- och
specialtransporter med trafiktillstand i Sverige. Vid storre underhallsentreprenader finns Railcare
tillhands med lok och vagnar samt personal, antingen som en helhetslosning eller enbart for
uthyrning av vissa resurser sasom personal, lok, vagnar eller utrustning.

Transport Skandinavien erbjuder dven verkstadstjanster sasom reparationer, uppgraderingar och
I6pande underhall. Railcare erbjuder dessutom installation av radiostyrsystem och sakerhetssystem
samt renoveringar och modifieringar av jarnvagsfordon.

2 Byte av det Gversta lagret av banvallen som jarnvagssliprar vilar i.

3 Byte av balkar som fordelar jarnvagssparets last éver banvallen.
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Verkstadstjansterna finns vid tva orter, dar vagnverkstaden ar beldgen i Skelleftehamn och
lokverkstaden i Langsele. Lokverkstaden i Langsele ar strategiskt beldgen vid norra stambanan och
har 14 anpassade spar for saval latt som tungt underhall och med en lyftkapacitet upp till 100 ton.
Vagnsverkstaden i Skelleftehamn &r specialiserad pa godsvagnsunderhall och har tillgang till lyftkraft
om 100 ton och for rationell hantering finns genomgangsspar genom lokalen. Railcare ar dven
certifierade som ECM for godsvagnar och godsvagnsunderhall.

Maskinférsdljning

Railcares segment Maskinférséljning arbetar med maskinfoérsaljning och marknadsbearbetning med
fokus pa maskin- och tjanstimplementering pa nya omraden. Vid forséljning av maskiner erbjuder
dven Bolaget introduktion och utbildning for att optimera anvandningen och produktionen.

Railcare bearbetar marknaden utanfér Europa med forsaljning av maskinerna Railvac 16 000,
Tubevac 14 000, Minevac 8 000 och sndsmaltarmaskinen SR700 och sndplog SR200. Inom Europa
arbetar Railcare med att sélja in metod och teknik med bolagets maskiner och tjanster pa nya
marknader.

Finansiell 6versikt koncernen

jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 292 579 353110 290 180 309174
Rorelseresultat (EBIT) 16 661 50003 31212 58 296
Finansnetto -4 933 -5201 -5216 -5 064
Arets resultat 8990 34 673 20 420 41416
Balansomslutning 420 089 410 588 400 908 346 133
Resultat per aktie,
efter utspadning, SEK* 0,39 1,46 0,87 1,74
Eﬁzi kapital per aktie, 6,08 6,32 533 4,99
Rorelsemarginal % 5,69 14,16 10,76 18,86
Soliditet % 31,72 33,73 29,11 31,58
Utdelning, SEK per 0,15%* 0,66 0,60 0,60
aktie*

*) | slutet av september 2017 genomfdrdes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945.
Jamforelsetalen for tidigare perioder har raknats om for att na jamférbarhet mellan perioderna.
**) Styrelsens forslag till drsstdmman 2018.

For definitioner se not K36.

Som ett led i forberedelserna infor Railcares planerade listbyte till Nasdaq Stockholm sa har koncernen konverterat
koncernredovisningen till IFRS. Det har ar den forsta arsredovisningen som Railcare upprattar i enlighet med IFRS. Historisk
finansiell information har raknats om fran den 1 januari 2014, vilket ar datum fér 6vergang till redovisning enligt IFRS. For
ytterligare upplysningar om 6vergangen till IFRS se not K35.
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Omsattning

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 292,6 MSEK (353,1), vilket ar en minskning med

17 procent. Minskningen i nettoomsattning berodde framst pa volymnedgangen i Storbritannien,
men dven farre antal sparbyten i Sverige paverkade negativt. Volymnedgangen i Storbritannien
uppstod pa grund av att budgeterade medel i kontrollperiod 5 (CP5) tog slut under kvartal 2, och
Railcares kund Network Rail var darfor tvungna att stoppa sina pagaende och planerade projekt.
Efter en tid sa skots det till pengar for att de mest akuta underhallsarbetena skulle kunna utféras.
Regeringen i Storbritannien har nu fér perioden 1 april 2018 till 31 mars 2019 avsatt 200 MGBP for
underhallsatgarder avseende CP5.

Nettoomsattningen inom segment Entreprenad Sverige 6kade nagot jamfort med foregaende ar,
Entreprenad Utland minskade jamfoért med foregdende ar framst p g a volymminskningen i
Storbritannien, Transport Skandinavien minskade jamfért med foregaende p g a farre utforda
sparbyten och Maskinférsdljning 6kade jamfort med foregaende ar tack vare en storre
maskinleverans. Segment Maskinférsdljning stod for den stdrsta nettoomsattningssokningen jamfort
med foregaende ar, medan Entreprenad Utland stod fér den storsta nedgangen bland segmenten.

Resultat
Rorelseresultatet (EBIT) for helaret uppgick till 16,7 MSEK (50,0), vilket motsvarar en rérelsemarginal
om 5,7 procent (14,2).

Rorelseresultatet (EBIT) for helaret har paverkats negativt av bland annat lagre volymer i
Storbritannien samt av kostnader som ar hanfoérliga till listbytesprocessen. Den pagaende processen
av listbyte fran AktieTorget till Nasdaq Stockholm har under 2017 belastat koncernens och
moderforetagets resultat med 7,0 MSEK, och avser framst konsultkostnader. En orsak till den
forsamrade rorelsemarginalen, utdver kostnaden for listbytet, ar att andelen fasta kostnader i
forhallande till nettoomsattningen har 6kat under perioden till féljd av
nettoomsattningsminskningen.

Finansnettot for helaret uppgick till -4,9 MSEK (-5,2). Resultat efter skatt uppgick till 9,0 MSEK (34,7)
for helaret och resultat per aktie fore utspadning minskade till 0,41 SEK (1,58) for helaret.

Kassaflode, investeringar och avskrivningar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 44,1 MSEK (79,8) for helaret och det totala
kassaflodet uppgick till -2,2 MSEK (22,0). Det forsdamrade kassaflodet beror till stor del pa ett minskat
rorelseresultat (EBIT).

Koncernens investeringar for helaret uppgick till 43,3 MSEK (33,6). Det 6kade utflodet fran
investeringsverksamheten beror bland annat pa satsningen pa en Ballastfeeder for Storbritannien
och investeringar i befintlig maskinpark.

Avskrivningarna uppgick till 23,2 MSEK (21,5).

Finansiell stallning
Likvida medel uppgick vid arets slut till 35,7 MSEK (37,8).

Upptagande av lan under aret uppgar till 38,7 MSEK (30,4), och amorteringar har skett med
28,7 MSEK (32,3). Checkrakningskrediten om 19 MSEK var vid arsskiftet outnyttjad.
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Moderforetaget

Railcare Group AB (publ), org. nr 5567307813 &r ett moderforetag registrerat i Sverige och med
sate i Skelleftehamn. Moderforetagets verksamhet ar framst inriktad pa koncerngemensam
verksamhet/forvaltning sd som koncernledning, ekonomi samt IT.

Moderforetagets nettoomsattning for helaret uppgick till 20,5 MSEK (29,2) och resultat efter skatt
uppgick till 8,5 MSEK (12,0). Resultatet i moderforetaget har paverkats positivt av utdelning fran det
danska dotterféretaget med 9,0 MSEK (0).

Medarbetare
Antalet anstédllda i Railcare per den 31 december 2017 var 120 personer, varav 11 procent kvinnor
och 89 procent man.

Aktien
Storsta aktieagare, aktiedgarstatistik och aktiekapitalets utveckling redovisas pa sidorna 6-7.
Railcare har cirka 2 000 aktieagare. Aktien &r noterad pa AktieTorget.

Utdelning och utdelningspolicy
Railcares mal ar att ge aktiedgarna en hog totalavkastning, dels genom aktieutdelning, dels genom
vardestegring i aktien.

Bolagets utdelningspolicy ar att dela ut 30—40 procent av vinsten efter skatt, upp till bolagets
soliditetskrav pa 25 procent efter lamnad aktieutdelning.

Fér 2017 kommer styrelsen att féresla drsstimman att besluta om en utdelning om 0,15 SEK (0,66%)
per aktie ska betalas ut efter drsstamman den 25 april 2018.

Innovation och design

Innovation & Design ar Railcare-koncernens avdelning for utveckling av teknik och nya innovationer.
Malet ar att ligga i framkant med innovationer inom jarnvagsbranschen och utveckling av nya
maskiner och metoder ar en prioriterad del av koncernens verksamhet.

Tillstand och miljo

Railcare Group AB innehar nédvandiga tillstand och licenser inom de jurisdiktioner dar verksamhet
bedrivs. For verksamheten i Sverige innehas tillstand fér transport av avfall i form av begagnade
slipers och for att hantera brandfarliga varor samt uppfylls kraven for att utféra svetsarbeten.
Railcare T AB ar av Transportstyrelsen godkdnt jarnvagsforetag med licens och sdkerhetsintyg del
A+B, forvaltare av egen infrastruktur i Skelleftehamn, ECM (underhallsansvarig enhet for
godsvagnar) och ECM-certifierad utférare av godsvagnsunderhall. Railcare Sweden Ltd. ar godkand
av branschorganisationen Railway Industry Supplier Qualification Scheme (RISQS) for leverans av
tjanster till jarnvagsnatet i Storbritannien. Koncernen bedriver verksamhet i 6vriga jurisdiktioner
utan sarskilda krav pa tillstand eller licenser.

Det finns ocksa krav vad galler hilsa och sdkerhet. Personalen erbjuds regelbundna halsokontroller
och genomgar de utbildningar som kravs for arbetet daribland I6pande utbildning inom sédkerhet pa

4 | slutet av september 2017 genomférdes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945.
Jamforelsetalen for tidigare perioder har raknats om for att na jamférbarhet mellan perioderna.
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jarnvagen enligt faststalld plan. Railcare bedriver ingen miljofarlig verksamhet.

Viktiga handelser 2017

- 23 november 2017 - Railcare far férldngning av underhdllskontrakt véirt 26 MSEK
- 9 november 2017 - Deldrsrapport for tredje kvartalet 2017

- 25 september 2017 - Railcare Group AB (publ) genomfér fondemission samt aktieuppdelning

med villkor 5:1
- 25 september 2017 - Kommuniké frdn extra bolagsstimma i Railcare Group AB (publ)
- 24 augusti 2017 - Deldrsrapport for andra kvartalet 2017
- 23 augusti 2017 - Kallelse till extra bolagsstdmma i Railcare Group AB (publ)
- 24juli 2017 - Mikael Forsfjéll ny CFO fér Railcare Group AB
- 29juni 2017 - Férdndringar i ledningen infér listbytet hos Railcare Group AB
- 20juni 2017 - Order pG maskintjdnster i Norge
- 12 juni 2017 - Railcare fyller orderboken
- 30 maj 2017 - Order 6ppnar dérr till ny marknad
- 4maj 2017 - Deldrsrapport Q1, januari — mars 2017
- 26 april 2017 - Stdtmmokommuniké fran arsstdmma i Railcare Group AB
- 18 april 2017 - Justerat forslag till styrelse i Railcare Group AB
- 24 mars 2017 - Kallelse till Grsstdmma i Railcare Group AB (publ)
- 23 mars 2017 - Maskinférsdljning till Norge
- 6 mars 2017 - Flaggningsmeddelande: Grundarfamiljen Dahlqvist minskar sitt dgande
- 2 mars 2017 - Railcare Group AB planerar listbyte till Nasdaq Stockholm
- 23 februari 2017 - Bokslutskommuniké 2016

Handelser efter rapportperiodens slut

- 12 mars 2018 - Railcare tecknar ett 5-arskontrakt virt 360 MSEK med Kaunis Iron fér
transport av jérnmalm

- 2 mars 2018 - Railcare forldnger ramavtal med Network Rail

- 22 januari 2018 - Railcare vinner order om 14 MSEK fér kabelsdnkning i Sverige

Utsikter

Efterfragan och orderlaget forvantas vara stabilt under det forsta kvartalet med normala
sdsongsvariationer for samtliga segment.

Railcares organisation och maskinpark ar val anpassad for de hogre volymerna som forvantas pa vara

tva hemmamarknader, Sverige och Storbritannien, till foljd av storre statliga investeringsbudgetar.

Bolaget kommer att fortsatta underhallsinvestera i befintlig maskinpark, och avdelningen Innovation
& Design kommer att bedriva framtagande av nya och innovativa maskiner. Bolaget raknar med att

lagga 10—15 MSEK under 2018 pa underhallsinvesteringar och Innovation & Design. Beroende pa

vilken typ av arbete som efterfragas av kunderna, sa kan det uppsta investeringsbehov for att kunna

komplettera maskinparken och darigenom 6ka produktionskapaciteten.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande

vinstmedel:
Overkursfond 14 452 510
Arets resultat 8517 728
22970 238
Summa
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras enligt féljande:
Till aktiedgare utdelas 0,15 kr per aktie, totalt 3285292
| ny rakning 6verfors 19 684 946
Summa 22 970 238

Styrelsen foreslar aktiedgare att pa arsstamman den 25 april 2018 besluta om en vinstutdelning till

ett maximalt belopp om 3 285 292 kr. Detta yttrande ar framtaget i enlighet med bestdammelsernai
18 kap 4 § aktiebolagslagen och utgor styrelsens bedomning av om den féreslagna vinstutdelningen
ar forsvarlig med hansyn till vad som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen.

Styrelsens bedémning ar att storleken pa den foreslagna utdelningen utgér en betryggande
avvagning mellan koncernens kapitalstruktur och framtida tillvaxtmaojligheter. Styrelsens uppfattning
ar att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget och 6vriga i koncernen ingaende bolag fran att
fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt och kan darmed férsvaras med hansyn tagen till
aktiebolagslagens sa kallade forsiktighetsregel (17 kap. 3 § aktiebolagslagen 2005:551).
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Risker och riskhantering

Huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Railcares resultat och finansiella stallning paverkas av ett stort antal faktorer. Flera av dessa
ligger utanfér den egna kontrollen. Koncernen har verksamhet i flera lander och exponeras
darigenom for olika risker till féljd av olikheter i lagar, regelverk och riktlinjer.
Riskhanteringen inom koncernen styrs av fastlagda policyer och rutiner, vilka |6pande

revideras av styrelsen och/eller koncernledningen.

Konkurrens

Det finns en risk for 6kad konkurrens genom
att andra aktorer utvecklar samma teknik eller
annan teknik som overtraffar Bolagets
specialanpassade maskiner. Konkurrensen kan
aven Oka till foljd av nya aktérer eller genom
att fler godstrafikutdvare inriktar sig pa
samma specialtransporter. Det finns dven risk
for att konkurrenter kan komma att reagera
snabbare pa nya teknikkrav och nya
marknadsbehov.

Ekonomiska storningar och forandringar i
allmanna marknadsférhallanden
Jarnvagsmarknaden paverkas av
makroekonomiska forhallanden och
omvarldsfaktorer. Jarnvagsmarknaden kan
dven paverkas negativt av ekonomiska
svangningar och politiska beslut.
Jarnvagsmarknaden inom EU har under de
senaste aren avreglerats och det finns en risk
att marknaden aterigen blir forstatligad i
storre grad.

Risker relaterade till kunder

Om Bolaget inte lyckas férnya sina kontrakt pa
samma eller mer fordelaktiga villkor kan detta
ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
Relationerna med statliga aktorer ar
betydelsefulla for Bolagets verksamhet. Det
finns risk for oplanerade verksamhetsavbrott,
till exempel till foljd av kérforbud pa
noédvandiga maskiner, och det kan dven
foreligga brister i maskiner som saljs. Railcares

kundrelationer kan paverkas negativt vid
bristande leverans av tjanster eller produkter.

Olycksfall och ersattningsansprak

Brister i efterlevnaden av halso- och
miljostandarder kan orsaka personskador och
dodsfall, skada pa egendom och utrustning,
verksamhetsavbrott samt liknande foljder
som i sin tur kan medféra skadestandskrav
och i extrema fall dven straffansvar. Dessa
risker och andra arbetsskydds-, hdlso- och
sakerhetsrisker medfor ansvarsexponeringar
som kan medféra en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Utlicensiering av varumarke

Bolaget har ingatt ett tidsbegransat
licensavtal avseende utlicensiering av
rattigheter till RailvacTM for exklusiv ratt till
anvandning inom jarnvagssektorn i lander dar
Bolaget inte bedriver verksamhet. Det finns
en risk for att licenstagaren svartar ned
varumarket genom att marknadsféra och sélja
undermaliga produkter med varumarket,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
varumarke, verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Koncernen ar beroende av kassafléden fran
dotterféretag

Formagan att bara kostnader fér exempelvis
rantebarande skulder och betala utdelningar
till aktiedgarna ar beroende av att betalningar
och utdelningar fran dotterforetag gors, da
detta utgdr Bolagets kassafléde. Overféring av
medel fran dotterféretag kan begransas eller
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hindras genom saval legala som avtalade krav
tillampliga pa Koncernen, vilket kan ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Tillstandsrisker

Det finns en risk att nodvandiga tillstand och
auktorisationer dras in eller inte férnyas i den
utstrackning som kravs for fortsatt
verksamhet, vilket kan leda till att Bolaget
tvingas dra ned pa viss verksamhet med
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Valutarisker

Okningar respektive minskningar i den
svenska kronans varde i férhallande till andra
valutor paverkar koncernredovisningen dven
om vardet inte forandrats i den lokala valutan.

For koncernens kanslighetsanalys, se not K3.
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Koncernens rapport over totalresultat

jan-dec jan-dec
Belopp i KSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning K5 292 579 353110
Aktiverat arbete for egen rakning 2241 1319
Ovriga rérelseintakter K6,K12 1813 1976
Summa 296 633 356 405
Ravaror och fornédenheter -99 345 -130 638
Ovriga externa kostnader K9,K10 -61 460 -58 700
Personalkostnader K8 -92 886 -92 155
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgdngar -23 210 -21450
Ovriga rorelsekostnader K7,K12 -3071 -3459
Summa rérelsens kostnader -279 972 -306 402
Rorelseresultat (EBIT) 16 661 50 003
Finansiella intakter 49 617
Finansiella kostnader -4 982 -5818
Finansnetto K11,K12 -4 933 -5201
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag redovisade med
kapitalandelsmetoden K17 231 48
Resultat fore skatt 11959 44 850
Inkomstskatt K13 -2 969 -10177
Arets resultat 8990 34673
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omféras till arets resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 218 245
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 218 245
Summa totalresultat for aret 9208 34918
Arets resultat och summa totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare

jan-dec jan-dec
Belopp i kronor Not 2017 2016
Resultat per aktie fore utspadning K14 0,4105 1,5831
Resultat per aktie efter utspadning K14 0,3932 1,4579

| slutet av september genomférdes en split med villkoret 5:1, varvid antalet 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945.

Jamforelsetalen for tidigare perioder har raknats om for att na jamforbarhet mellan perioderna.

Noterna pa sidorna 28 till 64 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgéngar K15

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3194 3174
Patent 449 530
Goodwill 3681 3603
Trafikeringstillstand 821 958
Summa immateriella tillgangar 8145 8 265
Materiella anldggningstillgangar K16

Byggnader och mark 6 056 819
Lok och vagnar 115 447 113318
Arbetsmaskiner 130227 130215
Fordon 9110 8145
Inventarier, verktyg och installationer 5053 3761
Pagaende nyanlaggningar 50512 39680
Summa materiella anldggningstillgangar 316 405 295938

Finansiella anldggningstillgangar

Innehav redovisade med kapitalandelsmetoden K17 544 313
Summa finansiella anldggningstillgangar 544 313
Summa anliggningstillgangar 325094 304 516

Omsdttningstillgangar

Varulager K20
Ravaror och férnédenheter 13351 10902
Summa varulager 13 351 10902

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar K19 25252 34 558
Aktuella skattefordringar 2170 1193
Ovriga kortfristiga fordringar K21 9893 8 826
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter K22 8673 12 809
Summa kortfristiga fordringar 45 988 57 386
Likvida medel K23 35 656 37784
Summa omsittningstillgangar 94 995 106 072
SUMMA TILLGANGAR 420 089 410 588

Noterna pa sidorna 28 till 64 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning, forts.

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL K24

Aktiekapital 8980 8761
Ovrigt tillskjutet kapital 27 994 28213
Reserver 889 671
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) 95 380 100 845
Summa eget kapital hanforligt till

moderforetagets aktiedagare 133243 138 490
SKULDER

Langfristiga skulder K25

Uppskjutna skatteskulder K26 27 389 25906
Konvertibelldn 8690 8254
Skulder till kreditinstitut 125 262 142 972
Skuld finansiella leasingavtal 15317 16 554
Summa langfristiga skulder 176 658 193 686
Kortfristiga skulder K25

Skuld finansiella leasingavtal 5579 5200
Skulder till kreditinstitut 54 495 21898
Leverantorsskulder 23 849 22770
Aktuella skatteskulder 988 2 830
Ovriga skulder K27 4994 5127
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter K28 20283 20 587
Summa kortfristiga skulder 110 188 78 412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 420 089 410 588

Noterna pa sidorna 28 till 64 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport over férandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat
Ovrigt resultat

Aktie- tillskjutet inklusive Summa eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingaende balans per K35 8761 28213 426 79313 116713
1 januari 2016
Arets resultat 34673 34673
Ovrigt totalresultat 245 245
Summa totalresultat 245 34673 34918
Transaktioner med
aktiedgare
Utdelning -13 141 -13 141
Utgaende balans per 31
december 2016 8761 28 213 671 100 845 138 490
Ingaende balans per 1 8761 28213 671 100845 138490
januari 2017
Arets resultat 8990 8990
Ovrigt totalresultat 218 218
Summa totalresultat 218 8990 9208
Transaktioner med
aktiedgare
Fondemission 219 -219 -
Utdelning -14 455 -14 455
Utgaende balans per 31 8980 27994 889 95 380 133243

december 2017

Noterna pa sidorna 28 till 64 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport over kassafléden

Belopp i KSEK Not

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 16 661 50 003
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet K32 25661 21479
Erlagd ranta -4 546 -5381
Erhallen ranta 49 617
Betald inkomstskatt -4.203 -4 314
Kas.iaflode fra}n den I6pande verksamheten fére forandring 33 622 62 404
av rorelsekapital

Kassaflode fran férdandring av rérelsekapital

Okning/minskning varulager -2449 1521
Okning/minskning av rérelsefordringar 12 345 19 608
Okning/minskning av rérelseskulder 615 -3704
Summa forandring av rorelsekapital 10511 17 425
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 44 133 79 829
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar K15 -368 -2273
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar K16 -42 898 -31296
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1400 2 645
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41 866 -30924
Kassaflode fran finansieringsverksamheten K33

Upptagande av lan 38 700 30388
Nettoférandring av checkrakningskredit - -11 846
Amortering av lan -28727 -32313
Utbetald utdelning -14 455 -13 141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 482 -26 912
Periodens kassaflode -2215 21993
Likvida medel vid periodens borjan 37784 16 163
Kursdifferens i likvida medel 87 -372
Likvida medel vid periodens slut 35 656 37784

Noterna pa sidorna 28 till 64 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Noter

Not 1 Allmén information

Railcare Group AB (publ), (“Railcare”), org nr 556730-7813 ar ett moderforetag registrerat i Sverige och med sate i Skelleftea
med adress Nasuddsvagen 10 932 32 Skelleftehamn, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor, KSEK. Uppgift inom parantes avser jamférelsearet.

NOTER KONCERNEN

Not K2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Railcare har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.

Denna arsredovisning ar Railcares forsta arsredovisning som upprattas i enlighet med IFRS. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. Historisk finansiell information har rdknats om fran den 1 januari 2014 vilket &r
datum for 6vergang till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till dvergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper till
IFRS och vilka effekter omrakningen har haft pa rapporter 6ver totalresultat och eget kapital redogors for i not K35.

Att uppratta rapporter i 6verensstaimmelse med IFRS kréver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som dr komplexa eller sadana omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not K4.

Nya standarder och tolkningar som dinnu inte har tillimpats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2018 eller senare och har inte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Nedan foljer en prelimindr bedémning av effekter fran de standarder
som beddms vara relevanta for koncernen:

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder och infér nya regler for
sakringsredovisning. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell.

IFRS 9 kommer att borja tillampas av koncernen det rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2018. Koncernen kommer inte att
rakna om jamforelsetal fér rakenskapsaret 2017, i enlighet med standardens 6vergangsregler.

Under hosten 2017 har workshops genomférts dar diskussioner forts avseende klassificering och vardering av koncernens
finansiella instrument. Efter genomforda workshops har konstaterats att de nya reglerna for klassificering och vardering inte
kommer att vasentligt paverka koncernens finansiella stallning vid dvergangstidpunkten, da regelverket inte kommer att
innebdra nagon férandring vad galler klassificering och vardering av de finansiella instrument som aterfinns i koncernens
balansrakning vid denna tidpunkt.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa forvantade kreditforluster, istallet for intraffade kreditforluster,
och som tar hansyn till framatriktad information. Koncernen har historiskt laga kreditforluster pa kundfordringar och andra
fordringar vilket innebar att kreditforlusterna aven baserat pa aterstdende loptid &r mycket laga i koncernen. Darav bedéms
den nya nedskrivningsmodellen inte fa nagon vasentlig paverkan pa koncernens vardering av kundfordringar och andra
fordringar eller eget kapital vid 6vergangstidpunkten.

Sakringsredovisning tillampas inte i dagslaget och kommer sdledes inte att paverka koncernens finansiella stallning.
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IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 ar den nya standarden for intdktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt flera
relaterade tolkningar. IFRS 15 bygger pa principen att intdkter redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda varan
eller tjansten — en princip som ersatter den tidigare principen att intdkter redovisas nar vasentliga risker och férmaner évergatt
till kunden.

IFRS 15 tillampas av koncernen for det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt att tillimpa standarden
retroaktivt, det vill sdga redovisa dven jamforelsearet 2017 i enlighet med IFRS 15.

Under hosten 2017 har workshops hallits dar diskussioner férdes for att identifiera potentiella skillnader mellan nuvarande
redovisningsprinciper och IFRS 15. Baserat pa vad som framkom har uppféljningar och analyser genomforts baserat pa
femstegsmodellen i IFRS 15. Dar potentiella skillnader har identifierats har fordjupad analys genomférts av eventuella effekter
vid konvertering till IFRS 15. Slutsatsen av arbetet ar dock att inga vadsentliga effekter har framkommit. Nedan redogérs for
detaljerna i utford analys.

Enligt nuvarande principer redovisas intakter fran ett tjansteuppdrag till fast pris i férhallande till fardigstallandegraden och
intakter fran tjansteuppdrag pa l6pande rdkning i takt med att arbetet utfors. Vid avtalsanalysen bedoms samtliga
tjansteuppdrag uppfylla kriteriet i IFRS 15 punkt 35 a for att intdktsredovisas dver tid i likhet med nuvarande principer.

| de fall tjansten utfors pa l6pande rakning kommer koncernen att anvdnda den praktiska lI6sningen (IFRS 15 punkt B16) att
redovisa intakter till det belopp som koncernen har ratt att fakturera. | det fall tjansten utfors till fast pris redovisas intdkten
baserat pa en fardigstallandemetod i form av en outputmetod som bygger pa utfort arbete i forhallande till vad som totalt ska
utforas. Detta leder inte till nagon vasentlig forandring i periodisering och méatning av intdkterna jamfort med nuvarande
principer.

Enligt den analys som genomférts erhaller kunden kontroll ver varor som saljs av koncernen vid en given tidpunkt. | enlighet
med IFRS 15 redovisas intdkt nar denna tidpunkt intraffar. Relevanta indikatorer har utvarderats for att avgdra nar kontroll
Overgar och intdkt ska redovisas. Varuforsaljning kommer darfor, i likhet med nuvarande principer, att redovisas nar
riskbvergang enligt kontrakten 6vergar vilket sammanfaller med att kunden fysiskt erhallit varan samt godkant den. Det &r dven
da koncernen har ratt till betalning och formaner évergar till kunden.

Efter utford analys ar bedémningen att intdktsredovisningen enligt nuvarande redovisningsprinciper t o m 2017-12-31 i allt
vasentligt leder till samma slutresultat som vid en tillimpning av IFRS 15. Inférandet av IFRS 15 kommer darmed inte att fa
nagra vasentliga effekter pa eget kapital vid 6vergangstidpunkten och resultatrakningen fér 2017 kommer vara oférandrad.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal publicerades i januari 2016 att borja tillampas for rakenskapsar som boérjar den 1 januari 2019 eller senare.
Standarden kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Implementeringen av
standarden kommer att innebéra att ndstan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrdakningen, da ingen
atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. Standarden kommer framst att paverka redovisningen
av koncernens operationella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgdng (rattigheten att anvanda en leasad tillgang)
och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort 16ptid och kontrakt av
mindre varde undantas. Redovisningen for leasegivare kommer i allt vdsentligt att vara oférandrad. Detta medfor att
koncernens nuvarande operationella leasingavtal ska redovisas i balansrakningen fr o m 2019. Vid balansdagen 2017-12-31
uppgar koncernens icke uppsagningsbara operationella leasingataganden till 20,2 MSEK. Se mer i not K10.

Koncernen har pabérjat arbetet med att analysera vilken effekt IFRS 16 kommer att fa pa koncernens finansiella rapporter.
Koncernen arbetar med att gora en fullstédndig 6versyn av samtliga leasingavtal, dar information samlas in och sammanstalls
som underlag till berdkningar och kvantifiering i samband med konvertering till IFRS 16. | koncernen aterfinns framst
leasingavtal dar koncernen ar leasetagare avseende hyra av kontorslokaler, arbetsmaskiner, lok och vagnar samt fordon. Av
dessa avtal ar det endast hyra av kontorslokaler som redovisas som operationella leasingavtal, 6vriga leasingavtal redovisas
som finansiella leasingavtal. Koncernen har dock @nnu inte utvarderat om det féreligger andra justeringar som behover goras.
Justeringar kan exempelvis behévas med anledning av att koncernen hyr ut lok och vagnar i andra hand.

For narvarande avser koncernen inte att fortidstillimpa standarden. Koncernen avser att tillampa den forenklade
overgangsmetoden och kommer inte att rakna om jamférelsetalen.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.
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Koncernredovisning
Grundldggande redovisningsprinciper

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pa Overlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det férvarvade bolaget
och de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla skulder som &r en féljd av en
overenskommelse om villkorad kdpeskilling. Identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder i ett rérelseférvarv
varderas inledningsvis till verkliga vdrden pa férvarvsdagen. For varje forvarv, dvs. forvarv for férvarv, avgoér koncernen om
innehav utan bestimmande inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella
andel i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors néar de uppstar.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kopeskillingen och eventuellt verkligt varde for innehav utan
bestammande inflytande pa forvarvsdagen overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgangar. Om
kopeskillingen ar lagre an verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Vinster
och férluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

Intresseféretag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel galler for
aktieinnehav som omfattar mellan 20 procent och 50 procent av rosterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseféretag initialt i koncernens balansrakning till
anskaffningskostnad. Det redovisade vardet dkas eller minskas darefter for att beakta koncernens andel av resultatet fran sina
intresseforetag efter forvarvstidpunkten. Koncernens andel av resultatet ingar i koncernens resultat. Utdelningar fran
intresseforetag redovisas som en minskning av investeringens redovisade varde.

Nar koncernens andel av forlusterna i ett intresseforetag ar lika stora som eller dverstiger innehavet i detta intresseféretag
(inklusive alla langfristiga fordringar som i realiteten utgor en del av koncernens nettoinvestering i detta intresseforetag),
redovisar koncernen inga ytterligare forluster savida inte koncernen har patagit sig forpliktelser eller har gjort betalningar a
intresseforetagets vagnar.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intresseforetag elimineras till omfattningen av koncernens
innehav i intresseféretag. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen utgér en indikation pa nedskrivning
av tillgdngen som 6verfors. Redovisningsprinciperna for intresseforetag har justerats om nédvandigt for att sakerstalla
overenstammelse med koncernens redovisningsprinciper.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstimmer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Railcares koncernledning bestdende av verkstillande direktér, vice verkstéllande direktor,
ekonomichef, kommunikationsansvarig och IR-ansvarig motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for Railcare-koncernen
och utvarderar koncernens finansiella stéallning och resultat samt fattar strategiska beslut. Foretagsledningen har faststallt
rorelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av koncernledningen och som anvands som underlag for att
fordela resurser och utvdrdera resultat.

Koncernledningen bedémer verksamheten utifran de fyra rérelsesegmenten Entreprenad Sverige, Entreprenad Utland,
Transport Skandinavien samt Maskinférsdljning. Koncernledningen anvander framst resultat efter finansiella poster i
beddmningen av koncernens resultat.
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Omrakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den
valuta som anvands i den primara ekonomiska miljé dar respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som d&r moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten 6ver totalresultat.

Valutakursvinster och -férluster som hanfér sig till Ian och likvida medel redovisas i rapporten 6ver totalresultat som finansiella
intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och — férluster redovisas i posten ”QOvriga rérelsekostnader” respektive
”Qvriga rérelseintdkter” i rapporten dver totalresultat.

Omrdkning av utléndska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder fér var och en av balansrékningarna omraknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter
och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till genomsnittskursen for rapportperioden.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat.

Intdktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som erhalls for
salda varor efter avdrag for rabatter och mervardesskatt.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Férsdljning av varor
Koncernens varuforsaljning bestar dels av exportforsaljning av Railcares maskiner, dels av reservdelar till exportkunder samt
reservdelar till lok och vagnar via Railcares vagnsverkstader.

Forséljning av varor redovisas nar vasentliga risker och férdelar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag for mervardesskatt och rabatter. Inkomst fran koncernens forsaljning
av varor redovisas nar féljande villkor ar uppfyllda:
e  Koncernen har till kdparen 6verfort de betydande risker och férmaner som ar férknippade med varornas dgande.
e  Koncernen behaller inte nagot sadant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis férknippas med dgande
och koncernen utdvar inte heller nagon reell kontroll 6ver de salda varorna.
e Inkomsterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
e Det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla koncernen.
e De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Férsdljning av tjéinster
Koncernen tillhandahaller tjanster i form av entreprenader med maskiner och personal pa jarnvdg inom Sverige och utomlands,
trumrenoveringar, specialtransporter samt verkstadstjanster fér reparation och uppgradering av lok och vagnar.

For tjansteuppdrag till fast pris, redovisas intakterna baserat pa fardigstallandegraden vid slutet av rapportperioden.
Fardigstadllandegraden faststalls baserat pa utférda tjdnster per rapportperiodens slut i proportion till vad som totalt ska
utféras, (successiv vinstavrakning). Nar utfallet av ett uppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, redovisas intakter
endast i den utstrackning som motsvarar redovisade kostnader som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. Nar det inte
ar sannolikt att uppkomna uppdragsutgifter kommer att ersattas av bestallaren, sker ingen intdktsredovisning och uppkomna
utgifter redovisas som kostnader.

For tjidnsteuppdrag pa I6pande rakning redovisas intdkter i den period da tjansterna utfors.

Réinteintdkter
Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
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Leasing

Koncernen ar bade leasetagare (kontorslokaler, arbetsmaskiner, lok och vagnar samt fordon) och leasegivare (lok och vagnar).

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing (kontorslokaler). Betalningar som gors under leasingtiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i rapporten 6ver totalresultat linjart 6ver leasingperioden.

Leasingavtal av anldggningstillgangar dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med dgandet, klassificeras som finansiell leasing (lok och vagnar, arbetsmaskiner och fordon). Vid leasingperiodens borjan
redovisas finansiell leasing i balansrdkningen till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av
minimileaseavgifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrakningens
poster “Skuld finansiella leasingavtal” (lang- och kortfristig). Varje leasingbetalning férdelas mellan rdnta och amortering av
skulden. Rantan redovisas i rapporten éver totalresultat férdelat 6ver leasingperioden s3 att varje redovisningsperiod belastas
med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstillgangar som
innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver nyttjandeperioden eller under den kortare perioden av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperiod, savida inte det med rimlig grad av sdkerhet kan faststéllas att dganderatten overgar till
leasetagaren vid slutet av leasingperioden.

Leasingintakter fran operationell leasing dar koncernen ar leasegivare redovisas som intakt i rapporten 6ver totalresultat linjart
over leasingperioden.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersdttningar

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner och betald franvaro, som férvéntas bli reglerade inom 12
manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar
skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende ersattningar till anstallda i rapporten over finansiell stallning.

Ersdittningar efter avslutad anstdllning

Koncernforetagen har endast avgiftsbestaimda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrdckliga tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstillda
som hdnger samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
kostnad i periodens resultat i den takt de intjanas genom att de anstalla utfort tjanster at foretaget under perioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i rapporten dver totalresultat, utom nar skatten
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sdidana fall redovisas dven skatten i vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt beraknas pa periodens skattemadssiga resultat enligt géllande skattesats. Den aktuella skattekostnaden berdknas
pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de Iander dér moderforetaget och dess
dotterféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedéms lampligt,
avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den
uppstar till féljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en
transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten
for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemdssiga 6verskott kommer att finnas
tillgdngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
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skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och avser det belopp varmed kopeskillingen, eventuellt innehav utan
bestammande inflytande i det forvarvade foretaget samt verkligt varde per forvarvsdagen pa tidigare egetkapitalandel i det
forvarvade foretaget, overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotillgangar. Om beloppet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, i handelse av ett forvarv till 1agt pris, redovisas mellanskillnaden
direkt i rapporten over totalresultat.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som forvarvats i ett rorelseforvarv till kassagenererande enheter eller
grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade av synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter
som goodwill har fordelats till motsvarar den lagsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i fraga Gvervakas i den interna
styrningen. Goodwill 6vervakas pa rérelsesegmentniva.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller dndringar i forhallanden indikerar en maojlig
vardeminskning. Det redovisade vardet pa den kassagenererande enhet som goodwillen hanforts till jamfors med
atervinningsvardet, vilket dr det hégsta av nyttjandevardet och det verkliga vdardet minus forsaljningskostnader. Eventuell
nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och aterfors inte.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Kostnader for underhall kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling av
hallbarhetstester inom liningverksamheten samt planeringsverktyg som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tillgdngar nér féljande kriterier ar uppfyllda:

e  det ar tekniskt mojligt att fardigstalla dem sa att de kan anvédndas,

e  fOretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller sélja dem,

e det finns forutsattningar att anvanda eller sélja dem,

e det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja dem

finns tillgangliga, och
e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten avseende hallbarhetstester inom
liningverksamheten samt planeringsverktyg, innefattar utgifter for anstallda och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig
att anvandas.

Patent
Patent som forvdrvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Patent har en bestamd nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerande av- och nedskrivningar.

Trafikeringstillstand
Trafikeringstillstand som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Trafikeringstillstand har en bestamd

nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerande av- och nedskrivningar.

Nyttjandeperioder fér koncernens immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar
Patent 5ar
Trafikeringstillstand 5ar

Materiella anldaggningstiligangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen och bringa den pa plats och i skick for att
utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.
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Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del
tas bort fran rapporten over finansiell stillning. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
rapporten 6ver totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart, minskat med det berdknade restvardet, 6ver den berdknade nyttjandeperioden. Det galler dven for
materiella anlaggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal.

Nyttjandeperioderna ar som foljer:

Byggnader och mark:
Markanldggning 20ar

Arbetsmaskiner:

Chassi 20-40 ar
Plog och hytt 30ar
Container 16-30 ar
Brannare 25 ar
Snoslunga 25 ar
Drivning 13-20 ar
Powerpack 20ar
Transportband/hydraulik 20 ar
Ovriga komponenter 5-16 &r

Lok och vagnar:

Chassi 8-60 ar
Dieselmotor 8-50 ar
Generator och turbo 4-50 ar
Ovriga komponenter 4-10 ar
Fordon 6 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ned till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde Gverstiger dess
bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan férsaljningsintakten
och det redovisade virdet och redovisas i Ovriga rérelseintikter respektive Ovriga rérelsekostnader i rapporten éver
totalresultat.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod (goodwill) eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga fér
anvandning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten), skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar dtervinningsbart. En nedskrivning goérs med det belopp varmed
tillgdngens redovisade virde Sverstiger dess dtervinningsvirde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga virde
minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgdngar (andra dn
goodwill) som tidigare har skrivits ned gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor goéras.
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Finansiella instrument - generelit

Finansiella instrument finns i manga olika balansposter och finns beskrivna nedan.

Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag mer
dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens ”lanefordringar och
kundfordringar” utgors av depositioner, kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, upplupna intakter och likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Konvertibellan (skulddelen), langfristiga skulder till kreditinstitut, langfristiga skulder avseende finansiella leasingavtal,
kortfristiga skulder avseende finansiella leasingavtal, kortfristiga skulder till kreditinstitut, checkrakningskredit,
leverantérsskulder, samt 6vriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader som ar finansiella instrument klassificeras som
ovriga finansiella skulder.

Redovisning och virdering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar tas bort fran
rapporten 6ver finansiell stallning nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har l16pt ut eller 6verforts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
rapporten over finansiell stéllning nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapporten éver finansiell stéllning, endast nar det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

Nedskrivning finansiella instrument

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en
finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgdng eller grupp av finansiella tillgdngar har ett
nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera
handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt
satt.

Nedskrivningen beraknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde skrivs ned
och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens rapport dver totalresultat inom posten Ovriga externa kostnader. Om
nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen objektivt kan hdanféras till en hdndelse som intraffade
efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens rapport
dver totalresultat inom posten Ovriga externa kostnader.

Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag
for tillampliga rorliga forsaljningskostnader. Anskaffningsvardet for varor under tillverkning bestar av material, direkt 16n och
andra direkta kostnader. Lanekostnader ingar inte.

Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som ska betalas av kunder for sélda varor och tjanster i den
I6pande verksamheten. Om betalning férvdntas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte,
redovisas de som anlaggningstillgangar.
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Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Likvida medel

| likvida medel ingar, i saval rapporten 6ver finansiell stallning som i rapporten 6ver kassafléden, kassa och
banktillgodohavanden.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya stamaktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i rapporten 6ver totalresultat fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av
effektivrantemetoden.

Skulden klassificeras som kortfristig i rapporten 6ver finansiell stdllning om foretaget inte har en ovillkorad rattighet att
senarelagga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

Upplaning tas bort fran rapporten 6ver finansiell stéllning nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat satt
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller
overforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive 6verférda tillgdngar som inte ar kontanter eller patagna
skulder, redovisas i periodens resultat.

De sammansatta finansiella instrument som koncernen emitterat omfattar konvertibla skuldebrev dar innehavaren kan krava
att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas av forandringar i aktiernas verkliga varde.

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev berdknas med en diskonteringsranta som utgors av
marknadsrantan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsratten till aktier. Beloppet redovisas som skuld till
upplupet anskaffningsvarde fram tills att skulden konverteras eller forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis som
skillnaden mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna
redovisas i eget kapital netto efter skatt. Direkt hanférbara transaktionskostnader férdelas pa skuld- respektive
egetkapitaldelen i proportion till deras initiala redovisade varden.

Laneutgifter

Lanekostnader redovisas som kostnader i den period till vilken de hanfér sig. Koncernen har inte nagra kvalificerade tillgangar
for vilka laneutgifter ska aktiveras, dvs tillgangar som det med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forsaljning.

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har férvarvats i den

I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.
Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort
in- eller utbetalningar.
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Not K3 Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och ranterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen
anvander inte nagra derivatinstrument for att ekonomiskt sakra viss riskexponering.

Riskhanteringen skots av ekonomiavdelningen enligt policys som faststallts av styrelsen. Ekonomiavdelningen identifierar,
utvdrderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter vid behov. Styrelsen upprattar
skriftliga policys saval for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk,
anvandning av derivatinstrument och finansiella instrument som inte ar derivat samt placering av overlikviditet.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk
Koncernen verkar inom Norden och Storbritannien och utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar
sasom brittiska pund (GBP) och danska kronor (DKK). Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade
tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella valuta. Koncernens
forsaljning sker till stor del i GBP och till viss del i NOK, DKK och EUR. Koncernen har valt att inte sdkra valutarisken i dessa
transaktioner.

Koncernen har ett antal innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgdngar exponeras for valutarisker. Valutaexponering som
uppstar fran nettotillgangarna i koncernens utlandsverksamheter &r inte vasentlig, varfor koncernen valt att inte valutasakra
dessa.

Koncernen ar framst exponerad for férandringar i vaxelkursen for GBP.
Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 1 % i forhallande till pundet, med alla andra variabler konstanta, skulle
den omriknade vinsten efter skatt for rakenskapsaren 2017 och 2016 ej fa ndgon materiell paverkan.

(ii) Rdéinterisk
Koncernens framsta ranterisk uppstar genom langfristig upplaning med rorlig ranta, som exponerar koncernen for ranterisk
avseende kassafloden. Under rakenskapsaren 2017 och 2016 var koncernens upplaning i svenska kronor och med rérlig rénta.

Om réntorna pa uppléning i svenska kronor per 2017-12-31 varit 50 baspunkter (0,5 procentenheter) hogre/lagre med alla
andra variabler konstanta, hade den berdknade vinsten efter skatt for rakenskapsaret 2017 varit 2 148 KSEK (2016: 1 949 KSEK)
lagre/hdgre, huvudsakligen som en effekt av hdgre/lagre rantekostnader for upplaning med rérlig ranta.

(b) Kreditrisk
Kreditrisk ar risken for att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina finansiella avtalsforpliktelser och att eventuella
sakerheter ej tacker bolagets fordran. Den 6vervdagande delen av kreditrisken fér Railcare avser fordringar pa kunder.
Merparten av Railcares forsaljning sker till stora och kreditvardiga kunder. Koncernen har historiskt haft mycket laga
kundférluster. Detta begransar koncernens kreditrisk. Kreditrisk uppstar ocksa da bolaget placerar 6verskottslikviditet hos
banker. Dessa placeringar sker endast hos utvalda kreditvardiga motparter.

Kreditrisk hanteras pa koncernniva, med undantag for kreditrisk avseende utestaende kundfordringar. Varje koncernforetag
ansvarar for att folja upp och analysera kreditrisken for varje ny kund innan standardvillkor fér betalning och leverans erbjuds.

Ledningen forvantar sig inte nagra forluster till foljd av utebliven betalning fran ovan beskrivna motparter.

(c) Likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid dess forfallotidpunkt utan att kostnaden
for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.
Koncernledningen foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sakerstalla att koncernen har
tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den I6pande verksamheten samtidigt som de I6pande bibehaller tillrackligt
med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller Ianevillkor (dar
tillampligt) pa nagra av koncernens lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar koncernens uppfyllelse av lanevillkor, uppfyllelse
av interna balansrakningsbaserade resultatmatt.
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Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Fordelningen mellan lang- och kortfristig skuld avseende finansiella leasingavtal har justerats for rakenskapsaret 2016.
Restvdrdet pa finansiella leasingkontrakt som forfoll till betalning under det ndrmaste aret raknades felaktigt som langfristig

skuld. Balansrakningen ar justerad.

Mindre dn Mellan 3 Mellan 1 Mellan 2 Mer @n 5

3 manader manader och 2 ar och 5 ar ar
Per 31 december 2017 och1ar
Konvertibellan 10 000
Skulder till kreditinstitut 6116 48 379 42 218 47 498 35546
Skuld finansiella leasingavtal 1989 3590 4682 10635
Leverantorsskulder 23 849
Ovriga skulder 4994
Summa 36 948 51969 46 900 68 133 35 546

Mindre dn Mellan 3 Mellan 1 Mellan 2 Mer @n 5

3 manader manader och 2 ar och 5 ar ar
Per 31 december 2016 och1ar
Konvertibellan 10 000
Skulder till kreditinstitut 5467 16 431 42 589 52 816 47 567
Skuld finansiella leasingavtal 1664 3536 4156 12 398
Leverantorsskulder 22770
Ovriga skulder 5127
Summa 35028 19 967 46 745 75 214 47 567

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen féréandra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller silja tillgangar for att minska skulderna.

Pa samma satt som andra féretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa basis av soliditeten. Detta nyckeltal berdknas
som eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Under rakenskapsaret 2017 var koncernens strategi, som var oférandrad jamfort féregdende rakenskapsar, att uppratthalla en
soliditet uppgaende till minst 25 procent. Soliditeten uppgick vid utgdngen av 2017 till 31,7 procent (2016: 33,7 procent).

Not K4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar. Vidare kravs att foretagsledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. Dessa uppskattningar och bedémningar paverkar i rapporterna redovisade tillgangs- och skuldposter
respektive intakts- och kostnadsposter samt lamnad information i 6vrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |[6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Dragna slutsatser utgor grunden for
avgoranden angaende redovisade varden pa tillgangar och skulder, i de fall dessa inte utan vidare kan faststéallas genom
information fran andra kallor. Verkligt utfall kan skilja sig fran dessa bedémningar om andra antaganden gors eller andra
forutsattningar galler. Nedan redovisas de uppskattningar och bedémningar som innebaér en risk for vdsentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder.
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Nyttjandeperiod

Nyttjandeperioden pa koncernens anlaggningstillgangar, framst avseende lok och vagnar, bedéms utifran tillgangarnas
bedomda kvarvarande ekonomiska livslangd. Tillaggsinvesteringar har en bedémd nyttjandeperiod utifran respektive
huvudenhets aterstaende bedémda ekonomiska livslangd.

Tillkommande utgifter

Aktivering ska ske av utgifter for atgarder som sannolikt innebar ekonomisk nytta i framtiden och om tillgangens anskaffnings-
varde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Framtida ekonomisk nytta uppkommer om en atgard leder till att koncernen kan fa
storre intakter eller annan nytta @n man skulle ha erhallit om atgarden inte vidtagits.

Ovriga utgifter for underhall redovisas som kostnader i resultatrikningen i den period de uppkommer.

Goodwill
Goodwill har obestambar nyttjandeperiod. Det innebér att inga arliga avskrivningar gors, istallet genomférs nedskrivningstest
arligen. Inget nedskrivningsbehov har identifierats, se dven not K15.

Not K5 Segmentsinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

Railcares koncernledning bestaende av verkstillande direktor, vice verkstallande direktor, ekonomichef,
kommunikationsansvarig och IR-ansvarig motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for Railcare-koncernen och utvarderar
koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar strategiska beslut. Foretagsledningen har faststallt rorelsesegmenten
baserat pa den information som behandlas av koncernledningen och som anvands som underlag for att fordela resurser och
utvdrdera resultat.

Koncernledningen har identifierat fyra rapporterbara segment i koncernens verksamhet:

Entreprenad Sverige
Entreprenader med maskiner och personal pa jarnvag samt trumrenoveringar med glasfiberfoder under jarnvag, vag och inom
industriomraden i Sverige.

Entreprenad Utland
Entreprenader med maskiner och personal pa jarnvdg utomlands, i dagslaget framst i Storbritannien.

Transport Skandinavien
Specialtransporter med lok, vagnar och personal samt verkstadstjdnster internt och externt for reparation och uppgradering av
lok och vagnar.

Maskinforsaljning

Maskinforsaljning framst till utlandet och marknadsbearbetning med fokus pa nya omraden att implementera Railcares
entreprenadtjanster i.

Posten Koncerngemensamt ar en avstamningspost som innefattar koncernledning och andra koncerngemensamma tjanster.
Aven om segmentet Maskinférsaljning inte uppfyller de kvantitativa gransviarden som krévs fér segment for vilka information
ska lamnas enligt IFRS 8, har foretagsledningen beslutat att detta segment ska rapporteras, eftersom segmentet noga bevakas

av koncernledningen som ett mojligt tillvaxtomrade och forvantas bidra i vasentlig grad till koncernens intakter i framtiden.

Koncernledningen anvander framst resultat efter finansiella poster i bedémningen av koncernens resultat.
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Intéikter

Forsdljning mellan segment sker pa marknadsmassiga villkor. De intdkter fran externa kunder som rapporteras till
koncernledningen varderas pa samma satt som i Koncernens rapport ver totalresultat.

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Segmentens Forsdljning Intdkter fran Segmentens Forsdljning Intdkter fran
intdkter mellan segment externa kunder intdkter mellan segment externa kunder

Entreprenad 136 997 16 069 120928 129762 14534 115228
Sverige
Entreprenad 75112 10 642 64 470 124977 9535 115 442
Utland
Transport. 98 886 14 239 84 647 124 286 12 240 112 046
Skandinavien
Maskin- 24 339 3259 21080 12 483 3586 8 897
forsaljning
Koncern- 20529 19075 1454 29181 27683 1498
gemensamt
Summa 355 863 63 284 292579 420 689 67 579 353110

Resultat efter finansiella poster

jan-dec 2017 jan-dec 2016

Entreprenad Sverige 20525 12738
Entreprenad Utland -5675 15390
Transport Skandinavien 7536 11 838
Maskinforsaljning 2150 -1 860
Koncerngemensamt -12 808 6 696
Summa 11728 44 802

Resultat efter finansiella poster for koncernens rorelsesegment stams av mot koncernens resultat fore skatt enligt foljande

avstamning:

Resultat efter finansiella poster 11728 44 802

Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag redovisade med kapitalandelsmetoden 231 48

Resultat fére skatt 11959 44 850
Ovrig resultatinformation

jan-dec 2017 jan-dec 2016
Avskrivningar Rante- Rante- Avskrivningar Rante- Rante-

& intakter kostnader & intakter kostnader

Entreprenad Sverige -10 347 - -2 305 -9100 - -2399

Entreprenad Utland -999 1 171 -812 5 77

Transport Skandinavien -10 877 1 -2 040 -10 473 201 -2280

Maskinforsaljning 671 - .53 -844 - -100

Koncerngemensamt -316 - 131 -221 1 366

-23 210 2 -4 438 -21450 207 -4 490
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Koncernodvergripande information

En uppdelning av intdkterna fran alla produkter och tjanster ser ut som foljer:

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Analys av intdkter per intdktsslag:

- Intdkter fran tjanster 234 841 313 027
- Varuférsaljning 30958 18934
- Uthyrning 26 780 21150
Summa 292 579 353 110

Intdkter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa var kunderna ar lokaliserade:

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Sverige 180 499 207 430
Danmark 1383 1463
Norge 38 695 21401
Storbritannien 66 519 120320
Ovriga 5483 2496
Summa 292 579 353 110

Anlaggningstillgangar, andra an finansiella instrument (det finns inga tillgangar i samband med formaner efter avslutad

anstallning eller rattigheter enligt forsakringsavtal), fordelas per land enligt foljande:

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Sverige 315973 301020
Danmark 8581 2923
Storbritannien 540 573
Summa 325094 304 516

Koncernens kunder ar saval privata som offentliga aktorer inom jarnvagsbranschen, och varierar beroende pa
verksamhetsomrade. Koncernen har till stor del aterkommande kunder och Ianga kundrelationer. Huvuddelen av koncernens

intakter kommer fran de tre segmenten Entreprenad Sverige, Entreprenad Utland och Transport Skandinavien.

De fem storsta kunderna i koncernen star for en stor del av koncernens intakter, 187 669 KSEK (2016: 277 004 KSEK).

Not K6 Ovriga rorelseintikter

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Vinst vid avyttring maskiner/inventarier - 28
Valutakursvinster 1009 1736
Atervunna kundférluster 257 -
Ovriga intakter 547 212
Summa 1813 1976
Not K7 Ovriga rorelsekostnader

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Forlust vid avyttring maskiner/inventarier -1506 -57
Valutakursforluster -1565 -3402
Summa -3071 -3459
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Not K8 Ersattningar till anstallda, m.m.

Loner och andra ersdttningar samt sociala kostnader

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Loner och andra ersattningar 57322 61542
varav VD och andra ledande befattningshavare 7540 5154
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 6227 5710
varav VD och andra ledande befattningshavare 492 289
Ovriga sociala avgifter 20429 21278
varav VD och andra ledande befattningshavare 766 380
Medelantal anstillda med geografisk fordelning per land
jan-dec 2017 jan-dec 2016
Medeltal Medeltal
anstallda Varav mdn anstéllda Varav man
Sverige 107 96 115 104
Storbritannien 4 2 4 2
Danmark - - - -
Koncernen totalt 111 98 119 106

Konsférdelning i koncernen fér styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare

Styrelsen i moderforetaget bestar av sex ledamoter varav tva kvinnor. Koncernledningen bestar av fem personer varav en

kvinna. Dotterforetagens styrelser bestar av tre personer, varav ingen kvinna.

Ersdittning till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare avser Koncernledningen. | denna ingér Daniel Oholm (VD), UIf Marklund (vVD), Mikael Forsfjall
(CFO), Sofie Daversjo (Kommunikationsansvarig) och Anders Antonsson (IR-ansvarig). Ulf Marklund och Anders Antonsson
anlitas pa konsultbasis. Tidigare CFO anlitades ocksa pa konsultbasis, och ersattningen ingér i konsultarvode under saval 2017

som 2016. Mer information om transaktioner med narstaende finns i not K31.

Till anstdllda ledande befattningshavare forekommer endast fasta ersattningar, och fordelningen av dessa visas nedan.

Sammanstallning 6ver ersédttningar och 6vriga féormaner under 2017

Ovriga Konsult- Summa 16n och

Fast 16n férmaner arvode * ersattningar

VD och koncernchef Daniel Oholm 1244 71 - 1315

Ovriga ledande befattningshavare 397 14 3746 4157

Koncernen totalt 1641 85 3746 5472
* | konsultarvode ingar 266 KSEK avseende ersattning vid avslutat uppdrag

Sammanstillning 6ver ersattningar och 6vriga formaner under 2016

Ovriga Konsult- Summa l6n och

Fast I6n féormaner arvode ersattningar

VD och koncernchef Daniel Oholm 1148 61 - 1209

Ovriga ledande befattningshavare - - 3386 3386

Koncernen totalt 1148 61 3386 4 595
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Ersdttningar till styrelseledaméter i moderféretaget

jan-dec 2017 jan-dec 2016
Styrelse- Konsult- Styrelse- Konsult-

arvode arvode Summa arvode arvode Summa
Catharina Elmsater-Svard (ordf) 67 67 70 70
Robert Brannstrom 67 67 66 66
Eric Hardegard - 66 260 326
UIf Marklund (vVD) 1800 1800 1790 1790
Jan Nygren 67 67 -
Roger Sjogren - 66 96 162
Tomas Saterberg - 66 66
Anna Weiner Jiffer 67 67 -
Summa 268 1800 2068 264 2216 2480

Flertalet styrelseledaméter har valt att fakturera sina arvoden jamte sociala avgifter och moms via bolag. Detta forfarande ar
kostnadsneutralt for koncernen.

Ovriga férmaner avser bilférman.

Riktlinjer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt bolagsstammans beslut, 1,5 basbelopp, 67 200 SEK vardera. For
Ovriga styrelseledamoter som uppbar 16n i form av anstéllning i ndgot koncernforetag, har styrelsearvode ej utgatt.

Till ledningen har bolagsstamman beslutat om riktlinjer avseende ersattning. Riktlinjerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor innebar i huvudsak att Bolaget ska erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar
och att kriterierna darvid ska utgoras av den ledande befattningshavararens ansvar, roll, kompetens och befattning. Riktlinjerna
galler dven for styrelseledamoter i den man de erhaller ersattning for tjanster utférda at Koncernen utover styrelseuppdraget.

Ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas rorlig 16n. Rorlig 16n ska ha ett tak for utfall. For att undvika osunt
risktagande ska det finnas en grundlaggande balans mellan fast och rorlig I6n. Den fasta I6nen ska sta for en tillrackligt stor del
av den ledande befattningshavarens totala ersattning for att det ska vara méjligt att satta ned den rorliga delen till noll.
Grundprincipen ar att den rérliga [6nedelen per ar ska uppga till maximalt 20 procent av fast arslon.

Ledande befattningshavare ager ratt till marknadsmassiga pensionslosningar i forhallande till situationen i det land dar
befattningshavarna stadigvarande ar bosatta. Samtliga pensionsataganden ska vara premiebestamda. Rorlig |16n ska som
huvudregel vara pensionsgrundande.

Ovriga férmaner, till exempel tjanstebil, extra sjukférsakring eller féretagshalsovard, ska vara av begréansat varde i férhallande
till 6vrig ersattning och kunna utga i den utstrackning detta bedéms vara marknadsmassigt for ledande befattningshavare i
motsvarande positioner pa aktuell arbetsmarknad.

Uppsagningstiden fran Bolagets sida ska vara hogst 6 manader for verkstéllande direktéren och hogst 6 manader for 6vriga
ledande befattningshavare. Uppsagningstiden fran verkstallande direkt6rens sida ska vara lagst 6 manader och for 6vriga
ledande befattningshavares sida ska den vara lagst 6 manader. Utover uppsagningstid kan avgangsvederlag utga med hogst 12
manaders |6n och anstéllningsférmaner for verkstallande direktéren.

Avgiftsbestdmd pension

Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat arets resultat.

Pensionsaldern for verkstallande direktoren ar 65 ar. Pensionspremien ska uppga till 22,5 procent av den pensionsgrundande
I6nen. Med pensionsgrundande I6n avses den fasta manadslénen uppraknat med faktor 1,2. F6r andra ledande
befattningshavare ar pensionsaldern 65 ar och pensionspremien bestams fran en premietrappa beroende pa alder. For I6ner
upp till 7,5 PBB ska pensionspremien uppga till 5,5-6,5 procent av den pensionsgrundande I6nen, och fér I6ner mellan 7,5 och
20 PBB ska pensionspremien uppga till 20-30 procent av den pensionsgrundande I6nen.
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Avgdngsvederlag

Mellan féretaget och verkstallande direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om 12 manader. Vid uppségning fran
foretagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 12 manadsléner. Avgangsvederlaget avrdknas inte mot andra
inkomster. Vid uppsagning fran verkstallande direktorens sida utgar inget avgangsvederlag.

Enligt riktlinjerna ska Uppsagningstid fran Bolagets sida vara hogst 6 manader for verkstéllande direktéren. Under aret
beslutade ersattningsutskottet om att forlanga den 6msesidiga uppsédgningstiden till 12 manader for verkstallande direktoren.
Detta gjordes pa rekommendation fran radgivare i listbytesprocessen, utifran vad som anses vara praxis pa reglerad marknad. |
punkt 11 i Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare star att Styrelsen skall dga ratt att franga ovanstaende riktlinjer
om styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skdl som motiverar det. Styrelsen bedomde att detta var ett sadant
fall.

Mellan féretaget och andra ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.

Not K9 Ersattningar till revisorerna

jan-dec 2017 jan-dec 2016

Ernst & Young

— Revisionsuppdraget 476 260
— Ovriga tjanster 26 31
Summa 502 291

Kallerman Revision A/S

— Revisionsuppdraget 46 45
— Ovriga tjanster 40 31
Summa 86 76
Dains
— Revisionsuppdraget 67 61
— Ovriga tjanster 11 9
Summa 78 70
Totalt 666 437
Not K10 Operationell leasing
Leasetagare

Koncernen hyr lokaler och kontorsinventarier enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar
mellan 1-8 ar. De flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till en avgift som éverensstimmer med en
marknadsmadssig avgift.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar som féljer:

jan-dec 2017 jan-dec 2016
Inom 1 ar 5394 3458
Mellan 1 och 5 ar 11547 9345
Mer &n 5 ar 3249 2332
Summa 20190 15135

Under &ret kostnadsférda leasingavgifter uppgar till 5 669 KSEK (2016: 4 601 KSEK) och ingér i posten Ovriga externa kostnader i
rapporten 6ver totalresultat.

Det storsta avtalet avser Railcares huvudkontor i Skelleftehamn, dar bolaget hyr bade kontors- och verkstadslokaler.
Avtalsperioden &r pa 8 ar och I6per ut under 2023.
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Leasegivare
Koncernen hyr ut lok och vagnar enligt ej uppsdgningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioden uppgar till 3-5 ar.
Leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas till en avgift som 6verensstimmer med en marknadsmassig avgift.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar som foljer:
jan-dec 2017 jan-dec 2016

Inom 1 ar 7243 7 243
Mellan 1 och 5 ar 95 7338
Mer @n 5 ar - -
Summa 7 338 14 581

Sammanlagda variabla avgifter som intaktsforts uppgar till 0 KSEK (2016: 0 KSEK).

Det storsta leasingavtalet dar koncernen ar leasegivare avser tva lok av modellen Vossloh Euro4000 T68. Avtalet tecknades
under 2012 och férlangdes under 2014 till och med 2016, med option pa ytterligare tva ar. Optionerna ar nyttjade, och avtalet
I6per nu till och med 31 december 2018.

Not K11 Finansiella intakter och kostnader

jan-dec 2017 jan-dec 2016
Ranteintakter 2 207
Valutakursvinster 47 410
Total finansiella intdakter 49 617
Rantekostnader pa:
-skulder till kreditinstitut -3210 -3241
-konvertibellan -637 -637
-skulder avseende finansiell leasing -1 028 -1 049
Valutakursforluster -96 -843
Ovriga finansiella kostnader -12 -47
Totala finansiella kostnader -4 982 -5 818
Finansnetto -4 933 -5201
Not K12 Valutakursdifferenser - netto

jan-dec 2017 jan-dec 2016
Ovriga rorelseintakter (not K6) 1009 1736
Ovriga rérelsekostnader (not K7) -1 565 -3402
Finansnetto (not K11) -49 -433
Valutakursdifferenser — netto -605 -2 099
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Not K13 Inkomstskatt

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -1487 -4 664
Justeringar avseende tidigare ar 1 -300
Summa aktuell skatt -1486 -4 964
Uppskjuten skatt (not K26)

Uppkomst och aterforing av temporara skillnader -1483 -4 179
Uppskjuten skatt hanforlig till underskottsavdrag - -1034
Summa uppskjuten skatt -1483 -5213
Summa inkomstskatt -2969 -10177

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvdandning av

skattesatsen i Sverige for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt foljande:

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Resultat fore skatt 11 959 44 850
Inkomstskatt berdaknad enligt skattesats i Sverige 2631 9867
(22 %)

Effekt av utlandska skattesatser -19 31
Ej avdragsgilla kostnader -364 -172
Omvardering av uppskjuten skatt 96 96
Justeringar avseende tidigare ar 1 -300
Finansiell leasing -102 24
Resultatandel i intresseforetag 51 11
Skattekostnad -2 969 -10177

Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen var 24,8 procent (2016: 22,7 procent).

Not K14 Resultat per aktie

Resultatmatt som anvants i berdkningen av resultat per aktie

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Resultat per aktie fére utspédning

Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare: 8990 34673
Resultat per aktie efter utspddning
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare:
- Anvant i berdkningen av resultat fore utspadning 8990 34673
- Rantekostnad for konvertibla skuldebrev 497 497
Anvant i berdkningen av resultat per aktie efter utspadning 9487 35170
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare anvant i berdkningen av resultat
per aktie efter utspadning
Vagt genomsnittligt antal stamaktier
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berdkning av resultat per aktie fore
utspddning (tusental) 21902 21902
Justeringar for berdkning av resultat per aktie efter utspadning:
Konvertibla skuldebrev 2222 2222
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier anvants som
namnare vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning 24124 24124
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I slutet av september 2017 genomférdes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945.

Antalet utestdende stamaktier och berdkning av antagen konvertering av konvertibla skuldebrev har justerats foér

jamforelseperioderna och jamforelsetalen for tidigare perioder har raknats om for att na jamférbarhet mellan perioderna.

Fére utspdidning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.

Efter utspdidning

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vdgda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier. Moderforetaget har en kategori av potentiella stamaktier med
utspadningseffekt: konvertibla skuldebrev. De konvertibla skuldebreven antas ha blivit konverterade till stamaktier och
nettovinsten justeras for att eliminera rantekostnaden minskat med skatteeffekten. Konvertibla skuldebrev ger inte upphov till
en utspddningseffekt ndr rantan per stamaktie som kan erhallas vid konvertering 6verstiger resultat per aktie fore utspadning.

Not K15 Immateriella tillgangar
Balanserade
utgifter for
utvecklings- Trafik-

arbete Patent Goodwill tillstand Summa
Ridkenskapsaret 2016
Ingdende redovisat virde 1133 410 3466 1094 6103
Valutakursdifferenser 137 137
Inkop/arets aktiverade utgifter 2041 232 2273
Avskrivningar -112 -136 -248
Utgaende redovisat virde 3174 530 3603 958 8 265
Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde 3174 792 8 658 1516 14 140
Ackumulerade av- och nedskrivningar -262 -5 055 -558 -5 875
Redovisat virde 3174 530 3603 958 8 265
Rikenskapsaret 2017
Ingaende redovisat varde 3174 530 3603 958 8 265
Valutakursdifferenser 78 78
Inkdp/arets aktiverade utgifter 290 78 368
Avskrivningar -270 -159 -136 -565
Utgaende redovisat virde 3194 449 3681 822 8146
Per 31 december 2017
Anskaffningsvarde 3464 870 8736 1523 14 593
Ackumulerade av- och nedskrivningar -270 -421 -5 055 -701 -6 447
Redovisat virde 3194 449 3681 822 8146

Provning av nedskrivningsbehov fér goodwill
Goodwill har obestambar nyttjandeperiod. Det innebar att inga arliga avskrivningar gors, istdllet genomférs nedskrivningstest

arligen. Nedan f6ljer en sammanstallning av goodwill férdelat pa varje kassagenererande enhet:

Goodwill 2017-12-31 2016-12-31
Railcare T AB, segment Transport Skandinavien 2 546 2 546
Railcare Danmark A/S, segment Entreprenad Utland 1135 1057
Summa 3681 3603

Atervinningsbart belopp fér goodwill, som har obestambar nyttjandeperiod, har faststillts baserat pa berakningar av
nyttjandevarde. Dessa berdkningar utgar fran uppskattade framtida kassafléden fore skatt baserade pa finansiella budgetar
som godkants av foretagsledningen och som tacker en 3-arsperiod. Kassafloden bortom 3-arsperioden extrapoleras med hjélp
av beddmd tillvaxttakt enligt uppgift nedan. Tillvaxttakten Gverstiger inte den langfristiga tillvaxttakten for marknaden dar
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koncernen verkar. De frdmsta antagandena, utéver nedan, avser volymtillvdxt, marginaler och investeringsbehov. Berdkningen
baseras pa ledningens erfarenhet och historiskt data.

Visentliga antaganden vid berdkningen; langsiktig tillvaxttakt 2 % (2), diskonteringsrdnta 6 % (6). | berdkningen har det gjorts
samma antaganden for bada enheterna, och for bada aren.

En genomférd provning av nedskrivningsbehov av goodwill pavisar att inget nedskrivningsbehov foreligger.

Kanslighetsanalyser av berakningen av nyttjandevardet i samband med nedskrivningsbedémningen har genomforts dar
omsattningstillvaxten sankts med 2 procentenheter i prognosperioden, rérelsemarginalen sankts med 2 procentenheter,
diskonteringsrantan hojts med 2 procentenheter och langsiktig tillvaxt sankts med 2 procentenheter. Kanslighetsanalyserna
visade att ingen av justeringarna enskilt genererar ett nedskrivningsbehov for nagon av de kassagenererande enheterna.

Not K16 Materiella anldggningstillgangar
Inventarier,
Byggnader Lokoch  Arbets- verktyg och Pagaende

och mark vagnar maskiner Fordon installationer nyanldggningar Summa
Rikenskapsaret 2016
L';grfji”de redovisat 888 117672 120885 8006 3142 37886 288 479
Valutakursdifferenser 108 -67 41
Inkop/Arets aktiverade 5893 18079 4224 1298 15929 45423
utgifter
Omklassificeringar -14 135 -14 135
Avyttringar och 560 57 2051 2668
utrangeringar
Avskrivningar -69 -9795 -8 692 -2034 -612 -21 202
3;5::"“ redovisat 819 113318 130215 8145 3761 39 680 295 938

Per 31 december 2016
Anskaffningsvarde 1387 173 342 187 041 12 447 5657 39680 419554
Ackumulerade

my’ 568 60024  -56826 -4302 -1896 123616
avskrivningar
Redovisat vérde 819 113318 130215 8145 3761 39680 295 938
Radkenskapsaret 2017
:/r;grzznde redovisat 819 113318 130215 8145 3761 39 680 295938
Valutakursdifferenser 29 -6 23
Inkop/Arets aktiverade 5413 12903 11640 4056 2110 25872 61994
utgifter
Omklassificeringar -15 040 -15 040
Avyttringar och 775 -2133 -943 3851
utrangeringar
Avskrivningar 1176 -10028  -9495 22148 -812 222 659
3;5::"“ redovisat 6056 115447 130227 9110 5053 50512 316 405

Per 31 december 2017

Anskaffningsvarde 6 800 184 821 186 339 13941 7761 50512 450174
Ackumulerade

avskrivningar

Redovisat virde 6 056 115 447 130 227 9110 5053 50512 316 405

-744  -69374  -56112 -4 831 -2708 -133769

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar genom finansiella leasingavtal. Det finns framst tva stora finansiella
leasingavtal i koncernen. Det ena avtalet avser en arbetsmaskin och det andra lok och vagnar. Ovriga finansiella leasingavtal
avser framst fordon. Avtalen I6per ut om 2-3 ar och deras redovisade varde uppgar till 21 945 KSEK (2016: 22 905 KSEK).

Enligt villkoren i leasingkontrakten har koncernen majlighet att antingen forlanga kontraktet géllande arbetsmaskiner ett ar i
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taget eller forvadrva arbetsmaskinerna for marknadspris, dock lagst till bokfort restvarde. Lok och vagnar ska enligt kontraktet

I6sas in till ett garanterat restvarde efter I16ptidens utgang.

| posten lok och vagnar ingar lok och vagnar som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

2017-12-31 2016-12-31
Anskaffningsvarde 20210 21500
Ackumulerade avskrivningar -10 150 -9 683
Redovisat virde 10 060 11817

| posten arbetsmaskiner ingar vakuumsug som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

2017-12-31 2016-12-31
Anskaffningsvarde 4400 4 400
Ackumulerade avskrivningar -1389 -1111
Redovisat varde 3011 3289
| posten fordon ingar bilar som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

2017-12-31 2016-12-31
Anskaffningsvarde 13361 11 626
Ackumulerade avskrivningar -4 487 -3827
Redovisat varde 8874 7799

Not K17 Andelar i intresseforetag

Koncernen innehar andelar i ett intresseforetag som av styrelsen inte bedoms som vasentligt for koncernen per 31 december

2017. Innehavet har redovisats enligt kapitalandelsmetoden och dgarandelen 4r densamma som réstandelen.

Organisations- Agarandel (%)
Namn pa foretaget nummer Sate 2017-12-31 2016-12-31
Atumo AB 556670-3962 Skelleftehamn 40 40

2017-12-31 2016-12-31

Redovisat varde i koncernen 544 313
Redovisat varde i moderforetaget 204 204
Belopp for koncernens andel av:
Resultat 231 48
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 231 48

Atumo AB ér ett konsultforetag verkar inom jarnvagsbranschen. Tjansterna bestar till exempel av sakerhetsspecialister,

byggledning, dokumenthantering och utredningar.

Railcare Group AB har ldmnat ett generellt borgensatagande hos kreditinstitut for Atumo AB, begrénsat till 500 KSEK.
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Not K18 Finansiella instrument per kategori

Finansiella instrument bestar bland tillgdngarna enbart av Lane- och kundfordringar, och bland skulderna enbart av Ovriga

finansiella skulder.

TILLGANGAR 2017-12-31 2016-12-31
Lane- och kundfordringar

Kundfordringar 25252 34 558
Ovriga kortfristiga fordringar 9893 8 826
Likvida medel 35656 37784
Summa 70 801 81168
SKULDER 2017-12-31 2016-12-31
Ovriga finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 125 262 142 972
Konvertibelldn 8 690 8254
Langfristig skuld finansiella leasingavtal 15317 16 554
Kortfristig skuld finansiella leasingavtal 5579 5200
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 54 495 21898
Leverantorsskulder 23 849 22770
Ovriga kortfristiga skulder 4994 5127
Summa 238 186 222775
Not K19 Kundfordringar

2017-12-31 2016-12-31

Kundfordringar 25252 34 558
Minus: reservering for osakra fordringar - -
Kundfordringar — netto 25252 34 558

Det verkliga vardet pa kundfordringarna motsvarar dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Per den 31 december 2017 uppgick fullgoda kundfordringar till 25 252 KSEK (2016-12-31: 34 558 KSEK) for koncernen.

Per den 31 december 2017 var kundfordringar uppgdende till 8 105 KSEK (2016-12-31: 13 968 KSEK) forfallna men utan att
nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga for koncernen. De forfallna fordringarna avser ett antal kunder vilka tidigare inte

haft ndgra betalningssvarigheter.

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

2017-12-31 2016-12-31
1-30 dagar 7421 11377
31-60 475 788
> 61 dagar 209 1803
Summa forfallna kundfordringar 8105 13968
Redovisade belopp, per valuta, for Koncernens kundfordringar ar féljande:
2017-12-31 2016-12-31
SEK 15591 23642
EUR 2417 -
DKK 258 145
NOK 2188 2925
GBP 4769 7718
usD 28 127
Summa 25 252 34 558
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Not K20 Varulager

Varukostnader ingar i posten Ravaror och férnddenheter i rapporten 6ver totalresultat och uppgar till 21 225 KSEK (2016: 21

029 KSEK).
Not K21 Ovriga kortfristiga fordringar
2017-12-31 2016-12-31
Momsfordran 5278 3686
Avrakning skatter och avgifter 3 582
Ovriga fordringar 4612 4558
Summa 9893 8 826
Not K22 Férutbetalda kostnader och upplupna intidkter
2017-12-31 2016-12-31
Upplupna intakter 4336 8941
Forutbetalda leasinghyror 1284 1377
Forutbetalda lokalhyror 1213 1095
Forutbetalda forsakringar 1088 60
Ovriga poster 752 1336
Summa 8673 12 809
Not K23 Likvida medel
Likvida medel, saval i balansrdkningen som i kassafl6desanalysen, bestér av féljande:
2017-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 35494 37622
Sparrade bankmedel 162 162
Summa 35656 37784
Not K24 Eget kapital
Aktiekapital

| slutet av september 2017 genomfordes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945
stamaktier med kvotvardet 0,41 kronor. Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Alla aktier som emitterats av

moderforetaget ar till fullo betalda.

Ovrigt tillskjutet kapital

Posten bestar éverkurs vid nyemission, aktiedgartillskott samt av egetkapitaldel av konvertibellan netto efter skatt.

Reserver

Posten bestar av valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska dotterforetag.
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Not K25 Upplaning

2017-12-31 2016-12-31
Langfristig
Konvertibellan 8690 8254
Skulder till kreditinstitut 125 262 142 972
Skuld finansiella leasingavtal 15317 16 554
Summa langfristig upplaning 149 269 167 780
Kortfristig
Skuld finansiella leasingavtal 5579 5200
Skulder till kreditinstitut 54 495 21 898
Summa kortfristig upplaning 60074 27 098

Skulder till kreditinstitut
Skulder till kreditinstitut I6per med en genomsnittlig réanta pa 1,9 procent per ar (2016: 1,9 procent per ar), och med rorlig
ranta.

Koncernen har att uppfylla en kovenant for viss upplaning. Lanevillkoren som ska uppfyllas ar att skuldsattningsgraden inte far
Overstiga 3,0. Koncernen har uppfyllt lanevillkoren under rakenskapsaren 2017 och 2016.

For skulder till kreditinstitut har sdkerhet stallts i form av féretagsinteckningar till ett varde av 104 000 KSEK samt pantsatta
aktier i dotterforetag till ett varde av 94 749 KSEK.

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
Verkliga varden for langfristiga skulder till kreditinstitut samt finansiella leasingavtal baseras pa diskonterade kassafloden med
en ranta som baseras pa lanerdntan 1,9 procent (2016: 1,9 procent) och &r i niva 2 i verkligt vardehierarkin. D3 bolaget har all
upplaning i rorlig ranta sa ar redovisat varde och verkligt varde i allt vasentligt samma.

Verkligt varde for konvertibellanet ar i allt vasentligt samma som redovisat varde och ar i niva 2 i verkligt vardehierarkin.
Hela Koncernens upplaning &r i SEK.

Checkrdkningskredit

Koncernen har en beviljad checkrdkningskredit i valutan SEK om 19 000 KSEK vilken I6per utan omférhandlingsdatum, men
banken kan med 6 manaders varsel sdga upp krediten. Av beviljad checkrakningskredit har 0 KSEK utnyttjats per den 31
december 2017 (0 KSEK per 2016-12-31). Checkrékningskrediten I6per vid utnyttjande med en rénta om 2,4 procent per 2017-
12-31, vilken betalas kvartalsvis.

Skulder avseende finansiella leasingavtal

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter som ska

erldggas avseende finansiella leasingavtal:
Nominellt viarde

2017-12-31 2016-12-31

Inom 1 ar 4634 4426
Mellan 1 och 5 ar 5496 7939
Mer @n 5 ar - -
Summa 10130 12 365

Nominellt varde och nuvarde ar i allt vasentligt 6verensstimmande med varandra.

Konvertibla skuldebrev

Moderforetaget emitterade ett konvertibelt skuldebrev med ett nominellt varde av 10 000 KSEK den 19 december 2013.
Skuldebrevet forfaller 7 ar fran utstallandedagen, 2020-12-31 om det dessforinnan inte konverterats till aktier pa begéaran av
innehavaren. Konverteringskursen ar 4,50 SEK per skuldebrev, vilken motsvarar den genomsnittliga handelskursen fér
foretagets aktier under perioden 2 december 2013 — 13 december 2013 omraknat for den split med villkor 5:1 som
genomfordes under 2017. Ratt till konvertering till aktier far dga rum under perioden 31 december 2016 — 31 december 2020.
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Konvertibellanet redovisas i balansrakningen enligt foljande:

2017-12-31 2016-12-31
Nominellt varde pa konvertibla skuldebrev 10 000 10 000
Egetkapitaldel — varde pa konverteringsratten -3 056 -3 056
6944 6944
Rantekostnader 2629 1993
Betald ranta -883 -683
Skulddel 8 690 8254

Viarden pa skulddelen respektive egetkapitaldelen (konverteringsratten) bestamdes vid utgivandet. Det initiala verkliga vardet
for de konvertibla skuldebrevens skulddel berdknades genom anvandning av marknadsrantan pa utgivningsdagen for en
likvardig icke konvertibel obligation. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas skulden till upplupet anskaffningsvarde till dess
att den konverteras eller forfaller. Resterande del av likviden fordelas till konverteringsratten och redovisas netto efter skatt i
eget kapital och omvérderas inte. Lanet I6per med en arlig ranta motsvarande Stibor 90 med tilldgg av tva procent och med en

|6ptid om nittio dagar.

Not K26 Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjutna skatteskulder (netto)

Redovisade belopp avser temporara skillnader hanforliga till:

2017-12-31 2016-12-31
Finansiell leasing 707 788
Obeskattade reserver 25850 24 464
Konvertibla skuldebrev 288 384
Temporar skillnad hos utlandska dotterféretag 544 270
Utgaende balans 27 389 25 906
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:
Skattefordran Skatteskulder
Temporadra
skillnader i
Uppskjutna skattefordringar Underskotts- Finansiell Obeskattade Konvertibelt utlandska
/skatteskulder avdrag leasing reserver  skuldebrev dotterforetag Summa
Per 1 januari 2016 -995 594 20614 480 - 20693
Redovisat i rapporten over totalresultat 1034 194 3850 -96 270 5252
Redovisat i Ovrigt totalresultat -
Redovisat direkt i eget kapital -
Valutakursdifferenser -39 -39
Per 31 december 2016 0 788 24 464 384 270 25906
Redovisat i rapporten over totalresultat - -81 1386 -96 264 1473
Redovisat i Ovrigt totalresultat -
Redovisat direkt i eget kapital -
Valutakursdifferenser 10 10
Per 31 december 2017 0 707 25 850 288 544 27389
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Not K27 Ovriga kortfristiga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Personalens kallskatt 1714 1496
Forskott/Utlagg 49 117
Moms 947 3177
Ovriga kortfristiga skulder 2285 337
Summa 4994 5127

Det verkliga vardet pa 6vriga kortfristiga skulder motsvarar deras redovisade varden, da de av naturen ar kortfristiga.

Not K28 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
2017-12-31 2016-12-31
Upplupna I6ner 3704 3466
Upplupna sociala avgifter 6124 6 057
Upplupna semesterloner 7 687 7 626
Ovriga poster 2767 3438
Summa 20 283 20 587
Not K29 Eventualforpliktelser
2017-12-31 2016-12-31
Borgensforbindelser for intresseforetag 500 500
Summa 500 500
Not K30 Stdllda sdkerheter
2017-12-31 2016-12-31
Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 104 000 92 000
Aktier i dotterforetag 94 749 89 398
Maskiner och inventarier 99 465 88572
Finansiell leasing
Lok och vagnar 10 060 11817
Arbetsmaskiner 3011 3289
Fordon 8874 7799
Summa 320 159 292 875
Not K31 Néarstaende

Néarstaende parter ar samtliga foretag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen, dvs. styrelsen och
koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med narstaende har baserats pa normala och vedertagna

kommersiella villkor.

Koncernen koper konsulttjanster avseende framst trafiksdkerhet och fordonsgodkdnnande inom jarnvagsbranschen fran
intresseféretaget Atumo AB. Ersattning for utforda tjanster har under aret debiterats dotterforetag i koncernen med ett belopp
om 1 482 KSEK (2016: 1 403 KSEK). Koncernen har ocksa ett borgensatagande avseende Atumo AB:s checkrdkningskredit.

Borgensatagandet ar begransat till 500 KSEK (2016: 500 KSEK).
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Koncernen har tillhandahallits konsulttjdanster fran nuvarande och tidigare styrelseledaméter i moderforetaget, vilka beskrivs
nedan och ocksa framgar av not K8.

UIf Marklund, styrelseledamot i moderféretaget och samtliga dotterforetag samt vice VD i moderforetaget, dger tillsammans
med néarstaende familjemedlemmar bolaget Matech Marin AB. UIf Marklund &r verksam pa konsultbasis motsvarande halvtid i
koncernen, och Matech Marin AB debiterar moderféretaget konsultarvode per dag for dessa tjanster. Under 2017 uppgick
ersattningen till 1 800 KSEK (2016: 1 790 KSEK). Avtalet avseende dessa tjanster I6per ut i april 2018, och avsikten ar att
darefter forlanga avtalet med ett ar i taget och med en 6msesidig uppsdgningstid om sex manader.

Utover detta utfor Matech Marin AB bland annat verkstadsarbete, maskinservice och projektledning till nagra av
dotterféretagen. Detta debiteras per dag, och under 2017 uppgick ersattningen till 1 450 KSEK (2016: 1 501 KSEK).

Catharina Elmsater-Svéard, styrelseledamot och ordférande i moderféretaget, anlitades under varen 2016 som senior advisor
genom det egna bolaget AB Elmsaters i Enhorna. Detta skedde innan Catharina Elmsater-Svard valdes in i styrelsen for
moderforetaget. Ersattning for dessa tjanster utbetalades med ett belopp om 70 KSEK under 2016. Efter att hon tilltradde i
styrelsen har ingen ersattning utgatt for tjanster utéver vad som ingar i uppdraget som styrelseledamot. Catharina Elmsater-
Svard har ocksa mottagit styrelsearvode inklusive sociala avgifter via bolaget AB Elmséaters i Enh6rna.

Erik Hardegard, styrelseledamot i och ordférande i moderféretaget fram till den 28 april 2016, har anlitats som konsult genom
det egna bolaget ERMOKonsult AB och har dven mottagit styrelsearvode via detta bolag. Utforda tjanster avser affarsstod och
affarsutveckling i ett dotterforetag, och ersattning for dessa tjanster har utbetalats med ett belopp om 262 KSEK under 2016.
Beloppen avser tiden fram till den 28 april 2016 da Eric Hardegard lamnade styrelsen och darmed upphérde att vara narstaende
till koncernen.

Roger Sjogren, styrelseledamot i moderforetaget fram till den 28 april 2016, har anlitats som konsult genom det egna bolaget
Ekonomisystem AB och har dven mottagit styrelsearvode via detta bolag. Utforda tjanster avser deltagande i
affarsférhandlingar samt utformade av affarsplan, och ersattning for dessa tjanster har utbetalats med ett belopp om 98 KSEK
under 2016. Beloppen avser tiden fram till den 28 april 2016 da Roger Sjogren lamnade styrelsen och darmed upphérde att vara
narstaende till Bolaget.

Koncernen har ocksa tillhandahallits tjanster fran bolag kontrollerade av tidigare ledande befattningshavare, vilket beskrivs
nedan:

Hakan Pettersson, tidigare CFO och medlem av koncernledningen, anlitades genom det egna bolaget Hakan Pettersson
Affarsutveckling AB. Hakan Pettersson var verksam motsvarande heltid i koncernen. Avtalet I6pte fram till 28 februari 2018,
men Hakan Pettersson lamnade sitt uppdrag som CFO den 22 september 2017. Enligt avtal i samband med uppdragets
upphorande var Hakan Pettersson tillganglig for fragor och 6verlamning till koncernens nye CFO fram till och med 31 december
2017. Ersattningen avseende tiden efter 31 december 2017 redovisas som ersattning vid anstallningens upphérande. Summa
ersattning till Hakan Pettersson Affarsutveckling AB uppgick under 2017 till 1 862 KSEK (2016: 1 596 KSEK).

Det finns inga utestadende |an, garantier eller borgensférbindelser fran koncernen till forman for styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare. Fordringar och skulder pa narstaende harror fran forséljnings- och inkdpstransaktioner och forfaller
inom 1 manad efter forsaljningsdagen. Koncernen har inte nagra avsattningar for osdkra fodringar hanférliga till narstaende.
Koncernen har inte heller redovisat nagra kostnader avseende osdkra fordringar pa narstaende under perioden. Ingen sdkerhet
ar stalld for fordringarna.

Not K32 Justering for poster som ej ingar i kassaflodet
2017-12-31 2016-12-31
Avskrivningar 23210 21450
Utrangering samt vinst/férlust vid férséljning av
materiella och immateriella tillgangar 2451 29
Summa 25661 21479
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Not K33 Forandringar i skulder som hor till finansieringsverksamheten

Ej kassaflodespaverkande poster

Orealiserad

2017-01-01 Kassainflode Kassautflode vardeforandring  Finansiell leasing 2017-12-31
Konvertibellan 8254 436 8 690
Skulder till kreditinstitut 164 870 38 700 -23 813 179 757
Skuld finansiella leasingavtal 21754 -4 913 4055 20 896
Summa skulder hanfarliga till
finansieringsverksamheten 194 878 38 700 -28 726 436 4 055 209 343

Not K34 Handelser efter rapportperiodens slut

Bolagets styrelse har beslutat om att anséka om notering av bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm. Ambitionen &r att ett listbyte
fran AktieTorget, dar aktien handlas idag, ska ske under mars/april 2018. En notering pa Nasdaq Stockholm skulle skapa
forutsattningar for en forbattrad likviditet i aktien och 6ka maojligheterna for institutionella investerare att investera i bolaget.
Ett listbyte ar ocksa ytterligare en kvalitetsstampel for Railcare vad géller bolagets informationsspridning och verksamhet.

Not K35 Effekter vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Arsredovisningen for 2017 ar den forsta arsredovisning som uppréttas enligt IFRS. Tidigare har deldrsrapporter for andra, tredje
och fjarde kvartalet 2017 upprattats enligt IFRS.

De redovisningsprinciper som aterfinns i not K2 har tillampats nédr koncernredovisningen for Railcare-koncernen uppréttats per
den 31 december 2017 och for den jamférande information som presenteras per den 31 december 2016 samt vid upprattandet
av koncernredovisning per den 31 december 2015, per den 31 december 2014 samt av rapporten 6ver periodens ingaende
finansiella stallning per den 1 januari 2014 (koncernens tidpunkt fér 6vergang till IFRS).

Nér rapporten 6ver periodens ingdende finansiella stallning (per den 1 januari 2014) samt rapporterna over finansiell stallning
per den 31 december 2014, per den 31 december 2015 samt per den 31 december 2016 enligt IFRS upprattades justerades
belopp som i tidigare arsredovisningar rapporterats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
En forklaring till hur 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens resultat och stallning visas
i de tabeller som féljer nedan och i noterna som hor till dessa.

Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, Férsta gdngen IFRS tillimpas. Huvudregeln &r att samtliga tillampliga IFRS-
och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkants av EU per den 31 december 2017, ska tilldmpas med retroaktiv verkan. IFRS 1
innehaller dock 6vergangsbestammelser som ger féretagen en viss valmajlighet.

Nedan anges de av IFRS tillatna undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning av samtliga standarder som koncernen valt att
tillimpa vid 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS.

Undantag for rorelseférvéirv

Standarden IFRS 1, som reglerar hur en 6vergang till IFRS ska goras, erbjuder mojligheten att tillampa principerna i standarden
IFRS 3, Rérelseférvdrv, antingen framatriktat fran tidpunkten for 6vergang till IFRS eller fran en specifik tidpunkt fore
overgangstidpunkten till IFRS. Detta ger lattnader fran en fullstandig retroaktiv tillimpning som skulle krdva omrakning av alla
rorelseforvarv fore 6vergangstidpunkten till IFRS. Koncernen har valt att tillampa IFRS 3 framatriktat for rorelseforvarv som dger
rum efter tidpunkten for 6vergangen till IFRS per en 1 januari 2014. Rorelseforvarv som skedde fore 6vergangstidpunkten till
IFRS har saledes inte raknats om.
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Undantag for ackumulerade omrdkningsdifferenser

IFRS 1 tilldter att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det egna kapitalet nollstélls vid 6vergangstidpunkten till
IFRS. Det innebar en lattnad jamfort med att faststalla ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21, Effekterna
av dndrade valutakurser, fran den tidpunkt da ett dotterforetag eller intresseféretag bildades eller férvarvades. Koncernen har
valt att nollstélla alla ackumulerade omrakningsdifferenser i omrakningsreserven och omklassificera dessa till balanserade
vinstmedel vid tidpunkten for 6vergangen till IFRS per den 1 januari 2014.

Avstamning mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen presentera en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat enligt IFRS. Koncernens 6vergang till redovisning
enligt IFRS hade ingen inverkan pa totala kassafléddena fran den |6pande verksamheten, investeringsverksamheten eller
finansieringsverksamheten. Nedanstaende tabeller visar avstamningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och
IFRS for respektive period for eget kapital och summa totalresultat.
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Avstamning av eget kapital per 2014-01-01, 2014-12-31, 2015-12-31 och 2016-12-31

1januari 2014 31 december 2014 31 december 2015 31 december 2016
KSEK Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS Noter Total effekt av Enligt IFRS Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS
redovisnings- dvergang till IFRS redovisnings- dvergéng till IFRS redovisnings- dvergang till IFRS redovisnings- vergang till IFRS
principer principer principer principer
TILLGANGAR
Anlaggnil
anliggni 5
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 0 0 0 426 0 426 1133 0 1133 3174 0| 3 174
Patent 281 0 281 403 0 403 410 0 410! 530 0 530
Goodwill a) 3411 0 3411 a)d) 2511 1073 3584 a) 2198 1268 3466 a) 785 2818 3603
Trafikeringstillstdnd 1416 0 1416 1252 0 1252 1094 0 1094 958 0 958,
anlaggni
Byggnader och mark 419 0 419 957 0 957 888 0 888 819 0| 819
Lok och vagnar 116 150 0 116 150 111447 0 111447 117672 0 117672 113318 0| 113318
Arbetsmaskiner 101040 0 101 040 117151 0 117151 120 885 0 120885 130215 0| 130215
Fordon 6795 0 6795 7809 0 7809 8006 0 8006 8145 0| 8145
Inventarier, verktyg och installationer 2299 0 2299 d) 2720 25 2745 d) 2442 700 3142 3761 0| 3761
Pégaende nyanlaggningar 0 0 0 18 302 0 18 302 37 886 0 37886 39 680 0| 39 680
i anlaggni &
Innehav redovisade med kapitalar d 482 0 482 335 0 335 265 0 265 313 0| 313
Depositioner 8127 0 8127 5016 0 5016 0 0 0 0 0| 0|
Uppskjutna skattefordringar 2527 0 2527 1806 0 1806 995 0 995 0 0| 0|
Omséttningstilles
Varulager
Ravaror och férnédenheter 2643 0 2643 5378 0 5378 12819 0 12819 10902 0| 10902
Varor under tillverkning 0 0 450 0 450 0 0 0 0| 0|
Kortfristiga
Kundfordingar 24136 0 24136 27704 0 27704 29294 0 29294 34558 0 34558
Aktuella skattefordringar 597 0 597 0 0 0 1423 0 1423 1193 0 1193
Ovriga kortfristiga fordringar 4612 0 4612 14 600 0 14 600 28784 0 28784 8826 0| 8 826
For kostnader och upplupna intdkter 6526 0 6526 5061 0 5061 3408 0 3 408! 12 809 0| 12 809
Upparbetad men ej fakturerad intékt 0 0 0 0 0 0 13175 0 13175 0 0 0
Likvida medel 6333 0 6333 21707 0 21707 16 163 0 16 163 37784 0| 37784
Summa tillgangar 287 794 0 287 794 345 035 1098 346 133 398 940 1968 400 908 407 770 2818| 410 588,
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1 januari 2014 31 december 2014 31 december 2015 31 december 2016
KSEK Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS Noter Enligt tidigare Total effekt av Enligt IFRS
redovisnings- overgang till IFRS redovisnings- overgang till IFRS redovisnings- dvergang till IFRS redovisnings- overgang till IFRS
principer principer principer principer
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital c) c) c) c)
Aktiekapital 8761 0 8761 8761 0 8761 8761 0 8761 8761 0 8761
Ovrigt tillskjutet kapital 28213 0 28213 28213 0 28213 28213 0 28213 28213 0 28213
Reserver b) 0 0 0 b) 0 316 316 b) 0 426 426| b) 0 671 671
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) 30618 0 30618 71252 782 72034 77771 1542 79313 98 698 2147 100 845
Summa eget kapital till moderféretagets 67 592 0 67 592 108 226 1098 109 324 114 745 1968 116 713 135672 2818 138 490
Langfristiga skulder
Konvertibelldn 6944 0 6944 7381 0 7381 7817 0 7817 8254 0 8254
Uppskjutna skatteskulder 10 646 0 10 646 17 602 0 17 602 21688 0 21688 25 906 0 25 906
Skulder till kreditinstitut 48 404 0 48 404 62 614 0 62 614 146 192 0 146 192 142 972 0 142 972
Skuld finansiella leasingavtal 95 784 0 95 784 90 536 0 90 536 20704 0 20704 19 069 0 19 069
Kortfristiga skulder
Skuld finansiella leasingavtal 8300 0 8300 8300 0 8300 3093 0 3093 2685 0 2685
Skuld till kreditinstitut 9319 0 9319 11792 0 11792 18 560 0 18 560 21898 0 21898
Checkrakningskredit 7050 0 7050 0 0 0 11 846 0 11846 0 0 0|
Leverantdrsskulder 18207 0 18207 18899 0 18899 27 009 0 27009 22770 0 22770
Aktuella skatteskulder 0 0 0 3086 0 3086 2108 0 2108 2830 0 2 830
Ovriga skulder 1945 0 1945 1868 0 1868 7213 0 7213 5127 0 5127
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 603 0 13 603 14731 0 14731 17 965 0 17 965 20587 0 20587
Summa eget kapital och skulder 287 794 0 287794 345 035 1098 346 133 398 940 1968 400 908 407 770 2818 410 588|
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Avstamning av summa totalresultat per januari-december 2014, januari-december 2015 och januari-december 2016

Summa totalresultat januari - december 2014 januari - december 2015 januari - december 2016
KSEK Noter | Resultat-rakning Total effekt av Enligt IFRS Noter | Resultat- rdkning] Total effekt av Enligt IFRS Noter | Resultat- rékning | Total effekt av Enligt IFRS

(enligt tidigare | 6vergang till IFRS (enligt tidigare | 6vergang till IFRS (enligt tidigare | 6vergang till IFRS

redovisnings- redovisnings- redovisnings-

principer) principer) principer)

Nettoomsadttning 309 174 0 309 174 290 180 0 290 180 353 110 0 353110
Férandring av fardiga varor 450 0 450 0 0 0| 0 0 0)
Aktiverat arbete for egen rakning 3876 0 3 876 1028| 0 1028 1319 0 1319
Ovriga rorelseintikter 217 0 217 3018 0 3018 1976 0 1976
Summa 313 717, 0 313717 294 226 0 294 226 356 405 0 356 405
Révaror och férnédenheter -125 629 0 -125 629 -109 150 0 -109 150 -130 638 0| -130 638
Ovriga externa kostnader -52 190 0 -52 190 -54 294 0 -54 294 -58 700 0 -58 700
Personalkostnader -59 634 0 -59 634 -78 693 0 -78 693 -92 155 0 -92 155
Av- och neskrivningar avmateriella och
immateriella anlaggningstillgdngar a) -18 951 983 -17968| a) -21 180 965 -20215| a) -22 170 720 -21 450
Ovriga rorelsekostnader Y 0 0 -662 0 -662 -3 459 0 -3 459
Rorelseresultat 57 313 983 58 296 30 247 965 31 212] 49 283 720 50 003
Finansiella intdakter 2 066) 0 2 066 2 006 0 2 006 617 0 617
Finansiella kostnader -7 130 0 -7 130 -7 222 0 -7 222 -5 818 0 -5 818
Finansnetto -5 064 0 -5 064 -5 216 0 -5216 -5 201 0 -5 201
Andel avresultat fran intresseforetag redovisade
med kapitalandelsmetoden -147 0 -147 -70) 0 -70 48 0 48
Resultat fore skatt 52 102 983 53 085 24 961 965 25 926 44 130 720 44 850
Inkomstskatt -11 669 0 -11 669 -5 506 0 -5 506 -10 177 0 -10 177
Arets resultat 40 433 983 41416 19 455 965 20 420 33 953 720 34 673
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till arets resultat
Valutakursdifferenservid omrdkning av
utldndska verksamheter a), b) 0| 316 316| a), b) 0 110 110| a), b) 0 245 245
Summa totalresultat for aret 40 433 1299 41 732 19 455 1075 20 530 33 953 965 34 918

a) Aterliggning av avskrivning goodwill

I redovisningen enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper skrevs goodwill av éver den period den berdknades ge ekonomiska fordelar. Enligt IFRS skrivs inte goodwill
av utan istéllet genomfors arliga nedskrivningstest. De arliga nedskrivningstest som genomforts i enlighet med IFRS har ej pavisat att nagot nedskrivningsbehov av goodwill
skulle foreligga. De avskrivningar pa goodwill som redovisats fore tidpunkten for 6vergang till redovisning enligt IFRS per den 1 januari 2014 kvarstar eftersom Railcare valt
att tillampa undantaget i IFRS 3 att inte rakna om tidigare rorelseforvirv. Aterliggning av avskrivningar pa goodwill gérs darfor forsta gangen for rakenskapsaret 2014.
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Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill paverkar dven ovrigt totalresultat (valutakursdifferenser) samt posten "Reserver”
i eget kapital till foljd av justering av valutakursdifferenser vid aterldggning av avskrivningar pa goodwill.

b) Omforing av omrdkningsdifferenser till reserver
Omrdakningsdifferenser redovisas enligt IFRS i posten “Reserver” inom eget kapital. Koncernen har valt att nollstélla de
ackumulerade omrakningsdifferenserna vid 6vergang till IFRS, varfor inget belopp hanfors till reserver per 2014-01-01. |
efterféljande perioder redovisas omrakningsdifferenserna avseende omrikning av dotterféretag i ”Ovrigt totalresultat”,
och balanseras i "Reserver”. Belopp som fors om i resultat- och balansrakningarna ovan avser belopp som tidigare
redovisats direkt mot balanserade vinstmedel enligt tidigare redovisningsprinciper.

c) Omklassificering inom eget kapital

Vid en 6vergang till redovisning enligt IFRS delas inte ldngre eget kapital upp i bundet och fritt eget kapital. Posten 6vrigt
tillskjutet kapital tillkommer och innefattar tillskott till koncernen i form aktiedgartillskott, nyemission och egetkapitaldel
av konvertilbellan som redovisats i fria reserver enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper. Koncernen har valt att
nollstélla valutakursdifferenser avseende omrakning av utlandska dotterforetag varfor posten “Reserver” ar noll vid
overgang till redovisning enligt IFRS, se b) ovan. Fria reserver och arets resultat redovisas pa en rad enligt IFRS och
benamns ”Balanserat resultat inklusive periodens resultat”.

KSEK Eget kapital, Omklassificerade belopp
uppstallningsform, enligt Uppstéllningsform per egetkapital
tidigare tillampade eget kapital enligt komponent innan IFRS-
redovisningsprinciper Omklassificering IFRS justeringar

Aktiekapital 8761 Aktiekapital 8761
Bundna Ovrigt tillskjutet
reserver 2384 25 829 | kapital 28 213

Reserver -
Fria reserver Balanserat resultat

(inklusive periodens

44 119 - 25829 | resultat) 18 290

Arets resultat 12328
Summa eget Summa eget
kapital per kapital per
2014-01-01 67 592 2014-01-01 67 592

d) Omrubriceringar samt omklassificeringar enligt 1AS 1

Rapport over finansiell stallning

Omrubriceringar respektive omklassificeringar har skett av foljande poster i rapporten dver finansiell stallning;

”Kassa bank” bendamns ”“Likvida medel”, “Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag” benamns “Innehav
redovisade med kapitalandelsmetoden”. Uppskjutna skattefordringar redovisas inte som en finansiell anldggningstillgang
utan pa en separat rad som inte hor till ndgon av kategorierna finansiella anlaggningstillgangar, materiella
anlaggningstillgdngar eller immateriella tillgangar under IFRS. Avsattningar ska enligt IFRS inte langre redovisas under egen
rubrik benamnd ”Avséattningar”, utan redovisas under nagon av rubrikerna “Langfristiga skulder” eller ”Kortfristiga skulder”
beroende pa avsattningens karaktar. Uppskjuten skatteskuld ska enligt IFRS inte ldngre redovisas under ”Avsattningar”,
utan redovisas under ”Langfristig skulder”. Posterna ”QOvrigt tillskjutet kapital” och “Reserver” tillkommer enligt IFRS. |
”Qvrigt tillskjutet kapital” klassificeras den del av en nyemission som avser betalning éver aktiernas nominella virde,
aktiedgartillskott samt egetkapitaldelen av konvertibellan. | posten “Reserver” redovisas omrakningsdifferenser.
Omrékningsdifferenserna nollstalldes per den 1 januari 2014 varfor posten “Reserver” ar 0 i ingangsbalansrakningen.
Belopp som rubricerats som goodwill enligt tidigare redovisningsprinciper men vilket avsag inventarier har omklassificerats
till materiella anlaggningstillgangar.
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Rapport Over totalresultat

Omrubriceringar och omklassificeringar har skett av féljande poster i rapporten over totalresultat;

"Rénteintakter” bendmns “Finansiella intakter”, "Rantekostnader och liknande resultatposter" benamns "Finansiella
kostnader". ”Skatt pa arets resultat” bendmns ”"Inkomstskatt”.

Resultat fran andel i intresseféretag redovisas pa egen rad fore ”"Resultat fore skatt” och benamns ”“Andel av resultat efter
skatt fran intresseforetag redovisade med kapitalandelsmetoden”. Enligt IFRS redovisas endast transaktioner med
aktiedgare direkt i eget kapital, dvriga poster redovisas i 6vrigt totalresultat och balanseras i eget kapital. For Railcare
betyder detta att valutakursdifferenser vid omrakning av utlindska dotterféretag redovisas i rikningen ”Qvrigt
totalresultat”, och balanseras i posten “Reserver” inom eget kapital.
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Not K36

Alternativa nyckeltal

De alternativa finansiella matt som inte berdknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte erkanda
varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av Railcare for att folja det ekonomiska
utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stéllning. Vardering av de alternativa nyckeltal som
presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av resultatrékning, rapport éver

finansiell stallning, kassaflodesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med IFRS.

Railcare redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom Bolaget anser att de ar viktiga kompletterande matt pa
I6nsamhet och finansiell stillning, samt att dessa matt ofta anvands av externa intressenter for att bedéma och jamféra
foretags ekonomiska utfall och stéllning. Vid jamforelse av de alternativa finansiella matt som presenteras har kan

berdkningen for andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte &r direkt jamforbart.

Berakningar av Koncernens alternativa nyckeltal

Berdikning av Rérelsemarginal
(Belopp i KSEK)

jan-dec 2017

jan-dec 2016

jan-dec 2015

jan-dec 2014

(A) Rorelseresultat (EBIT) 16 661 50003 31212 58 296
(B) Nettoomsattning 292 579 353110 290 180 309 174
(A / B) Rérelsemarginal, % 5,69 14,16 10,76 18,86

Berdkning av Eget kapital per aktie
(Belopp i KSEK)

jan-dec 2017

jan-dec 2016

jan-dec 2015

jan-dec 2014

(A) Eget kapital 133243 138 490 116 713 109 324
(B) Antal aktier, tusental* 21902 21902 21902 21902
(A / B) Eget kapital per aktie, SEK* 6,08 6,32 5,33 4,99

Berdikning av Soliditet
(Belopp i KSEK)

jan-dec 2017

jan-dec 2016

jan-dec 2015

jan-dec 2014

(A) Eget kapital 133243 138 490 116 713 109 324
(B) Balansomslutning 420 089 410588 400908 346 133
(A / B) Soliditet, % 31,72 33,73 29,11 31,58

Berdkning av Utdelning per aktie
(Belopp i KSEK)

jan-dec 2017

jan-dec 2016

jan-dec 2015

jan-dec 2014

(A) Beslutad total utdelning 3 285%* 14 455 13 141 13 141
(B) Antal aktier, tusental* 21902 21902 21902 21902
(A / B) Utdelning per aktie, SEK* 0,15%* 0,66 0,60 0,60

Berdikning av Omsdittningstillvéxt
(Belopp i KSEK)

jan-dec 2017

jan-dec 2016

jan-dec 2015

jan-dec 2014

(A) Nettoomsattning 292579 353110 290 180 309174
(B) Jamforelsetal fran foregdende period 353110 290 180 309 174 184 280
((A - B) / B) Omsittningstillvixt, % -17,1 21,7 -6,1 67,8

*) I slutet av september 2017 genomférdes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945.

Jamforelsetalen for tidigare perioder har raknats om for att na jamférbarhet mellan perioderna.
**) Styrelsens forslag till arsstamman 2018.
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Definitioner av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rérelseresultat (EBIT)
Berdknas som periodens resultat fore skatt, resultat fran andelar i intresseféretag samt finansiella poster. Nyckeltalet visar
Bolagets vinst/férlust som genereras i den operativa verksamheten.

Rorelsemarginal, %
Berdknas som rorelseresultat (EBIT) dividerat med nettoomsattning. Nyckeltalet visar hur stor del av Bolagets vinst/forlust
som genereras i den I6pande verksamheten.

Finansnetto
Finansnetto berdknas som finansiella intdkter minus finansiella kostnader. Nyckeltalet visar nettot av Bolagets finansiella
verksamhet.

Balansomslutning
Berdknas som summan av Bolagets totala tillgangar vid periodens slut.

Eget kapital per aktie, SEK
Berdknas som eget kapital dividerat med antalet utestaende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet visar Bolagets
nettovarde per aktie.

Soliditet, %
Beraknas som eget kapital dividerat med balansomslutningen. Nyckeltalet visar Bolagets finansiella stallning och dess
langsiktiga betalningsformaga.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelning per aktie beslutad pa stimma dar arsredovisning faststalls for det rakenskapsar som anges.

Omsdittningstillvéixt, %

Berdknas som skillnaden mellan periodens nettoomsattning och féregdende periods nettoomsattning dividerat med
foregaende periods nettoomsattning. Nyckeltalet visar Bolagets tillvaxt och hur den sett ut historiskt, vilket bidrar
till en forstaelse for Bolagets utveckling.
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Moderforetagets resultatrakning

jan-dec jan-dec
Belopp i KSEK Not 2017 2016
Nettoomsattning M3 20529 29182
Ovriga rérelseintakter M4 43 26
Summa rérelsens intakter 20572 29 208
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -2623 -3 140
Ovriga externa kostnader M6, M7 -21103 -12 467
Personalkostnader M8 -9070 -6 621
Avs'!<r|vrf|nga.r a\c materiella och immateriella 238 71
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader M5 -58 -80
Summa rorelsens kostnader -33 092 -22 479
Rorelseresultat (EBIT) -12 520 6729
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 8981 -
Ovriga ranteintdkter och liknande 407 688
resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter -694 -721
Summa resultat fran finansiella poster 8694 -33
Resultat efter finansiella poster -3 826 6 696
Bokslutsdispositioner M9 12 300 8 700
Skatt pa arets resultat M10 44 -3356
Arets resultat 8518 12 040

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstammer

med arets resultat.

Noterna pa sidorna 70 till 77 utgdr en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Patent M11 449 530
Summa immateriella anldggningstillgangar 449 530
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer M12 276 237
Summa materiella anldggningstillgangar 276 237
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag M13 34 236 34 236
Andelar i intresseforetag K17 204 204
Summa finansiella anldggningstillgangar 34 440 34 440
Summa anlaggningstillgangar 35165 35 207
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 25 124
Fordringar hos koncernforetag 23230 16 923
Aktuella skattefordringar 1592 -
Ovriga fordringar M14 266 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter M15 1733 756
Summa kortfristiga fordringar 26 846 17 806
Kassa och bank M16 13 7031
Summa omsdttningstillgangar 26 859 24 837
SUMMA TILLGANGAR 62 024 60 044

Noterna pa sidorna 70 till 77 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.

Railcare Group AB (publ) Org nr 556730-7813

66



Moderforetagets balansrakning, forts.

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital M17,K24 8980 8761
Summa bundet eget kapital 8980 8761
Fritt eget kapital

Overkursfond 14 453 17 087
Arets resultat 8518 12 040
Summa fritt eget kapital 22971 29127
Summa eget kapital 31951 37 888
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld M18 288 384
Summa avsattningar 288 384
Langfristiga skulder

Konvertibelldn M19 8690 8 254
Summa langfristiga skulder 8690 8254
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1880 854
Skulder till koncernforetag 16 542 8300
Aktuella skatteskulder - 1755
Ovriga kortfristiga skulder M20 184 1177
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter M21 2489 1432
Summa kortfristiga skulder 21095 13518
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 024 60 044

Noterna pa sidorna 70 till 77 utgdr en integrerad del av denna arsredovisning
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Moderforetagets rapport 6ver forandringar i eget kapital

Bundet eget

Fritt eget kapital

kapital
Belopp i KSEK Balanserat

Aktie- Overkurs- resultat inklusive Summa eget

Not kapital fond arets resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2016 M2 8761 22 629 7 599 38 989
Arets resultat 12 040 12 040
Summa totalresultat - - 12 040 12 040
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -5542 -7 599 -13 141
Utgaende balans per 31 december 2016 8761 17 087 12 040 37 888
Ingdende balans per 1 januari 2017 8761 17 087 12 040 37 888
Arets resultat 8518 8518
Summa totalresultat - - 8518 8518
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 219 -219 -
Utdelning -2415 -12 040 -14 455
Utgaende balans per 31 december 2017 8980 14 453 8518 31951

Noterna pa sidorna 70 till 77 utgdr en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets rapport over kassafloden

Belopp i KSEK Not jan-dec 2017

jan-dec 2016

Kassafléde fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) -12 520 6729
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet M23 238 171
Erhallen ranta 407 688
Erlagd ranta -258 -284
Betald inkomstskatt -3 399 -2156
K flode fra 5 =

f\s"sa c_ade ran“den opa-nde verksamheten fore 15532 5148
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar -1448 -8 036
Okning/minskning av rérelseskulder 6932 8703
Summa forandring av rorelsekapital 5484 667
Kassaflode fran den lépande verksamheten -10 048 5815
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar M11 -78 -232
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar M12 -118 -122
Erhallen utdelning fran koncernforetag 8981 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8785 -354
Kassaflode fran finansieringsverksamheten M24
Erhallet koncernbidrag 17 000 5000
Lamnade koncernbidrag -8 300 -
Utbetald utdelning -14 455 -13 141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 755 -8 141
Arets kassaflode -7018 -2 680
Likvida medel vid periodens borjan 7031 9711
Likvida medel vid periodens slut 13 7031

Noterna pa sidorna 70 till 77 utgor en integrerad del av denna arsredovisning
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Noter moderforetaget

Not M2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Moderféretaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tillimpningen av RFR 2
innebdr att moderforetaget i arsredovisningen for den juridiska personen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderféretaget 6vergatt till att tillampa
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Overgdngen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till RFR 2 har inte haft
nagra effekter pa resultat- och balansrakningen, eget kapital eller kassaflode.

Arsredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med RFR 2 kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av moderféretagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i koncernredovisningens not K4.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstdllningsformer
Resultat- och balansrakning féljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Vidare innebar det skillnad i bendmningar,
jamfért med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.

Finansiella instrument

IAS 39 tillampas ej i moderféretaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder
kommer finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta
vardets princip till det |agsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett om avtalen ar finansiella eller operationella.
Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Aktier i dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i koncernféretag minskat i virde gérs en berikning av atervinningsvirdet. Ar
detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna ”"Resultat fran andelar i
koncernféretag”.

Intresseféretagsredovisning
I moderforetagets bokslut redovisas andelar i intresseféretag till anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning.
Som intdkt fran intresseforetag redovisas endast erhallen utdelning av vinstmedel som intjdnats efter férvarvet.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.
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Not M3 Intdkter och kostnader mellan koncernforetag

I moderféretagets nettoomsattning ingar fakturering till koncernféretag med 19 075 KSEK vilket motsvarar
92,9 procent (2016: 27 683 KSEK och 94,9 procent) samt i rorelsens kostnader med 1 094 KSEK vilket motsvarar

3,3 procent (2016: 422 KSEK och 1,9 procent).

Not M4 Ovriga rorelseintikter

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Valutakursvinster 28 26
Ovriga intakter 15 -
Summa 43 26
Not M5 Ovriga rorelsekostnader

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Valutakursforluster -58 -80
Summa -58 -80
Not M6 Operationell leasing

Bolaget hyr lokaler och kontorsinventarier enligt ej uppsdgningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar
mellan 2-8 ar. De flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till en avgift som éverensstimmer med en

marknadsmassig avgift.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar som féljer:

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Inom 1 ar 1529 1529
Mellan 1 och 5 ar 5691 8034
Mer &n 5 ar 928 2321
Summa 8148 11884

Under &ret kostnadsférda leasingavgifter uppgar till 1 563 KSEK (2016: 1 498 KSEK) och ingar i posten Ovriga externa

kostnader i rapporten 6ver totalresultat.

Det storsta avtalet avser Railcares huvudkontor i Skelleftehamn, dar bolaget hyr bade kontors- och verkstadslokaler.

Avtalsperioden ar pa 8 ar och I6per ut under 2023.

Not M7 Ersdttningar till revisorerna

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Ernst & Young

— Revisionsuppdraget 260 80
— Ovriga tjanster 26 28
Summa 286 108
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Not M8 Ersdttningar till anstallda, m.m.

Loner och andra ersdttningar samt sociala kostnader

jan-dec 2017

jan-dec 2016

Loner och andra ersattningar

varav VD och andra ledande befattningshavare
Pensionskostnader — avgiftsbestamda planer

varav VD och andra ledande befattningshavare
Ovriga sociala avgifter

varav VD och andra ledande befattningshavare

9 057
5740
747
492
1851
766

7946
4894
531
289
1464
548

Medeltal anstallda

jan-dec 2017

jan-dec 2016

jan-dec 2017

Kvinnor 7 7
Man 2 2
Totalt 9 9
For ytterligare upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare och styrelse se koncernens not K8.
Not M9 Bokslutsdispositioner
jan-dec
jan-dec 2017 2016
Erhalina koncernbidrag 23 000 17 000
Ldmnade koncernbidrag -10 700 -8 300
Summa 12 300 8700
Not M10 Inkomstskatt

jan-dec 2016

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -52 -3452
Summa aktuell skatt -52 -3452
Uppskjuten skatt (not M18)

Uppkomst och aterféring av temporéra 96
skillnader 96

Summa uppskjuten skatt 96 96
Summa inkomstskatt 44 -3 356

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvdndning av

skattesatsen i Sverige enligt féljande:
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jan-dec 2017

jan-dec 2016

Resultat fore skatt 8474 15 396
Inkomstskatt berdaknad enligt skattesats i
Sverige (22 %) -1864 -3387
Ej avdragsgilla kostnader -164 -65
Ej skattepliktig utdelning fran dotterféretag 1976 -
Effekt av uppldsning av uppskjuten skatt

. 96 96
avseende konvertibel
Skattekostnad 44 -3 356

Vagd genomsnittlig skattesats for moderféretaget var 0,5 % (2016: 21,8 %). Minskningen orsakas av en skattefri utdelning

fran dotterforetaget i Danmark.

Not M11 Patent
2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 792 560
Arets inkép 78 232
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 870 792
Ingdende avskrivningar -262 -150
Arets avskrivningar -159 -112
Utgdende ackumulerade avskrivningar -421 -262
Utgaende restvirde enligt plan 449 530

Not M12 Inventarier, verktyg och installationer

2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 530 408
Arets inkép 119 122
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 649 530
Ingaende avskrivningar -294 -235
Arets avskrivningar -79 -59
Utgaende ackumulerade avskrivningar -373 -294
Utgdende restvirde enligt plan 276 236

Not M13 Andelar i koncernforetag

Organisations-

Namn nummer Sate Huvudsaklig verksamhet

Railcare AB 556600-2514 Skelleftea, Sverige Jarnvagsunderhall

Railcare Export AB 556502-3925 Skellefted, Sverige Maskinforsaljning

Specialtransporter, uthyrning lok och
Railcare T AB 556904-6674 Skellefted, Sverige vagnar
Railcare Danmark A/S 30500849 Helsingor, Danmark Jarnvagsunderhall
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Railcare Lining AB 556873-4817 Skelleftea, Sverige Jarnvagsunderhall
Railcare Sweden Ltd 8687106 Derby, Storbritannien  Jarnvdgsunderhall
Railcare Production AB 556980-8586 Skellefted, Sverige Jarnvagsunderhall

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Dotterforetagen har ett aktiekapital enbart bestaende av stamaktier som

innehas direkt av koncernen, och dgarandelen ar densamma som rdstandelen.

Agarandel Agarandel Bokfort virde Bokfort virde
Namn 2017-12-31 (%) 2016-12-31 (%) 2017-12-31 2016-12-31
Railcare AB 100 100 10 505 10 505
Railcare Export AB 100 100 1971 1971
Railcare T AB 100 100 12 100 12 100
Railcare Danmark A/S 100 100 9449 9449
Railcare Lining AB 100 100 100 100
Railcare Sweden Ltd 100 100 11 11
Railcare Production AB 100 100 100 100
34236 34236
Not M14 Ovriga kortfristiga fordringar
2017-12-31 2016-12-31
Momsfordran 266 -
Avrakning skatter och avgifter -
Summa 266
Not M15 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2017-12-31 2016-12-31
Upplupna intdkter 2 66
Forutbetalda leasinghyror 25 23
Forutbetalda lokalhyror 553 370
Forutbetalda forsakringar 950 32
Ovriga poster 203 265
Summa 1733 756
Not M16 Likvida medel
Likvida medel, saval i balansrakningen som i kassaflodesanalysen, bestar av féljande:
2017-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 13 7031
Summa 13 7031
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Not M17 Aktiekapital

For upplysning om aktiekapitalet, se koncernens not K24.

Not M18 Uppskjuten skatt
Redovisade belopp avser temporara skillnader hanférliga till konvertibla skuldebrev.
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt foljande:

2017-12-31  2016-12-31

Ingaende balans 384 480
Redovisat i rapporten dver totalresultat -96 -96
Utgdende balans 288 384
Not M19 Konvertibellan

Moderforetaget emitterade ett konvertibelt skuldebrev med ett nominellt varde av 10 000 KSEK den 19 december 2013.
Skuldebrevet forfaller 7 ar fran utstallandedagen, 2020-12-31 om det dessférinnan inte konverterats till aktier pa begéaran
av innehavaren. Konverteringskursen ar 4,50 SEK per skuldebrev, vilken motsvarar den genomsnittliga handelskursen fér
foretagets aktier under perioden 2 december 2013 — 13 december 2013 omraknat for den split med villkor 5:1 som
genomférdes under 2017. Ratt till konvertering till aktier far dga rum under perioden 31 december 2016 — 31 december
2020.

Konvertibellanet redovisas i balansrakningen enligt féljande:

2017-12-31 2016-12-31

Nominellt varde pa konvertibla skuldebrev 10 000 10 000
Egetkapitaldel — varde pa konverteringsratten -3056 -3056

6944 6944
Rantekostnader 2629 1993
Betald ranta -883 -683
Skulddel 8 690 8 254

Véarden pa skulddelen respektive egetkapitaldelen (konverteringsratten) bestamdes vid utgivandet. Det initiala verkliga
vardet for de konvertibla skuldebrevens skulddel berdknades genom anvandning av marknadsréntan pa utgivningsdagen
for en likvardig icke konvertibel obligation. Efter forsta redovisningstillfallet redovisas skulden till upplupet
anskaffningsvarde till dess att den konverteras eller forfaller. Resterande del av likviden fordelas till konverteringsratten
och redovisas netto efter skatt i eget kapital och omvarderas inte. Ldnet |6per med en arlig ranta motsvarande Stibor 90
med tillagg av tva procent och med en I6ptid om nittio dagar.

Not M20 Ovriga kortfristiga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Personalens kallskatt 180 109
Moms - 1064
Ovriga kortfristiga skulder 4 4
Summa 184 1177

Det verkliga vardet pa ovriga kortfristiga skulder motsvarar deras redovisade varden, da de av naturen ar kortfristiga.
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Not M21 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2017-12-31 2016-12-31

Upplupna semesterloner 1032 951
Upplupna sociala avgifter 485 366
Ovriga poster 972 115
Summa 2489 1432
Not M22 Eventualforpliktelser och stéllda siakerheter

Eventualforpliktelser
2017-12-31 2016-12-31

Borgensforbindelser for dotterforetag 119139 109 120
Borgensforbindelser for intresseforetag 500 500
Summa 119 639 109 620

Moderforetaget har stéllt borgen i férhallande till koncernens finansiering hos kreditinstitut for den situation att nagot av
bolagen inte kan uppfylla sin ataganden. Borgensatagandet for dotterféretagen ar obegransat till belopp och for
intresseféretaget ar borgensatagandet begransat till 500 KSEK.

Koncernen har att uppfylla en kovenant for viss upplaning. Lanevillkoren som ska uppfyllas dr att skuldsattningsgraden inte
far 6verstiga 3,0. Koncernen har uppfyllt lanevillkoren under rakenskapsaren 2017 och 2016.

Stillda sdkerheter

2017-12-31  2016-12-31

Aktier i dotterforetag 24 676 24 676
Summa 24 676 24 676
Not M23 Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

2017-12-31 2016-12-31

Avskrivningar 238 171
Summa 238 171
Not M24 Forandringar i skulder som hor till finansieringsverksamheten

Ej kassaflodespaverkande poster

Orealiserad
2017-01-01 Kassainflode  Kassautflode vardeférandring 2017-12-31
Konvertibelldn 8 254 436 8 690
Summa skulder hanforliga till 8254 _ B 436 8 690

finansieringsverksamheten
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Not M25 Nirstaende

Narstaende parter dr samtliga dotterforetag samt ledande befattningshavare, dvs. styrelsen och koncernledningen, samt
dess familjemedlemmar. Transaktioner med nérstdende har baserats pa normala och vedertagna kommersiella villkor.

Se not M3 for information om inkdp och férsaljning mellan koncernforetag.

| koncernens not K8 och K31 beskrivs transaktioner med narstaende. Merparten av dessa transaktioner ar genomférda i

moderforetaget. Dar transaktionerna genomférts i ett dotterforetag framgar det uttryckligen i text.

De fordringar hos och skulder till koncernféretag som aterfinns i moderféretagets balansrakning ar alla kortfristiga och ej

rantebarande.

Not M26 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 14 452 510
Arets resultat 8517728
Summa 22 970 238
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande:
Till aktiedgare utdelas 0,15 kr per aktie, totalt 3285292
I ny rdkning 6verfors 19 684 946
Summa 22 970 238
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Koncernens och moderféretagets resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstamman den 25 april 2018.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
Moderforetagets redovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger en rattvisande bild av
moderforetagets ekonomiska stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderféretaget ger en
rattvisande oversikt over utvecklingen for koncernens och moderforetagets verksamhet, ekonomiska stallning och resultat
och tar upp vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som ror moderféretaget och bolagen inom koncernen.

Skelleftehamn den 20 mars 2018

Daniel Gholm Catharina Elmséater-Svard
Verkstéllande direktor Styrelseordférande

UIf Marklund Jan Nygren
Styrelseledamot, Styrelseledamot

Vice verkstallande direktor

Lars Stenlund Anna Weiner lJiffer
Styrelseledamot Styrelseledamot
Adam Adin

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 20 mars 2018

Ernst & Young AB

Fredrik Lundgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i Railcare Group AB (publ), org.nr 556730-7813

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
foér Railcare Group AB (publ), fér &r 2017. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr pd sidorna 14-78 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2017 och
av dess finansiella resultat och kassafléde fér dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen &r férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens &évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhall-
ande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér den
andra informationen. Den andra informationen bestar av VD-ord,
verksamhetsbeskrivningar samt diverse 6vrig information sdsom

information om aktie, arsstdmma, styrelse, koncernledning och
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Den andra
informationen aterfinns pa sidorna 2-13 (men innefattar inte

arsredovisningen, koncernredovisningen och var revisionsberéattelse
avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att Idsa den information som identifieras ovan
och dvervdga om informationen i vdsentlig utstrédckning ar ofdrenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gdng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt beddmer om informationen i &vrigt verkar innehdlla vdsentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehdller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer &r nédvandig fér att uppréatta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller pd fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr sd &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta

verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att I&mna en revisionsberé&ttelse som innehaller vara uttalan-
den. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en véasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rs-
redovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér granskningsatgéar-
der bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktig-
het till féljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktig-
het som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision fér att utforma gransknings-
atgarder som &r Idmpliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvienslutsats om lampligheteni att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns
nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
férhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets foér-
maga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den véasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller férhdllanden gdra att ett bolag inte ldngre
kan fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &terger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér enheterna eller affdrsaktivi-
teterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar foér styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga fér vara
uttalanden.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning av Railcare Group AB (publ) fér &r 2017 samt av férslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstdllande direktéren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgérder som &r nédvéandiga for att bolagets bokf-
oring ska fullgoras i 6verensstdammelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o fdretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet beddéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frémst pd
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgarder
som utférs baseras pd var professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pd
sddana atgarder, omrdden och férhdllanden som &r vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse
foér bolagets situation. Vi gar igenom och privar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhéllanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Skellefted 2018-03-20

Ernst & Young AB

Fredrik Lundgren
Auktoriserad revisor
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Adresser

Huvudkontor
Skelleftehamn
Nasuddsvagen 10
Box 34

932 21 Skelleftehamn
Tel 0910-43 88 00
Fax 0910-333 75
info@railcare.se

Verksamhetskontor
Stockholm

Railcare AB
Kungsbroplan 2

112 27 Stockholm

Postadress:
Railcare AB

Box 187

101 23 Stockholm

Langsele
Railcare T AB
Stationsgatan 23
882 30 Langsele

Halmstad
Railcare T AB
Képmansgatan 41
302 32 Halmstad

Lund

Railcare Export AB
Drottensgatan 2
222 23 Lund

Danmark

Railcare Danmark A/S
Helsingdr Erhvervspark

H.P Christensens vej 1
DK-3000 Helsingor, Danmark

Storbritannien

Railcare Sweden Ltd.

Unit 1

Derwent Park

214 - 216 London Road

Derby, DE1 2SX, Storbritannien
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