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Forvaltningsber attelse
I nfor mation om ver ksamheten

Railcare Group AB (publ) & moderbolag i Railcare-koncernen som bestér av atta dotterbolag och
ett intressebolag. Vi erbjuder jarnvagsbranschen systeml ésningar inom vacuumteknik,
trumrenoveringar och specialtransporter. Railcare erbjuder dven verkstadstjanster i form av storre
lok- och vagnsreparationer, |0pande underhall och uthyrning av personal. Maskinforsaljning & en
viktig del i vart utbud och sker painternationell marknad.

Railcares organisation & indelad i sex verksamhetsomraden.
Trumrenoveringar som utférs med lining-metoden, Railcare Lining AB.
Entreprenader med vara specialmaskiner, t.ex. Railvac 16000, Railcare AB.

Maskinforséljning och entreprenader med vara specialmaskiner i England, Railcare Export AB,
Railcare Production AB och Railcare Sweden Ltd.

Entreprenader i Danmark, Railcare Danmark A/S.

Speciatransporter av gods pa jarnvag, Railcare Logistik AB.

Uthyrning av lok, vagnar och personal samt verkstadstjanster, Three T AB
Railcare Group AB (publ) har sin aktie listad pa AktieTorget sedan den 8 oktober 2007.
Antalet aktier var 4 380 389 st den 30 december 2014, fordelade pa 1 320 aktiedgare.

Malsattning

Jarnvagsbranschen befinner sigi en mycket positiv utveckling, med 6kad persontrafik, snabb
utveckling av kostnadseffektiva godstransporter samt ett stigande miljomedvetande och stora
investeringsbehov dar vi har unika mgjligheter att levereralésningar.

Véar malsattning &r att vara det |edande specialistforetaget inom den skandinaviska marknaden da
det gdller innovativa ldsningar for entreprenader och transporter pajarnvag. For export av vara
tjanster och maskinforsajning pa den internationella marknaden & mal sattningen att vi har positiv
tillvaxt och att sténdigt utvecklas som innovations- och speciadistforetag. Vi skall vara ett energirikt
och |6nsamt foretag for véra aktiedgare. Var |onsamhet skall vara béttre an snittet i
jarnvagsbranschen.
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Flerars amforelse
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2014 2013 2012 2011 2010

Koncernen

Nettoomsattning tkr 309174 184280 178883 196304 189131
Resultat efter finansiella poster tkr 52102 15682 1177 -9514 5636
Soliditet % 31 23 20 18 22
Avkastning patotalt kapital % 17,2 74 2,9 neg 3,6
Rorel semarginal % 18,5 9,8 3,9 neg 4.4
M oderbolaget

Nettoomséttning tkr 13730 13578 12992 12 246 11 593
Resultat efter finansiella poster tkr -4 425 2277 -225 -2 923 -690
Soliditet % 75 71 62 72 68
Avkastning patotalt kapital % neg 51 1,2 0,0 0,0

Nyckeltal sdefinitioner framgér av not 1
Jamforelsetal for ar 2010-2012 har g réknats om vid 6vergangen till BFNAR 2012:1(K 3)

Vasentliga handelser under rakenskapsar et

Den 1 juni 2014 gjorde Railcare en VD-rockad och Daniel Oholm, tidigare vice VD, blev VD for
Railcare Group AB (publ) medan Ulf Marklund, tidigare VD, blev vice VD. Daniel har under sina4
ar pa Railcare jobbat i alla koncernens bolag och har darfor god kunskap om foretaget. Ulfs fortsatta
fokus kommer att vara expansionen i Storbritannien medan Daniel kommer fokusera pa hel heten,
expansion och utveckling i koncernens 6vriga bolag.

Da strukturforandringar sedan tidigare &r gjorda sa har vi haft fullt fokus pa férsajning och
utveckling av hela koncernen vilket har gett en positiv energi for organisationen. Det kénns extra
tillfredstéllande att organisationen inklusive nya medarbetare matchar den 6kning som vi har i
produktion och forsaljning. Detta gor att vi far stabil och planerad tillvaxt som aven ger utrymme for
innovationskraft och nya bra afféarer.

Entreprenadarbetenai Sverige har gatt for hogtryck, under vintersasongen jobbar storadelar av
organisationen med sndbekampning framforallt i Stockholm och Hallsberg. Under den andra
sasongen sa har vi under aret haft valdigt bra belaggning pa lite langre kontrakt sa som

kabel hantering vid Hudiksvall-Harmanger, Boden-Bastutrask samt Langsele-Anundsj6, men ocksai
ett antal mindre uppdrag.

Entreprenadjobben for Liningen hade ett kampigt forsta halvar med lite jobb som sedan tog ordentlig
fart med projektet Alingsas-Falkoping i borjan av augusti, darefter s har det varit bra belaggning.
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Under véren startade vi med forséljning och marknadsbearbetning av reliners pa vagtrummor vilket
har resulterat i 10-tal bestaliningar.

Hogtryck har det aven varit pa uthyrning av lok och forare under stor del av aret. Vi har under aret
rekryterat in fler lokforare och @&ven investerat i ett TMZ- lok (diesel 10k). Lokparken har idag totalt
19 lok. Vi har &ven haft en del stdrre uppdrag av specialtransporter dér vi bland annat har
transporterat ca 100 000 slipers mellan Vislanda och Langsele och korde 5 st transformatorer mellan
Norrkoping och Né&ssj0.

| maj startade vi var nyalokverkstad i Langsele dér vi far mer och mer jobb for varje manad och
manga offerter ligger ute.

| Storbritannien s startade vi aret med en Railvac-maskin (RA UK-1) ochi april sakorde vi 6ver
ytterligare en maskin (RA UK-2) och i september gick den tredje engel skanpassade maskinen (RA
UK-3) 6ver. Vi driftsétter maskinerna med egen personal fran Sverige.

En viktig pusselbit ar var egen skola Railcare Academy, som vi startat upp tillsammans med VUX
Skelleftea och som &r en larlingsutbildning med teori och praktik. Railcare Academy utbildar nya
maskinoperatorer till maskinernai Storbritannien och andra kullen elever utbildas just nu. Férutom
rena yrkeskunskaper formedlar Railcare Academy éven Railcare-kulturen till nya medarbetare.

| Danmark sa & samtligatre lok uthyrda och vi har haft en del mindre entreprenad jobb med Railvac
under dret som gétt.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Railcare Sweden har tecknat ett flerdrigt avtal med Network Rail, &gare och forvaltare av nastan all
jarnvagsinfrastruktur i Storbritannien. Avtaet géller for de tre befintliga Railvac-maskiner (RA UK-
1-3) som Railcare for ndrvarande har i drift, tillsammans med rel aterande supporttjanster. Avtalet
reglerar aven alaframtidaleveranser av ytterligare maskiner och tjénster. | avtalet finns det utrymme
for utveckling och innovation av nyatjanster samt metoder i ett néra samarbete med Network Rail.

Bedomningen & att Railcare Sweden Ltd med detta avtal i botten kommer att nd en fordubbling av
faktureringen under 2016 mot 2014.

Sedan arsskiftet star Railcare Sweden Ltd pa egna ben och avtalet ger Railcare en naturlig 6vergang
fran det gamlaini det nya.
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Utsikter infor kommande ar

Forutom var storatillvaxtmarknad i Storbritannien sa ser vi att forfragningarna har i Sverige okar
pa bland annat sparbyten dar vi har var core business for vara Railvac-maskiner och
entreprenadtransporter. Underhallet pa de svenska jarnvagarna ar som alla kanner till eftersatt sedan
manga ar. | och med att sparunderhallet 6kar under de ndrmaste aren kommer var
uthyrningsverksamhet av lok, vagnar, lokforare samt véra specialtransporter att jobba for hogtryck.
Det eftersatta sparunderhallet &r positivt for allavara verksamheter i Sverige.

Fokusering och satsning kommer fran och med arsskiftet ocksa painternationell maskinforsajning
och bearbetning av nya marknader i Railcare Export. Med ny organisationsstruktur, nya krafter i
foretaget och med eget ansvar for maskinforsaljning och eftermarknad kommer Railcare Export
varaen spannande kryddai koncernen framover.

Vi har haft ett mycket bra verksamhetsar med fin tillvaxt och goda resultat fér hela koncernen. Det
goda resultatet gor ocksa att vi har en stabil kassamed ossin i framtiden. Det starker oss for
framtiden da vi vet vad vi kan och med nyamd i sikte sa blir 2015 ett nytt spannande ar och vi
kommer inte hamindre att gorai framtiden.

Bolagsstyrning

Railcare Group AB (publ) har att i forsta hand tillampa svensk aktiebolagslag och de regler som
foljer av att aktien & noterad pa AktieTorget. Railcare ska samtidigt i sin verksamhet foljade
bestdmmel ser som finns angivnai Railcares bolagsordning.

Arsstamma

Kallelsetill arsstamma utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman enligt
Railcares bolagsordning. Protokoll fran stdmman tillhandahalls aktiedgare som begér det samt via
Railcares och AktieTorgets hemsida.

Styrelsen och dess arbete

Styrel sens ordférande och dess ledaméter valjs arligen vid arsstamman for tiden intill dess nasta
ordinarie stamma hallits. Nomineringsarbetet utférs av valberedningen bestdende av de tre utav
Railcare Groups storsta aktiedgare utsedda representanter.

Railcare styrelse utgors av fem till sju ledaméter valda av arsstdmman enligt bol agsordningen.

Ledamoterna bestar av Roger Sjdgren, Robert Brannstrom, Tomas Séterberg och UIf Marklund
samt styrel seordférande Eric Hardegérd. Adjungerande VD Daniel Oholm och affarscontroller
Hakan Pettersson ingdr inte i styrelsen men finns med i det |6pande styrel searbetet.

Koncernledning

Verkstdllande direktoren och tillika koncernchefen, Daniel Oholm handhar den operativa ledningen
av koncernen tillsammans med vice verkstallande direktdr, UIf Marklund. Affarscontroller inom
koncernen ar Hakan Pettersson.
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Ersattningar
Styrelsens arvode beslutas av drsstdmman. Lon och andra erséttningar till verkstéllande direktor
beslutas av styrelsen.

Revision
Vid arsstammai april 2015 kommer revisonsbolaget Ernst & Y oung AB med huvudansvarig
revisor Micael Engstrém, foreslds véljas om intill nasta arstamma.

Investor Relations
Railcares information till aktiedgarna ges via arsredovisningar, boksluts- och del drsrapporter samt
via bolagets hemsida. Pa hemsidan finns ocksa rapporter och pressmeddel anden for de senaste aren.

Affarsutveckling och innovation

Railcare utvecklar och siljer flexiblalGsningar pa gamla problem. Arbetet med att finna nya
innovativa nischprodukter som kompl etterar och gor Railcares tjansteutbud an mer eftertraktat och
anvandbart &r en viktig del i verksamheten.

Resultat och stallning

Koncernen

Koncernens omsattning uppgick 2014 till 309,2 (184,3) MSEK. Railcare-koncernen redovisar ett
resultat efter skatt pa 40,4 (12,3) MSEK. Rorelsemarginalen uppgick till 18,5 (9,8) procent och
soliditeten uppgick till 31,3 (23,4) procent.

Investeringar

Den fjarde engel skanpassade Railvac-maskinen (RA UK-4) &r i nuléget fardigbyggd och kommer
att koras over till Storbritannien under april 2015. Maskin nr 5 (RA UK-5) for den engelska
marknaden & under byggnation och planering sker fér maskin nr 6 (RA UK-6).

Miljofragor, personalfragor, och annan icke-finansiell information

Miljo

Transporter av gods och persontrafik pajarnvagen & hogst aktuella nar det talas om miljovéanliga
aternativ. Railcare utfor flexibla och effektiva godstransporter, som inte kan jamféras med
exempelvis lastbilstransporter ur miljohénseende. En allt mer belastad jarnvéag kraver underhdl och
nyinvesteringar, vilket gynnar Railcares entreprenadverksamhet. Miljoskal vager tungt och
jarnvagens framtid ser mycket lovande ut. Railcare bedriver ingen miljofarlig verksamhet.



Railcare Group AB 7(43)
556730-7813

Per sonal

| dagslaget har koncernen ca 110 anstéllda. Personalen genomgar |6pande uthildning inom sakerhet
pajarnvagen enligt faststalld plan och erbjuds de uthildningar som krévs for arbetet. Vartannat ar,
eller enligt vad arbetsuppgifterna kraver genomgas dven lamplig hd soundersokning av personalen.

I ntressebolag
Railcare Group AB (publ) har &gande i ett intressebolag;

- Atumo AB, bedriver konsultverksamhet inom jéarnvagsbranschen med tjanster vid milj6-,
sakerhets- och kvalitetsfragor. Railcares dgarandel & 40 procent utav aktiernai bolaget.

Railcares aktie
Bolagets aktie finns listat hos AktieTorget under namnet RAIL.
Den 30 december 2014 var antalet aktier 4 380 389, fordelade pa 1 320 aktiedgare.

Arsstamma
Arstéammai Railcare Group AB (publ) héllsi Skelleftehamn, tisdag den 21 april ki. 11.00.

Utdelning
Railcares nya utdelningspolicy &r att ge aktiedgarna en hog totalavkastning, dels genom
aktieutdelning, dels genom vardestegring i aktien.

Bolagets utdelningspolicy &r att dela ut 30-40% av vinsten efter skatt, upp till vart soliditetskrav pa
25% efter |amnad aktieutdel ning.

For 2014 kommer styrelsen att foresla att en utdelning om 3 kr (0 kr) per aktie ska betalas ut efter
arsstamman den 21 april.

Fordag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 32176 940
Aretsvinst 3593 140
kronor 35770080

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

till aktiedgarna utdelas 3,00 kr per aktie, totalt 13141 167
i ny rékning 6verfors 22 628 913

kronor 35 770 080
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Resultatrékningar

Nettoomséttning

Forandring av lager av
produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete for
annans rakning

Aktiverat arbete for egen
rakning

Ovrigarorel seintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och forntdenheter
Ovriga externa kostnader
Personal kostnader

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Ovrigarorel sekostnader

Summa r orelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
poster

Resultat fran andelar i
koncernféretag

Resultat fran andelar i
intressefretag
Ovrigaranteintakter och
liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat fran
finansiella poster

Resultat efter finansiella
poster

Koncernen

Not 2014

3 309 174

450

3876
217

313 717

-125 629
4,5 -52 190
6 -59 634

-18 951

-256 404

57313

\‘
1

8 -147

2 066

-7 130

-5211

52 102

2013

184 280

1193
2064

187 537

-58 321
-33 467
-60 766

-16 835
-99

-169 488

18 049

1163

1508

-5 682

-2 367

15682

8(43)

M oder bolaget
2014 2013
13730 13578
13730 13578
-2251 -1 970
-9 688 -7 223
-6 130 -6 105
-118 -33
-18 187 -15331
-4 457 -1 753
- 1321
- 2161
1017 1217
-985 -669
32 4030
-4.425 2277
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Resultatrékningar

Bokslutsdispositioner
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat

Aretsvinst

Not

10
11

Koncernen
2014

-7 804
-3 865

40 433

2013

-3117
-237

12 328

M oder bolaget
2014

9 000
96
-1078

3593

9(43)

2013

1200

-12

3 465
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Balansrakningar

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella

anl aggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser,
varumérken samt liknande
réttigheter

Goodwill

Trafikeringstillstand

Materiella

anl aggningstillgangar
Byggnader och mark

Lok och vagnar
Arbetsmaskiner

Fordon

Inventarier, verktyg och
installationer

Pagéende nyanl &ggningar och
forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar

Finansiella

anl &ggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i intressefdretag
Uppskjutna skattefordringar
Depositioner

Summa
anlaggningstillgangar

Koncernen
Not 2014-12-31 2013-12-31

12 426 -
13 403 281
14 2511 3411
15 1252 1416

4592 5108
16 957 419
17 111 447 116 150
18 117151 101 040
19 7809 6 795
20 2720 2299
21 18 302 -

258 386 226 703

22 - -
23 335 482
24 1806 2527
25 5016 8 127

7157 11 136

270135 242 947

M oder bolaget
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2014-12-31 2013-12-31

29 387
204

5016

34 607

35160

29276
204

8128

37 608

38 101
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Balansrakningar

Not

Omsiattningstillgangar

Varulager m m
Révaror och férnddenheter

Fardigavaror och
handel svaror

Kortfristigafordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag 26
Aktuella skattefordringar
Ovrigakortfristiga fordringar
Forutbetal da kostnader och
upplupnaintakter 27

Kassa och bank

Summa
omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31

5378

450

5828

27704

14 600

5061

47 365

21707

74 900

345 035

24 136

597
4612

6 526

35871

6 333

44 847

287 794

M oder bolaget
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2014-12-31 2013-12-31

13 000

268

680

13948

10 625

24573

59 733

o

475
4220

2612
7308

12 232

19540

57 641
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Balansrakningar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Friareserver

Arets resultat

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive &rets resultat

Not

28

Friareserver
Aretsvinst

Summa eget kapital

Avséttningar
Uppskjutna skatter

Summa avsattningar

L angfristiga skulder
Checkrékningskredit
Konvertibellan

Ovriga skulder till
kreditinstitut
Finansiellaleasingavtal

Summa langfristiga skulder

24

29

30

Koncernen

2014-12-31 2013-12-31

8 761

2384

56 648
40 433

99 465

108 226

17 602

17 602

7381

62 614
90 536

160 531

8 761

2384

44 119
12 328

58 831

67 592

10 646

10 646

7 050
6 944

48 404
95784

158 182

M oder bolaget

12(43)

2014-12-31 2013-12-31

8 761

32177
3593

8 761

28712
3465



Railcare Group AB
556730-7813

Balansrakningar

Kortfristiga skulder
Skuld finansiell leasing
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag
Aktuella skatteskul der
Skulder till intresseféretag
Ovrigakortfristiga skul der
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och
skulder

Stallda sékerheter

Ansvar sfor bindelser

Koncernen
Not 2014-12-31 2013-12-31

8 300 8 300

31 11792 9319
18 899 18 207

26 - -
3 086 -

1868 1945

32 14731 13 603
58 676 51374

345 035 287 7194

31 226 983 205793

34 Inga Inga

13(43)

M oder bolaget
2014-12-31 2013-12-31

902 3693

4 000 3450
1002 43
- 102

121 136
1220 1663
7245 9087
59 733 57 641
24676 24676

146 654 145 456
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K assafl6desanal yser

Not
Den I6pande verksamheten
Rorel seresultat fore finansiella
poster
Justering for poster som inte
ingdr i kassaflodet, mm 35

Erhdllen ranta
Erlagd ranta
ErhalIna utdel ningar
Betald inkomstskatt

Okning/minskning varul ager
Okning/minskning
kundfordringar
Okning/minskning 6vriga
kortfristiga fordringar
Okning/minskning
leverantOrsskul der
Okning/minskning 6vriga
kortfristiga rérel seskulder

K assaflode fran den I6pande
verksamheten

I nvesteringsver ksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar
Sdldamateriella
anlaggningstillgangar
Investeringar i dotterbolag
Salda dotterbolag
Sdldaintressebol ag
Forandring pagaende
nyanléggning

Forandring deposition

K assaflode fran
investeringsver ksamheten

Koncernen
2014

57313
18 951

2 066
-6 693

-182-
71455
-3185
-3 568
-8 522

692

1049
57921
-635

-50 532

1175

3112

-46 880

2013

18 049
16 935
-5 682
140
228
30314
-243
9094
-1650

2669

-6 750

33434

-1480

-49 029

2037
3 000

1227
-1 003

-45 248
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M oder bolaget
2014 2013
-4 457 -1 753
118 33
1017 1217
-548 -669
- 140
-119 26
-3989 -1 006
475 -367
-7115 9118
-2791 2 326
-10 -14 610
-13 430 -4539
-178 -281
- -146
-111 -
- 2037
- 3000
3112 -1 035
2823 3575
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K assafl6desanal yser

Finansieringsver ksamheten
Forandring checkkredit
Amortering av skuld
Upptagande av 1an fran
kreditinstitut

Erhallet koncernbidrag
Lamnade koncernbidrag

K assaflode fran
finansieringsver ksamheten

Arets kassafl6de
Kursdifferenser i likvida
medel

Likvida medd vid érets
borjan

Likvida medd vid &retsdut

Koncernen

Not 2014
-7 050
-32 506

43 940

4384

15425

6 333

21707

2013

-13 684

-20 188

49 571

15699

3885

2450

6 333

M oder bolaget

2014

13 000
-4 000

9 000

-1 607

12 232

10 625

15(43)

2013

10 000

4200
-3000
11 200

10 236

1996

12 232
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Noter, gemensamma for moder bolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

F o m rakenskapsaret 2014 uppréttas ars- och koncernredovisningarna med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmannaréd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K 3). Tidigare tillampades arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
almannarad

forutom BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR 2012:1 (K 3). Overgadngen har gjortsi enlighet med
foreskrifternai K3s kapitel 35, vilket bland annat innebéar att jamforel setalen for 2013 har raknats
om och att omréknade jamforelsetal presenterasi samtligarakningar och noter. Effekterna av
dvergangen visasi not 27 Eget kapital samt not 33 Effekter av 6vergang till K3

Koncernredovisning

Railcare Group AB uppréttar koncernredovisning. Uppgifter om koncernforetag finnsi not 22 .
Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet Gverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut & uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten &r den tidpunkt da det
bestammande inflytandet erhalls. Identifierbaratillgangar och skulder vérderas inledningsvistill
verkliga vérden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfalet och anskaffningsvardet inklusive vardet av
minoritetsintresset och varderasinitialt till anskaffningsvérdet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag eliminerasi sin helhet.

Dotterforetag i andralander uppréttar sin &rsredovisning i utlandsk valuta. Omrakning av posternai
dessa foretags balans- och resultatrékningar gors till balansdagskurs respektive avistakurs fér den
dag respektive affarshandel se &gde rum. De omrékningsdifferenser som uppkommer redovisas i
koncernens egna kapital .

I ntressefor etagsr edovisning

Som intresseforetag betraktas de foretag som inte & dotterforetag, men dér moderbolaget direkt
eller indirekt innehar 20-50% av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat sétt har betydande
inflytande.

Konsolidering av andelar i intressefdretag sker enligt kapitalandel smetoden. Metoden innebér att
andelar i ett foretag redovisas till anskaffningsvéarde vid anskaffningstillfallet och dérefter justeras
med Railcare Group AB:sandel av vinst eller forlust uppkomna efter férvarvet.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderastill balansdagens kurs. Kursdifferenser pa
rorelsefordringar och rorelseskulder ingdr i rorel seresultatet medan differenser pafinansiella
fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.
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I ntakter

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar 6vergdr fran séljaretill koparei
enlighet med forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.
Inkomst frén bolagets forsaljning av maskiner redovisas som intakt nar foljande villkor ar
uppfyllda; de vasentligarisker och férmaner som & forknippade med maskinernas gande har
overforts till koparen, bolaget behdller inte nagot engagemang i den |6pande forvaltningen och
utévar inte heller négon reell kontroll 6ver de varor som salts, inkomsten kan bergknas pa ett
tillforlitligt sétt, det & sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget ska fa av transaktionen
kommer att tillfalla bolaget, och de utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkommatill
foljd av transaktionen kan beraknas pa ett tillforlitligt sitt. Transportintakter redovisas nér
transporterna & genomforda.

| koncernredovisningen elimineras koncernintern forsaljning.

Tjansteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som ar hanférligatill ett utfort
tjansteuppdrag som intakt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa
bal ansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstalandegrad bestams genom att
nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med beraknade totala utgifter. | defall utfallet av ett
uppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt, redovisas intakter endast i den utstrackning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestéllaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa |6pande rakning redovisas inkomsten som &r hanforlig till ett utfort
tjansteuppdrag som intékt i takt med att arbete utfors och material levereras eller férbrukas

Andratyper av intakter
Ranteintékter redovisasi enlighet med effektivrantemetoden
Utdelning redovisas nér rétten att erhalla utdelningen &r sakerstalld.

I nkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa bal ansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore

bal ansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hanfor sig till investeringar i
dotterforetag redovisasintei koncernredovisningen da moderforetaget i samtligafall kan styra
tidpunkten for terforing av de temporéara skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en
aterforing sker inom G6verskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag
redovisasi den utstréckning det & sannolikt att avdraget kan avréknas mot éverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal rétt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom forandring i uppskjuten skatt, redovisasi resultatrakningen om inte skatten an
hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.
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Immateriellatillgangar
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel i det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar vid forvarvstillfallet.

Trafikeringstillsténd 5ar
Goodwill 7-10&

Foretagsledningen beddmer att goodwillen kommer att nyttjas och &en ge upphov till positiva
kassafl 6den under den kommande 7 - 10 &rs perioden, varvid nyttjandeperioden aséttstill 7 - 10 ar.
Nyttjandeperioden omprovas vid varje rakenskapsars utgang.

M ateriella anlaggningstillgangar
M ateriella anl dggningstillgangar redovisastill anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvéardet ingdr utgifter som direkt kan hanforastill forvarvet av tillgangen.

Nér en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter laggstill
anskaffningsvardet om de beréknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del
tillgangens prestanda okar i forhallande till tillgangens varde vid anskaffningstidpunkten .

Utgifter for |0pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

| samband med fastighetsforvarv bedéms om fastigheten vantas ge upphov till framtida kostnader
for rivning och dterstéllande av platsen. | sadanafall gors en avséttning och anskaffningsvardet
Okas med samma bel opp.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas
som Ovrig rorel seintakt respektive Ovrig rorel sekostnad.

Materiella anl dggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgangens bedomda nyttjandeperiod.
Nér tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktasi forekommande fall tillgangens
restvarde. Bolagets mark har obegransad nyttjandeperiod och skrivsinte av. Linjér
avskrivningsmetod anvands for dvriga typer av materiellatillgangar.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Byggnader och mark 20 &

Arbetsmaskiner
Chassi 20-40 ér
Drivning 13-20 &
Boggie 8-10 &r
Powerpack 20 &
Container 16-30 &
Arm 10 &
Brannare 25
Snoslunga 25 &

Transportband/hydraulik 20 &
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Vitliner 15 &
Impregneringsrullar/drivning 8ar
Foliesvets 8
Plog och hytt 30 &
Ovrigt 5-16 &
Lok och vagnar
Chassi 8-60 ar
Dieselmotor 8-50 &
Generator och turbo 4-50 &
Boggie 4-8 &
Banmotor 4-10 &
Ombordutrustning 8-10 &r
Ovrigt 10 &
Fordon 6ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 &r

Ingalaneutgifter aktiveras.

L easingavtal

Leasingavtal som innebér att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att dga en tillgang i allt
vasentligt 6verfors fran leasegivaren till ett foretag i Railcarekoncernen klassificerasi
koncernredovisningen som finansiellaleasingavtal. Finansiellaleasingavtal medfor att réttigheter
och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrékningen. Tillgangen och skulden
varderastill det 1agsta av tillgangens verkliga varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna
Utgifter som direkt kan hanforastill leasingavtalet laggstill tillgangens véarde. Leasingavgifterna
fordel as pa ranta och amortering enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas som
kostnad i den period de uppkommer. Den |easade tillgangen skrivs av linjart dver leasingperioden.

Leasingavtal dar de ekonomiska foérdelar och risker som & hanforligatill leasingobjektet i allt
vasentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar enligt dessa
avtal kostnadsfors linjért Gver |easingperioden.

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om det &r finansiella eller operationella,
som hyresavtal (operationellaleasingavtal). Leasingavgiften kostnadsférs linjart over
|easingperioden.

Finansiella instrument

Finansiellainstrument som redovisas i balansrékningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantrsskulder, och laneskulder. Instrumenten
redovisasi balansrakningen nér Railcare Group AB blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiellatillgangar tas bort fran balansrékningen nér rétten att erhalla kassafl 6den fran
instrumentet har |6pt ut eller Gverforts och koncernen har Gverfort i stort sett allarisker och
formaner som ar forknippade med aganderéatten.

Finansiella skulder tas bort frén balansrékningen néar forpliktelserna har reglerats eller pa annat st
upphort.
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Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer &n
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till
det belopp som forvéantas bli inbetalt efter avdrag for individuel It bedémda osdkra fordringar.
Fordringar som &r rantefria eller som |6per med rénta som avviker frén marknadsrantan och har en
|6ptid Gverstigande 12 manader redovisastill ett diskonterat nuvarde och tidsvardeforandringen
redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskul der

L éneskulder och leverantorsskulder redovisasinitialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska dterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Gver |anets |6ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom dverensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetal as.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansi€ll tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsrétt foreligger samt da en reglering med ett nettobel opp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det 1&gstaav
anskaffningsvéardet och nettoforséljningsvardet pa bal ansdagen. Med nettoforsaljningsvarde avses
varornas beréknade forsaljningspris minskat med forséljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebér att inkuransi varulagret har beaktats.

Ersattningar till anstéllda
Kortfristiga erséttningar: Kortfristiga erséttningar i koncernen utgérs av 16n, sociala avgifter, betald

semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. K ortfristiga erséttningar redovisas som en
kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

K assafl6desanalys

K assafl 6desanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafl 6det omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvidamedel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponiblatillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en
marknadsplats och har en kortare |6ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten. Forandringar i
sparrade medel redovisasi investeringsverksamheten.

M oderfor etagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tilldmpasi moderféretaget som i koncernen, férutom
i defall som anges nedan.

Eget kapital
Eget kapital delasin i bundet och fritt kapital, i enlighet med ARLs indelning.
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Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrdkningen, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som & hanforlig till reserverna.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som boksl utsdispositioner i resultatrékningen.
Koncernbidrag redovisas som boksl utsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag 1&ggs till anskaffningsvardet nér
de uppkommer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallandetill

bal ansomsl utningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till bal ansomslutningen.

R6rel semarginal
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsl edningen bedomer att det inte finns nagra vasentliga upplysningar eller bedémningar i
redovisningen géllande framtiden, eller andraviktiga kallor till osékerheter i uppskattningar pa
bal ansdagen som skulle innebér en betydande risk for en vésentlig justering av de redovisade
vardena for tillgangar och skulder under kommande rakenskapsar.
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Not 3 Nettoomsattningens for delning pa geogr afiska marknader

Nettooomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

Sverige
Danmark
Norge
England
Ovriga
Summa
Not 4 Ersattning till revisorerna

Koncernen

2014 2013
Ernst & Young
Revisionsuppdraget 193 190
Ovrigatjanster 65 9
Summa 258 199
Kallerman Revision A/S
Revisionsuppdraget 48 56
Ovrigatjanster 58 121
Summa 106 177
Dains
Revisionsuppdrag 34 -
Ovrigatjanster 5 -

Totalt 403 376

22(43)

Koncernen

2014 2013
188 210 135 899
5790 12 278
10 203 9177
104 930 26 926
41 -
309174 184 280

M oderbol aget
2014 2013
50 60
60 6
110 66
0 0
110 66
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Not 5 L easingavtal
Koncernen
2014 2013

Lok och vagnar / Fordon
Anskaffningsvérden 139 383 133034
Inkop 3480 9571
Forsaljningar/utrangeringar -2785 -3222
Utgaende ackumulerat anskaffningsvéarde 140 078 139 383
Ingéende ackumul erade avskrivningar -32 906 -26 832
Forsaljningar/utrangeringar 1610 1255
Arets avskrivningar -7018 -7 329
Utgaende ackumuler ade avskrivningar -38 314 -32 906
Utgaende balans 101 764 106 477
Arets leasingkostnader uppgér till: 11 187 11 232
Framtida |easingavgifter i dotterbolag har foljande forfallotidpunkter:
Nominellavéarden
Inom ett ar 10798 11 448
Senare &n ett men inom fem &r 23 849 29 392
Senare &n fem & - 2150

34 647 42990

Merparten av framtida leasingavgifter avser finansiering av tva nyalok med en leasingtid av 10 &.

M oder bolaget

Arets leasingavgifter 123 252
Forfallotider

Inom ett & 67 152

Senare &n ett men inom fem &r 22 18
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Not 6 L 6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Medelantalet anstéllda
Sverige

Kvinnor

Mén

Danmark
Man

England
Man

Totalt

Sverige

Loner och erséttningar till styrelsen
och verkstéllande direktoren

Loner och erséttningar till 6vriga
anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for styrelsen och
verkstéllande direktoren
Pensionskostnader for dvriga anstéllda

Totalt

Danmark

Loner och erséttningar till styrelsen
och verkstéllande direktoren

Loner och erséttningar till 6vriga
anstéllda

Ovriga sociala kostnader

Totalt
England

Loner och erséttningar till 6vriga
anstéllda

Koncernen

2014

11
78

3025
40 960
43 985
14194

512
3221

61 912

189

2013

3640
34 039
37679
11 940

713
2946

53278

580

4105
122

5407

412

M oderbol aget

2014

N

2102

1658

3760

1284

254
362

5 660

24(43)

2013

2831
1582
4413
1386

442
291

6 532
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Koncernen M oderbol aget

2014 2013 2014 2013
Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Man 28 19 5 5
Totalt 28 19 5 5
Antal verkstallande direkttrer och
andra ledande befattningshavare
Man 3 4 1 1
Totalt 3 4 1 1
Styrelsen

For de styrelseledamdter i moderbolaget som g uppbér anstallning i bolaget har styrel searvodet
uppgatt till 1,5 basbelopp, 66 000 vardera. For 6vriga styrel seledamoter som uppbér 16n i form av
anstallning inom nagot koncernbolag, har inget extra styrelsearvode utbetalts. Inga
pensionsatanganden &r tréffade for styrelseledamater i moderbolag som g har fast anstdllning i
bolaget.

Grundl6n/
Styrelsearvode  Ovriga Pensions Konsult
(Tkr) formaner  kostnad arvode Tota
UIf Marklund 545(540) 62(62) 22(25) 300(0) 929(627)
Daniel Oholm 993(931) 65(64) 232(205) 1290(1200)
Eric Hardegard 66(66) 140(0) 206(66)
Roger Sjégren 66(66) 92(85) 158(151)
Tomas Séterberg 599(632) 0(6) 230(220) 829(858)
Robert Brannstrém 66(0) 66(0)
Annette Rihagen 0(66) 0(66)
Lars-Hakan Lindberg 0(0) 0(14) 0(14)
Andraledande befattningshavare 0(647) 0(47) 0(212) 1248(416) 1248(1322)
Summa 2335(2948) 127(179) 484(662) 1780(515) 4 726(4 304)

Foregaende ars ersattning och férmaner redovisas inom parantes.

Inga pensionsataganden &r traffade for verkstallande direktren i moderbolaget utdver den ovan
redovisade.

For verkstéllande direktoren géller en uppsagningstid av sex manader for bada parter. Vid
uppsagning fran foretagets sida utgar darutover ett avgangsvederlag om sex manadsl 6ner.
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Not 7 Resultat fran andelar i koncer nforetag

Redlisationsresultat vid forsaljningar

Koncernen

2014

Koncernen

Summa 0
Not 8 Resultat fran andelar i intresseforetag
2014
Utdelningar -
Redlisationsresultat vid forsaljningar -
Forandring resultatandel -147
Summa -147

Not 9 Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag
Lamnade koncernbidrag

Summa

2013

1163

1163

2013
140
1465
-97

1508

26(43)

M oderbol aget
2014 2013
- 1321
0 1321

M oderbol aget
2014 2013
- 140
- 2021
0 2161

M oderbol aget

2014 2013
13 000 4200
-4000 -3000
9 000 1200



Railcare Group AB
556730-7813

Not 10 Uppskjuten skatt

Koncernen
2014

2013

27(43)

M oderbol aget
2014 2013

Skillnaden mellan & ena sidan den inkomstskatt som har redovisatsi resultatrakningen samt a andra
sidan den inkomstskatt som bel 6per sig pa verksamheten utgors av

uppskjuten skatt pa obeskattade
reserver

Uppl 6sning uppskjuten skattefordran

hanforlig till underskottsavdrag
Danmark

Uppl 6sning uppskjuten skatt
konvertibel

Forandring i samband med omrakning

till K3

Not 11 Skatt pa aretsresultat

Aktuell skatt

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt gadllande
skattesats (22%)

Skatteeffekt av g avdragsgilla
kostnader

Skatteeffekt av g skattepliktiga
intakter

Skatteeffekt av g skattepliktig
realisationsvinst

Skatt hanforlig till tidigare &rs
redovisade resultat

Redovisad skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

-7 052

-848

Koncernen
2014

-3 865

-3 865

16 995

-3739

-87

-2970

-315

2013
-237

-237

4145

-912

96 -

9% 0
M oderbol aget

2014 2013

-1 078 -12

-1 078 -12

4575 3477

-1 006 -765

-32 -13

- 766

-40 -

-1 078 -12

23,6 0,4
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Not 12 Balanserade utgifter for utvecklingsar beten

Koncernen M oderbol aget

2014 2013 2014 2013
Arets aktiverade utgifter, inkop 426 - - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 426 0 0 0
Utgdende restvéarde enligt plan 426 0 0 0
Not 13 Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknanderattigheter

Koncernen M oderbol aget

2014 2013 2014 2013
Ingdende anskaffningsvarden 281 - 281 -
Arets aktiverade utgifter, inkop 178 281 178 281
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 459 281 459 281
Arets avskrivningar -56 - -56 -
Utgéende ackumul erade avskrivningar -56 0 -56 0

Utgdende restvéarde enligt plan 403 281 403 281
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Not 14 Goodwill

Ingdende anskaffningsvarden
Arets aktiverade utgifter, inkop
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Not 15 Trafikeringstillstand

Ingdende anskaffningsvarden
Aretsinkop

Forsaljning i samband med fors
dotterbolag
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Forsaljning i samband m fors
dotterbolag
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Koncernen
2014 2013
8 466 8373
31 -
173 93
8670 8 466
-5 055 -4 049
-989 -958
-115 -48
-6 159 -5 055
2511 3411

Koncernen
2014 2013
1513 1758
- 1199
- -1 449
9 5
1522 1513
-97 -646
-168 -28
- 580
-5 -3
-270 -97
1252 1416

M oderbol aget

2014

o | O |

M oderbol aget

2014

29(43)

2013

o | O |

2013
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Not 16 Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvarden
Ink&p

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Avser markanlaggning

Not 17 L ok och vagnar

Ingdende anskaffningsvarden
Ink&p

Forsaljningar och utrangeringar
Justering felaktigt ingdende
anskaffningsvarde
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Forsaljningar och utrangeringar
Justering felaktigt ingdende
avskrivningar

Arets avskrivningar
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Koncernen
2014 2013
804 804
583 -
1387 804
-385 -345
-45 -40
-430 -385
957 419

Koncernen
2014 2013
152 533 149 821
3964 4 864
- -2 788
- 543
170 93

156 667 152 533

-36 382 -29 293
- 2746

- -543
-8770 -9 266
-68 -26

-45 220 -36 382

111 447 116 151

M oderbol aget

2014

M oderbol aget

2014

o | O |
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2013

2013
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Not 18 Arbetsmaskiner

Ingdende anskaffningsvarden
Ink&p

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Not 19 Fordon

Ingdende anskaffningsvarden
Ink&p

Forsaljningar och utrangeringar
Genom férsajning av dotterforetag

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Forsaljningar och utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgéende ackumul erade avskrivningar

Utgéende restvéarde enligt plan

Koncernen

2014

136 666
23391

160 057

-35 626
-7 281

-42 907

117150

Koncernen

2014

9797
3540
-2 785

10552
-3 002

1610
-1351

-2 743

7809

2013

96 693
39973

136 666

-30 443
-5183

-35 626

101 040

2013

7863
5222
-3246
42

9797

-3127
1311
-1 186

-3 002

6 795

M oderbol aget

2014

o | O |

M oderbol aget

2014
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Not 20 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

2014 2013
Ingdende anskaffningsvarden 2 686 3711
Inkop 752 724
Forsaljningar och utrangeringar - -1749
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 3438 2 686
Ingdende avskrivningar -387 -1 986
Forsaljningar och utrangeringar - 1794
Arets avskrivningar -332 -195
Utgéende ackumul erade avskrivningar -719 -387
Utgéende restvéarde enligt plan 2719 2299
Not 21 Pagaende nyanlaggningar for maskiner

Koncernen

2014 2013
Ingdende nedlagda kostnader - 1227
Under aret nedlagda kostnader 16 838 -
Under aret genomforda
omfordel ningar - -1227
Omklassificeringar 1464 -
Utgéende nedlagda kostnader 18 302 0

M oderbol aget
2014

311

M oderbol aget
2014

32(43)

2013

380
146

2013
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Not 22 Andelar i dotterforetag

Orgnr

Railcare Aktiebolag ~ 556600-2514
Railcare Export AB  556502-3925
Railcare Logistik AB  556904-6674
Railcare Danmark A/S 30500849
Three T Aktiebolag ~ 556607-0248
RailcareLining AB  556873-4817
Railcare Sweden Ltd 8687106

Railcare Production AB556980-8586

M oderbolaget
Railcare Aktiebolag

Railcare Export AB
Railcare Logistik AB
Railcare Danmark A/S
Three T Aktiebolag
Railcare Lining AB
Railcare Sweden Ltd
Railcare Production AB

Summa

Ingdende anskaffningsvarden
Inkdp av andelar
Forsaljningar av andelar

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ingdende uppskrivningar/nedskrivningar

Utgéende ackumul erade uppskrivningar / nedskrivningar

Utgéende redovisat varde

33(43)
Sate Kapital- Eget Resultat
andel (% ) Kapital
Skellefted 100% 7873 693
Skellefted 100% 2 346 160
Skellefted 100% 820 660
Helsingdr 100% 4941 2 308
Ange 100% 10 094 6 395
Skelleftea 100% 1750 1547
England, 100% 233 205
Wales
Skelleftea 100% 89 -11
Bokfort Bokfort
Kapital- ROstrétts- Anta vérde vérde
andel % andel % aktier 14-12-31 13-12-31
100 100 50 000 10 505 10 505
100 100 1000 1971 1971
100 100 1000 100 100
100 100 0 4600 4 600
100 100 120 12 000 12 000
100 100 1000 100 100
100 100 0 11 0
100 100 1000 100 0
29387 29 276
M oderbol aget
2014 2013
34125 34 841
111 -
- -716
34 236 34125
-4 849 -4 849
-4 849 -4 849
29 387 29 276
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Not 23 Andelar i intresseforetag

Koncernen Orgnr Séte Kapital-
anddl (%)
Atumo AB 556670-3962 Skellefted 40%

| bokfort vardei koncernen ingdr resultatandel fran respektive intresseforetag. Resultatandelen ar
nettobel opp efter skatt.

Kapital- ROstréttss Redovisat Antal Redovisat véarde

M oderbol aget andel % andd % varde andelar i koncernen
Atumo AB 40 40 204 400 335
Summa 204 335

Not 24 Uppskjutna skatter

Koncernen M oderbol aget
2014 2013 2014 2013
Uppskjutna skattefordringar
Uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdrag Danmark 1806 2 527 - -
1 806 2527 0 0
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt konvertibellan 576 672 576 672
Forandring i samband med omrakning
till K3 - -168 - -
Uppskjuten skatt pa obeskattade
reserver 17 026 10 142 - -
17 602 10 646 576 672
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Not 25 Depositioner

Koncernen M oderbol aget

2014 2013 2014 2013
Ingdende anskaffningsvarden 8127 7124 8127 7092
Tillkommande fordringar - -32 - -
Avgaende fordringar, amorteringar -3111 1035 -3111 1035
Utgéende ackumulerat
anskaffningsvérde 5016 8 127 5016 8 127
Utgéende restvéarde enligt plan 5016 8127 5016 8127

Kvarstéende |6ptid, 5 ar.

Not 26 Transaktioner med narstdende

Ink6p och férséljning mellan koncernforetag

For moderbolaget avser 91(87) procentenheter av arets forsaljning och 0 (3) procentenheter av arets
inkdp egna dotterforetag.

Vid ink6p och forsaljning mellan koncernforetag tillampas samma principer for prisséattning som
vid transaktioner med externa parter.

Not 27 Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Koncernen M oderbol aget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31

Forutbetalda hyror 751 741 277 280
Forutbetal da |leasinghyror 2729 2639 13 61
Forutbetal da forsakringar 97 2141 19 2 006
Upplupnaintakter 534 523 - 71
Ovriga poster 950 482 371 194

Summa 5061 6 526 680 2612



Railcare Group AB
556730-7813

Not 28 Forandring av eget kapital

Koncernen

Eget kapital 2013-12-31 enligt faststélld balansrékning

Effekt av byte av redovisningsprincip
Komponentavskrivningar

Juster ad ingdende balans 2013-12-31
Forandring av omrakningsdifferens avs befintliga

dotterforetag
Aretsresultat

Eget kapital 2014-12-31

Aktie-

kapital
8761

8761

8761

36(43)

Annat eget

Ovrigt kapital
tillskjutet och arets Totalt eget
kapital resultat kapital
2384 56 752 67 897
- -305 -305
2384 56 447 67 592
201 201
40 433 40 433
2384 97 081 108 226

Ovrigt tillskjutet kapital bestér av eget kapitaldel av konvertibellan med 2 384 tkr (2 384tkr). | Annat eget

kapital ingér Overkursfond med 25 829 tkr.

Ackumulerade omrékningsdifferenser som redovisats direkt mot eget kapital var 202 tkr (53 tkr).

Aktie-
M oderbol aget kapital
Eget kapital 2013-12-31 8761
Arets resultat
Eget kapital 2014-12-31 8 761

Aktiekapitalet bestdr av 4 380 389 st aktier.

Over-
kurs-
fond

25 829

25829

Ovrigt
fritt eget
kapital
6 348
3593

99041

| Ovrigt fritt eget kapital ingar eget kapitaldelen av konvertibell&n, 2 384 tkr.

Summa

kapital
40 938
3593

44 531
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Not 29 Upplaning

Réantebéarande skulder

L angfristiga skulder
Forfallotidpunkt 1 - 5 &r frén
bal ansdagen

Forfallotidpunkt, senare én 5 ar

Summa

Summa réntebérande skulder

Not 30 Konvertibellan

Koncernen

2014-12-31 2013-12-31

37(43)

M oderbol aget
2014-12-31 2013-12-31

38 019
24 595

62 614

62 614

25 884
22 520

48 404

48 404

Ett konvertibelt forlagsldn om nominellt 10 000 tkr tecknades under 2013 av aktiedgarna. Lanet
|6per med en arlig ranta motsvarande Stibor 90 (Stockholm Interbank Offering Rate) med tillagg av

tva (2) procent och med en |6ptid om nittio (90) dagar.

Skuldens storlek i balansrakningen ar beraknad pa basis av marknadsrantan, och skillnaden mellan
det redovisade skuldbeloppet, 7 381 tkr, och nominella bel oppet, 10 000 tkr, redovisas som eget
kapitaldel under Ovrigt tillskjutet kapital samt som uppskjuten skatt under Avséttningar.

Norrlandsfonden &ger rétt att under tiden fran och med den 31 december 2016 och till och med den
31 december 2020 utbyta hela eller del av fordran till aktier i bolaget. Utbyte ska sketill 22,50 SEK
per aktie, vilket motsvarar den genomsnittliga handel skursen fér bolagets aktier under perioden 2
december - 13 december 2013. | det fall samtliga konvertibler konverterastill aktier kommer 444
444 aktier att nyemitteras, innebarandes en utspadning om cirka 9 %.

| den man konvertering inte har skett senast 2020-12-31 forfaller 1anebel oppet till betalning.
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Not 31 Stallda séker heter

FoOr egna avsattningar och skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar
Aktier i dotterforetag
Maskiner och inventarier med
aganderéttsforbehdll
Aganderattsforbendll i finansiella
leasingavtal

Summa avseende egna skulder och
avséttningar

Summa stéllda sikerheter

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31

38(43)

M oderbol aget
2014-12-31 2013-12-31

Not 32 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupnaléner
Upplupna semester| 6ner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

60 800 60 800 - -
60 533 27 260 24 676 24 676
3 886 11 547 - -
101 764 106 186 - -
226 983 205 793 24 676 24 676
226 983 205 793 24 676 24 676
Koncernen M oderbol aget
2014-12-31 2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
2553 2 236 - -
5738 4903 647 745
4 445 3913 467 487
1995 2551 106 431
14731 13 603 1220 1663
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Not 33 Effekter av vergang till K3

Detta & den forsta arsredovisning for Railcare Group AB som uppréttas enligt BFNs Allmannarad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K 3). De redovisningsprinciper som
aerfinnsi not 1 har tillampats nér arsredovisningen uppréttats per den 31 december 2014 och for
den jamférande information som presenteras per 31 december 2013, samt vid uppréattandet av
rapporten Over periodens ingdende finansiella stallning (ingangsbal ansrakningen) per den 1 januari
2013 (bol agets tidpunkt for 6vergang till K3).

Overgangen till K3 redovisasi enlighet med Kapitel 35, Forsta gangen detta allmannaréd
tillampas. Vid en 6vergang till K3 ska en forstagangstillampare uppratta en ingangsbal ansrakning i
vilken K3s redovisnings- och véarderingsprinciper tilldmpas retroaktivt. Nér koncernens
ingangsbal ansrakning enligt K 3 uppréttades justerades belopp som i tidigare arsredovisningar
rapporteratsi enlighet med Bokféringsnamndens allmannarad. En forklaring till hur 6vergangen
fran tidigare redovisningsprinciper har paverkat bolagets stallning visasi de tabeller som foljer
nedan och i noterna som hér till dessa.

Foljande andringar av redovisningsprinciper och 6vergangshbestammelser paverkar koncernen:

- Avskrivningar pa anlaggningstillgangar gjordes tidigare linjart patillgangen som helhet, nu delas
anlaggningstillgangen i forekommande fall upp i betydande komponenter och skrivs av utifran
komponenternas respektive livslangd. Det bokforda restvardet per 1 januari 2013 (bolagets tidpunkt
for overgang till K3) har fordelats pa komponenter, vilket innebar att ingangsbal ansrakningen inte
har paverkats.
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Justeringar Effekter Ovriga
Utgéende som gjortsi under 2013 justeringar
balans 2013 ingangs- avs poster avs poster Utgéende
enligt balans- som justerats som ska balans 2013
tidigare rékningen iingdngs-  redovisas enl enligt K3-
Not principer 2013 baansrdkningen K3 under 2013 reglerna
Bolagets balansrakning enligt K3 per
2013-12-31 har sammanstallts pa
foljande sétt:
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Imateriella anl &ggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser,
varumérken samt liknande réttigheter 281 281
Goodwill 3411 3411
Trafikeringstillstand 1416 B B B 1416
5108 0 0 0 5108
Materiella anl &ggningstillgdngar
Byggnader och mark 419 419
Lok och vagnar 117 434 -1284 116 150
Arbetsmaskiner 100 231 811 101 042
Fordon 6 795 6795
Inventarier 2299 B B 2299
227178 0 -473 0 226 705
Finansiella anl &ggningstill géngar
Andelar i intresseforetag 482 482
Uppskjutna skattefordringar 2527 2527
Depositioner 8127 B B B 8127
11136 0 0 0 11136
Summa anlaggningstillgangar 243 422 0 -473 0 242 949
11136 0 0 0 11136
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Révaror och férnddenheter 2643 B B B 2643
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 24 136 24 136
Aktuella skattefordringar 597 597
Ovriga kortfristiga fordringar 4612 4612
Forutbetal da kostnader och upplupna
intakter 6 526 B B B 6 526
35871 0 0 0 35871
Kassa och bank 6333 B B 6333
Summa omséttningstillgangar 847 0 0 44 847
Summa tillgéngar 288 269 0 -473 0 287 796
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Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver

Fritt eget kapital
Balanserad vinst dler forlust

Ovrigt tillskjutet kapital
Aretsvinst

Summa eget kapital

Avséttningar
Uppskjutna skatter

Langfristiga skulder
Checkréakningskredit
Konvertibellan

Ovriga skulder till kreditinstitut
Finansiellaleasingavtal

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skuld finansiéll leasing

Skulder till kreditinstitut

L everantdrsskul der
Ovrigakortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och
skulder

Utgéende
balans 2013
enligt
tidigare
principer

10 814

7050
6944
48 404
95 784

158 182

8300
9319
18 207
1947

13 603
51376

288 269

Justeringar
som gjortsi
ingangs-
balans-
rékningen
2013

=] 1o o | o |

=]

1o

Bolagets eget kapital har paverkats pa foljande sétt av dvergangen till K3:

Eget kapital 2013-01-01 enligt tidigare tillampade principer

Justeringar i ingdngsbal ansrakningen:
Komponentavskrivningar
Skatteeffekt av ovanstéende

Eget kapital 2013-01-01 enligt K3

Justeringar under 2013:
Komponentavskrivningar
Skatteeffekt av ovanstaende

Eget kapital 2013-12-31 enligt K 3

41(43)

Effekter Ovriga
under 2013 justeringar

avs poster avs poster Utgéende

som justerats som ska balans 2013

iingdngs-  redovisas enl enligt K3-

balansrékningen K3 under 2013 reglerna

8761

B B 23730

0 0 32491

20389

2384

-305 B 12 328

-305 0 35101

-305 0 67 592

-168 B 10 646

7 050

6944

48 404

B B 95 784

0 0 158182

8300

9319

18 207

1947

B B 13 603

0 0 51376

-473 0 287 796

67 897

67 897

-473

168

67 592
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Bolagets resultatrakning enligt K3 per
2013-12-31 har sammanstallts pa
foljande sétt:

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rékning
Ovrigarorel seintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personal kostnader
Avskrivningar av materiella och
imateriella anl aggningstillgangar
Ovriga rorel sekostnader

Summa r orelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andel i koncernforetag
Resultat fran andel i intresseforetag
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat fran finansiella
poster

Resultat efter finansiella poster

Uppskjuten skatt
Skatt pa rets resultat

Aretsvinst

Resultatposter
2013 enligt
tidigare
principer

184 280
1193
2 064

187 537

-58 321
-33 467
-60 766

-16 362
-99

-169 015
18 522
1163
1508
644

-5 682

-2 367
16 155

-3285
-237

12 633

42(43)

Resultatposter
Effekter av 2013 enligt
K3 2013 K3-reglerna

184 280
1193
2064

0 187 537

-58 321
-33 467
-60 766

-473 -16 835
-99

-473 -169 488
-473 18 049
1163

1508

644

-5682

0 -2 367
-473 15682

168 -3117
-237

-305 12 328
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