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Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Railcare Group AB far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2012-01-01 — 2012-12-31.

Verksamhet

Railcare Group AB (publ) &r moderbolag i Railcare-koncernen som bestar av sju dotterbolag
och tva intressebolag. Vi arbetar framst pa den Skandinaviska marknaden med maskin &
metodutveckling, entreprenader med specialmaskiner samt specialtransporter av gods pa
jarnvagen. Vi bedriver dven entreprenadverksamhet i England med var specialanpassade
vaccumsugmaskin RA7 samt maskinférsaljning.

Railcares organisation ar indelad i sex verksamhetsomraden.
e Trumrenoveringar som utférs med lining-metoden, Railcare Lining AB.
e Entreprenader med vara specialmaskiner, t.ex. Railvac 16000, Railcare AB.

e Maskinforsaljning och entreprenader med vara specialmaskiner i England, Railcare
Export AB.

e Transporter och entreprenader i Danmark, Railcare Danmark A/S.
e Specialtransporter av gods pa jarnvag, Railcare Tag AB och Railcare Logistik AB.
o Uthyrning av lok, vagnar och lokférare, Three T AB

Malsattningar

Var malsattning ar att vara det ledande specialistféretaget inom den Skandinaviska
marknaden da det galler innovativa I6sningar for entreprenader och transporter pa jarnvag.
Vi skall vara ett energirikt och I6nsamt foretag som ar bra for vara aktieagare. Var lonsamhet
skall vara battre an snittet i jarnvagsbranschen.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

- Under 2012 kretsade mycket kring maskinerna SR700 och RA7-UK. SR700 fick mycket
uppmarksamhet i media och engelsméannen var imponerade av bade vart nytillskott RA7
(den forsta engelskanpassade maskinen som vi byggt) och var lining-metod efter de
aktiviteter vi hade i samband med var egen miniméassa i Wirksworth, Storbritannien.

- Vi levererade 7 st Partner pac tilsammans med Disab Vaccum Technology AB, Esl6v.
- Under varen genomférde vi ett storre vegetationsprojekt i Stockholm och var kund,
Trafikverket var mycket n6jda och gav oss bra med beréom.

- Vi gjorde aven klart en bra affar med Cargo Net i Norge dar bada vara Euro4000-lok &r
uthyrda 2012-2013 med option pa 2014.

- | Storbritannien tecknade vi genom Bridgeway Railcare LLP ett nationellt avropsavtal med
Network Rail som gor att Railvac-tekniken och Railcares tjanster kommer att finnas inom
deras system, vilket betyder mycket for vara affarer dar.
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- Vintern ar normalt sett en lugnare arbetsperiod men i ar 2012-2013 kom en riktig "snovinter”
som pa bestallning och vara snorojningsmaskiner fick verkligen testas och utvarderas. Med
mycket bra resultat! Manga ansvariga vittnar om hur vardefulla maskinerna ar och ser till de
stopp och foérseningar som kunnat undvikas.

- P& transportsidan drabbades vi under andra kvartalet av en konkurs, Peterson Rail AB.
Detta drabbade bade Railcare Tag AB och Three T med drygt 3 miljoner tillsammans.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

- Daniel Oholm blev vice VD for Railcare-koncernen fran och med 1 januari 2013. Tjansten
som vice VD &r ny inom bolaget och tillsattes utifran de behov och den strategi som bolaget
ser utvecklingen leda till. Oholms arbete och delaktighet i organisatoriska och storre affarer
under 2011-12 har varit betydande for bolaget. Daniel Oholm &r utbildad byggnadsingenjor
och har lang erfarenhet inom olika chefsbefattningar, bade inom NCC och senast ifran 10 ar
inom ledande befattningar pa Banverket.

- Railcare Group har under januari manad slutit ett avtal med Boliden Mineral AB som genom
dotterbolagen Three T och Railcare Tag innebar uthyrning av ett T43-lok for vaxling pa
Ronnskarsverken samt 20 containervagnar for delar av Bolidens tagtransporter. Avtalet
omfattar 5+1 ar med start under férsta kvartalet 2013.

Utsikter infor kommande ar

Vi gar in i ett nytt ar med ett stadat bolag. Vi ser fram emot stora expansionsmajligheter inom
var core business; Maskinforsaljning, Entreprenader UK, Entreprenader Skandinavien samt
fortsatt utveckling av snéprojekten tillsammans med Trafikverket.

Vidare sa satsar vi pa att stalla ut snésmaltaren SR 700 pa VDEI massan i Minster i slutet
av maj. Omvarlden har visat stort intresse for "Varldens storsta snosmaltare” pa jarnvag. Vi
har under vintern haft demonstrationer for bade den Ryska och Finska jarnvagen. Givetvis
kommer vi att stalla ut pa Nordic Rail, som &r i borjan av oktober, dven i ar. Nu da vi
genomfort de strukturella férandringarna kommer vi kunna satsa och lagga annu mer energi
pa salj och marknad.

Under 2011 och 2012 har det varit fa projekt att rakna pa i Sverige. Redan i februari i ar, ser
vi en forsiktig 6kning av forfragningarna, framfor allt att det verkar komma ut fler sparbyten.
Pa trumrenoveringssidan ar det fortfarande trogt. Dar har vi borjat jobba med industrisidan
ocksa. Framforallt lining av tratrummor till pappersindustrin. Intagsvattentrummorna kan vara
upp till 10 km langa med en diameter pa 1000mm eller storre.

Snoprojektet med var SR700, SR300 och de tidigare SR100 maskinerna kanns bara som en
borjan. Redan till nasta vinter sa pagar det vidareutveckling av maskinerna. Dessutom jobbar
vi med att utveckla ett nytt tank da det galler plogning av jarnvagen. Slar projektet val ut, har

vi ytterligare en produkt i var SR-serie.

Marknaden i UK &r pa vag att spricka. Vi star i startgroparna for att bygga UK maskin nr 2. Vi
hoppas pa positiva besked under varen och da trycker vi pa knappen.

Var transportsida har vi paketerat till en niva dar vi siktar in oss pa entreprenad och
uthyrningsmarknaden. Transportsidan foljer ocksa med i sndprojektet.



Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

Blir det fler snésmaltare och maskiner i framtiden s& 6kar ocksa efterfrdgan pa lok och
lokforare pa vinterhalvaret.

2013 blir ett riktigt spannande ar pa manga satt och jag raknar med att vi kommer att ta
betydande kliv framat och expandera inom alla vara verksamheter. Det kanns ocksa riktigt
skont att vi gjort bort grovjobbet och kan fokusera och lagga all energi pa att borja skapa
resultat.

Bolagsstyrning

Railcare Group AB (publ) har att i forsta hand tillampa svensk aktiebolagslag och de regler
som foljer av att aktien ar noterad pa AktieTorget. Railcare ska samtidigt i sin verksamhet
félja de bestammelser som finns angivna i Railcares bolagsordning.

Arsstamma

Kallelse till arsstamma utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman
enligt Railcares bolagsordning. Protokoll fran stamman tillhandahalls aktieagare som begar
det samt via Railcares och AktieTorgets hemsida.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens ordférande och dess ledaméter valjs arligen vid arsstamman for tiden intill dess
nasta ordinarie stamma hallits. Nomineringsarbetet utférs av valberedningen bestdende av
de tre utav Railcare Groups storsta aktiedgare utsedda representanter.

Railcare styrelse utgors av fem till sju ledamoéter valda av arsstamman enligt
bolagsordningen. Ledaméterna bestar av Annette Rihagen, Lars-Hakan Lindberg, Roger
Sjogren, Robert Brannstréom, Tomas Saterberg och UIf Marklund samt ordférande Eric
Hardegard. Adjungerande affarscontroller Hakan Pettersson ingar inte i styrelsen men finns
med i det Idpande styrelsearbetet.

Koncernledning

Verkstallande direktéren och tillika koncernchefen, Ulf Marklund handhar den operativa
ledningen av koncernen tillsammans med vice verkstallande direktér, Daniel Oholm.
Affarscontroller inom koncernen ar Hakan Pettersson.

Ersattningar

Styrelsens arvode beslutas av arsstamman. Lon och andra ersattningar till verkstallande
direktor beslutas av styrelsen.

Revision

Vid arsstamman i maj 2013 kommer revisonsbolaget Ernst & Young AB och som
huvudansvarig Micael Engstrom, foreslas att omvaljas till nasta arstamma.

Investor Relations

Railcares information till aktieagarna ges via arsredovisningar, boksluts- och delarsrapporter
samt bolagets hemsida. P& hemsidan finns ocksa rapporter och pressmeddelanden for de
senaste aren.

Affarsutveckling och innovation

Railcare utvecklar och saljer flexibla I6sningar pa gamla problem. Arbetet med att finna nya
innovativa nischprodukter som kompletterar och gor Railcares tjansteutbud &n mer
eftertraktat och anvandbart ar en viktig del i verksamheten.
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Resultat och stallning

Koncernen

Koncernens omsattning uppgick 2012 till 178,9 (196,3) MSEK. Railcare-koncernen redovisar
ett resultat efter skatt pa 2,2 (-7,2) MSEK. Rorelsemarginalen uppgick till 3,9 (-2,1) procent
och soliditeten uppgick till 20,2 (17,8) procent.

Investeringar

- Fortsatt arbete har skett under 2012 med fardigstallandet av maskinen RA7 som bdrjade
byggas under 2011.

- Under 2012 skrotades maskin RAL och delar av den blev sedan anvanda vid investeringen
och byggnationen av maskin RA8. Under vintern 2012-2013 slutférdes byggnationen och
maskinen RA8 ar nu klar for arbete.

Miljo

Transporter av gods och persontrafik p& jarnvagen ar hogst aktuella nar det talas om
miljovéanliga alternativ. Railcare utfor flexibla och effektiva godstransporter, som inte kan
jamféras med exempelvis lastbilstransporter ur miljohanseende. En allt mer belastad jarnvag
kraver underhall och nyinvesteringar, vilket gynnar Railcares entreprenadverksamhet.
Miljoskal vager tungt och jarnvagens framtid ser mycket lovande ut. Railcare bedriver ingen
miljofarlig verksamhet.

Personal

| dagslaget har koncernen ca 80 arsanstéllda. Personalen genomgar I6pande utbildning inom
sakerhet pa jarnvagen enligt faststalld plan och erbjuds de utbildningar som kravs for arbetet.
Vartannat ar, eller enligt vad arbetsuppgifterna kraver genomgas aven lamplig
halsoundersokning av personalen.

Intressebolag
Railcare Group AB (publ) har &gande i tva intressebolag;

e Grenland Rail AS, som har sin verksamhet inom gods- och entreprenadtransporter pa
jarnvagen i Norge. Railcares dgarandel ar 33 procent utav aktierna i bolaget.

e Atumo AB, bedriver konsultverksamhet inom jarnvagsbranschen med tjanster vid miljo-
, sakerhets- och kvalitetsfragor. Railcares agarandel ar 40 procent utav aktierna i
bolaget.
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Flerarsoversikt 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-05-01
Koncernen (Kkr) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

(12 man) (12 mén) (12 méan) (8 man)
Nettoomséattning 178 883 196 304 189 131 116 047
Res. efter finansiella poster 1177 -9514 5636 5024
Soliditet (%) 20% 18% 22% 22%
Rorelsemarginal 3,9% neg 4,4% 5,1%
Avkastning pa totalt kapital 2,9% neg 3,6% 2,9%
Flerarsoversikt 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-05-01
Moderbolaget (Kkr) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

(12 mén) (12 méan) (12 méan) (8 man)
Nettoomséattning 12 992 12 246 11593 6 223
Res. efter finansiella poster -225 -2 923 -690 -617
Soliditet (%) 62% 72% 68% 78%
Avkastning pa totalt kapital 1,2% 0,0% 0,0% 0,0%

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

7

Infor arets stamma har styrelsen gett féljande forslag till vinstdisposition:

Balanserat resultat 26 300 247
Arets resultat 27 806
26 328 053

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rakning overfores 26 328 053



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kkr

Nettoomsattning

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnodenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar enligt plan

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Resultat fran andelar i intresseforetag
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Antal utestdende aktier

Resultat per aktie

Not
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2012-01-01
2012-12-31

178 883
178 883

-60 396
-38 418
-57 970
-14 866
-210
-171 860

7023

375

166

-6 387

1177

1070

2247

4 380 389 st

0,51 kr

2011-01-01
2011-12-31

196 304
196 304

-73 872
-50 457
-61 163
-14 895
0

-200 387

-4 083

811

107

-6 349

-9 514

2 349

-7 165

4 380 389 st

-1,64 kr



KONCERNENS BALANSRAKNING

Kkr
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill
Trafikeringstillstand

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark

Lok och vagnar
Arbetsmaskiner

Fordon

Inventarier

Pagaende nyanlaggningar

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Andelar i intresseforetag

Depositioner

Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Varulager

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

10
11,16
12
13,16
14
15

17
19
20

21

Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

2012-12-31

4324
1112

459
120 528
66 250
4736
1725
1227
200 361

2124
7124
2749
11 997

212 358

2400
33230
793
3370
6174
45 967

2 450
48 417

260 775

2011-12-31

5333
1582

499
126 864
65 097
5660
1729

0

206 764

1958
16 451
3204
21613

228 377

2574
40 830
580
7711
2 866
54 561

1150
55711

284 088
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not

EGET KAPITAL 22

Aktiekapital (4 380 389 st aktier med kvotvarde 2)
Bundna reserver

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital

AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatt, obeskattade reserver

LANGFRISTIGA SKULDER

Skuld till kreditinstitut 23
Checkrakningskredit 24
Skuld finansiella leasingavtal

KORTFRISTIGA SKULDER

Skuld finansiella leasingavtal

Skuld till kreditinstitut 23
Forskott fran kunder

Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25

Summa eget kapital och skulder

STALLDA SAKERHETER

Foretagsinteckningar

Maskiner och inventarier med aganderattsforbehall
Aganderattsforbehdll i finansiella leasingavtal
Pantsatta aktier i dotterforetag

ANSVARSFORBINDELSER
Borgensforbindelse
Garantiforbindelse
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2012-12-31

8 761
14 163
27 649

2248

52 821

7172
7172

28 079
20734
96 726
145 539

7 900
11 439
3 800
15 538
0
2916
13 650
55 243

260 775
59 400
12 609

106 202
18 254

1598

2011-12-31

8 761
13 144
35 905
-7 165

50 645

8 692
8692

33 569
5699
104 339
143 607

7 800
12 986
10 365
33 658

947

3219
12 169
81 144

284 088
59 400
13 588

113 302
17 606

1797
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Kkr Not

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m
Avskrivningar

Forlust vid forséljning av inventarier

Vinst vid forséljning av inventarier

Utrangering

Foréandring finansiell leasing

Orealiserad kursvinst/kursforlust

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Railcare Group AB (publ)
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2012-01-01
2012-12-31

1177

14 866
0

-4 128
210
-281
65
-1279

10 630

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITALET

Forandring av varulager och pagaende arbeten
Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forandring deposition

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i intresseforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Upptagande av lan fran kreditinstitut
Utdelning till aktieagare

Minskning av 6vriga langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

174

8 633
-23 507
-4 070
-169

-8 725
9 327
4 480

0

4913

15 035
-14 550
485
1328
1150

-28
2450

2011-01-01
2011-12-31

-9514

14 895
152

0

0

=727
39
-2715

2130

-447
-11 053
37 686

28 316

-38 960

-50

-39 010
4 000
29 810
-1 990
-21 619
10 201
-493
1645

-2
1150



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Kkr

Nettoomsattning

RC)RELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i intresseftretag
Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Antal utestaende aktier

Resultat per aktie

WN P
N

62

Not
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2012-01-01
2012-12-31

12 992
12 992
-7 183
-6 454

-36
-13 673

-681

1 366
-910

-225
300

75

-47

28

4 380 389 st

0,00 kr

2011-01-01
2011-12-31

12 246
12 246
-7 039
-3 754

-72
-10 865

1381
90
-4 850

1348
-892

-2 923

-1 800

-4 723

-31

-4 754

4 380 389 st

-1,08 kr
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Kkr

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Andelar i intresseforetag
Depositioner

Summa anlaggningstillgangar
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

14

18
17
19

21
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2012-12-31

99
99

29 992
1183
7092

38 267

38 366

133
15 296
69

655
16 154

1996
18 150

56 516

2011-12-31

135
135

29 892
1183
7 648

38 723

38 858

29
4 844

154
508
5535
4494
10 029

48 887
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 380 389 aktier med kvotvarde 2)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

LANGFRISTIGA SKULDER
Checkrékningskredit

KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

STALLDA SAKERHETER
Pantsatta aktier i dotterforetag

ANSVARSFORBINDELSER
Borgensforbindelser

Not

22

24

25
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2012-12-31

8 761
8 761

26 300
28
26 328

35089

1494
18 234
0

257
1442
21 427

56 516

25292

140 970

2011-12-31

8 761
8 761

31 054
-4 754
26 300

35061

819
11 313
410
263
1021
13 826

48 887

25192

147 809
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Kkr Not

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m
Avskrivningar

Nedskrivningar av aktier i dotterbolag

Utrangering

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

2012-01-01
2012-12-31

-225

36

0

1
-452

-640

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITALET

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Depositioner

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassafldde fran investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Utdelning till aktiedgare

Lamnat/erhallet koncernbidrag

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

-10 550

7935

-3 255

557

-100

457

300

300

-2 498

4 494

1996

2011-01-01
2011-12-31

-2 923

72

4 850
0

-1 569

430

9 832

-2 355

7 907

-167

-4 963

-5 130

4 000

-1 990

1800

210

2 987

1507

4 494
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Allmanna principer

Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Vad galler leasade tillgangar och andelar i intresseféretag, sa foljer bolaget
RR 6:99 respektive RR 13.

Redovisnings-, varderings- och omrékningsprinciper
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Redovisning av intakter

Intaktsredovisning sker i enlighet med BFNAR 2003:3 Intakter. Som inkomst redovisar
bolaget det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Bolaget redovisar
darfor inkomst till nominellt varde (fakturabelopp). Avdrag gors for lAmnade rabatter.
Inkomsten fran bolagets forsaljning av maskiner redovisas som intékt nar foljande villkor &ar
uppfyllda; de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med maskinernas dgande
har 6verforts till koparen, bolaget behaller inte nagot engagemang i den I6pande
forvaltningen och utover inte heller nadgon reell kontroll Gver de varor som sélts, inkomsten
kan beraknas pa ett tillforligt satt, det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget
ska fa av transaktionen kommer att tillfalla bolaget, och de utgifter som uppkommit eller som
forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.
Transportintakter redovisas nar transporterna har genomforts.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar féretaget har ett formellt eller informellt
atagande som en foljd av en intraffad handelse och det ar troligt att ett utflode av resurser
kravs for att reglera atagandet och en tillforlitligt uppskattning av beloppet kan goras.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess
nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettof6rséljningsvarde avses varornas
beréknande forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar inkurans i varulagret har beaktats

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.
Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet medan
differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.
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Valutakursvinster och férluster

Valutakursvinster och férluster hanférliga till rérelserelaterade kortfristiga fordringar och
skulder visas bland dvriga intakter respektive kostnader, medan de till den delen de ar
hanforliga till finansiella tillgangar och skulder redovisas bland ranteintakter respektive
réantekostnader.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar som forvarvats av foretaget ar redovisade till
anskaffningsvardet minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Koncernbidrag

Foretaget har valt att redan vid arsskiftet 2012 folja BFNAR 2012:1 avseende koncernbidrag
vilket innebar att erhallna/lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.
Jamforelsearet har korrigerats.

Koncernredovisning

Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen har vagledning hamtats fran Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00.

Samtliga forvarv av foretag ar redovisade enligt forvarvsmetoden. Overstiger
anskaffningsvardet for aktier i dotterbolag det beréknade marknadsvérdet av féretagets
nettotillgangar enligt forvarvsanalysen, utgors skillnaden av koncernmassig goodwill, vilken
skrivs av 6ver uppskattad ekonomisk livslangd. Mot bakgrund av bolagets resultat och
ekonomiska stéllning vid forvarvet bedéms denna vara 10 ar. | koncernens resultatrakning
ingar dotterbolagens verksamhet fran forvarvstidpunkten. Internvinster och mellanhavanden
inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Grunden for klassificering som dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer an halften av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat séatt har ett bestammande
inflytande enligt ARL 1:4.

Konsolideringsmetod

Koncernbokslutet &r upprattat enligt forvarvsmetoden. Vid forvarvsmetoden betraktas ett
foretags forvarv av ett dotterféretag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt
forvarvar dotterforetagets tillgangar och vertar dess skulder.

Omrakning av utlandska dotterféretag

Utlandska dotterbolags bokslut har omréknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden.
Dagskursmetoden innebar att samtliga tillgangar, avsattningar och ovriga skulder omraknas
till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen omréknas till arets
genomsnittskurs. Uppkomna omréakningsdifferenser foérs direkt mot koncernens eget kapital

Intressefdretag

Med intressebolag avses bolaget dar moderbolaget direkt eller indirekt kontrollerar 20-50 %
av rosterna. Konsolidering av intressebolag sker enligt kapitalandelsmetoden. Metoden
innebdr att andel i intressebolag redovisas till anskaffningsvarde 6kat eller minskat med
Railcare Group ABs andel av vinster eller forluster uppkomna efter forvarvet.
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NOTER

1 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG,
NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

KONCERNEN 2012-01-01
-2012-12-31

Andel av férséaljningen som avser koncernféretag 17%

Andel av inkbépen som avser koncernféretag 19%

MODERBOLAGET

Andel av férséaljningen som avser koncernféretag 90%

Andel av inkbpen som avser koncernforetag 0%

2011-01-01
-2011-12-31
12%

13%

90%
0%

Vid inkdp och forsaljning mellan koncernféretag tillAmpas samma principer som vid

transaktioner med externa parter.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

KONCERNEN 2012-01-01
-2012-12-31
Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enligt féljande:
Sverige 142 017
Danmark 15091
Norge 9 644
England 12 131
Totalt 178 883
2 ARVODE TILL REVISORER
KONCERNEN 2012-01-01
-2012-12-31
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 125
Annan revisionsverksamhet 0
Skatteradgivning 0
Ovriga tjanster 12
137
Kallerman Revision A/S
Revisionsuppdraget 53
Annan revisionsverksamhet 0
Skatteradgivning 0
Ovriga tjanster 137
190

Totalt 327

2011-01-01
-2011-12-31

154 758
11 282
20 694

9570

196 304

2011-01-01
-2011-12-31

157
0

0
25
182

48
0

0
156
204

386
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MODERBOLAGET

Ernst & Young AB

Revisionsuppdraget 30 60

Annan revisionsverksamhet 0 0

Skatteradgivning 0 0

Ovriga tjanster 12 23
42 83

Totalt 42 83

3 STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

KONCERNEN 2012-01-01 2011-01-01
-2012-12-31 -2011-12-31
Kvinnor 1 1
Man 20 17
Totalt 21 18
Verkstéallande direktor och dvriga befattningshavare
Man 4 4
Totalt 4 4
MODERBOLAGET
Kvinnor 1 1
Man 6 5
Totalt 7 6

Verkstéllande direktor och dvriga befattningshavare
Man
Totalt

[
[
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4 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

KONCERNEN
MEDELANTALET ANSTALLDA

Sverige
Kvinnor
Man

Danmark
Kvinnor
Man

England
Man
Totalt

LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Sverige

Loner och andra ersattningar till styrelse och VD
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstallda
Pensionskostnader till styrelse och VD
Pensionskostnader till évriga anstallda

Ovriga sociala kostnader

Danmark

Loner och andra ersattningar till styrelse och VD
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstallda
Ovriga sociala kostnader

England
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstallda
Totalt

MODERBOLAGET
MEDELANTALET ANSTALLDA
Sverige

Kvinnor

Man
Totalt

Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

2012-01-01
-2012-12-31

~N O

3339
30 729
668
2542
11 051

877
4 062
746

416

54 430

2012-01-01
-2012-12-31

2011-01-01
-2011-12-31

[0 o

2 450
34 415
511
2932
11913

880
4148
774

579

58 602

2011-01-01
-2011-12-31

A NN

20
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Loner, ersattningar och sociala kostnader

Loner och andra ersattningar till styrelse och VD 2 560 1617
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstéllda 1798 977
Pensionskostnader till styrelse och VD 439 284
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda 273 123
Ovriga sociala kostnader 1515 870
Totalt 6 585 3871
Styrelsen

For de styrelseledamdéter i moderbolaget som ej uppbar anstallning i bolaget har
styrelsearvodet uppgatt till 1,5 basbelopp, 64 200 vardera. For Gvriga styrelseledamdéter som
uppbar I6n i form av anstéllning inom nagot koncernbolag, har inget extra styrelsearvode
utbetalts. Inga pensionsataganden ar traffade for styrelseledamoter i moderbolag som ej har
fast anstéllning i bolaget.

(Tkr) Grundlon/ Ovriga Pensions- Konsult-
styrelsearvode formaner kostnad arvoden Summa

Ulf Marklund 540 (540) 65 (70) 28 (26) 0 (0) 633 (636)
Eric Hardegérd 64 (64) 64 (64)
Anna Weiner Jiffer 0 (64) 0 (64)
Lennart Almstrom 0 (64) 0 (64)
Roger Sjogren 64 (64) 23 (52) 87 (116)
Tomas Saterberg 539 (474) 62 (12) 119 (49) 720 (535)
Robert Brannstrém 64 (64) 64 (64)
Annette Rihagen 64 (0) 64 (0)
Lars-Hakan Lindberg 64 (0) 65 (0) 129 (0)
Andra ledande

befattningshavare 1 612 (707) 133 (54) 411 (258) 2 156 (1 019)
Totalt 3011 (2 041) 260 (136) 558 (333) 88 (52) 3917 (2 562)

Foregaende ars ersattning och formaner redovisas inom parentes.

Inga pensionsataganden ar traffade for verkstallande direktéren i moderbolaget utéver ovan
redovisade.

For verkstallande direktéren géller en uppsagningstid av sex manader for bade parter. Vid
uppsagning fran foretagets sida utgar darutéver ett avgangsvederlag om sex manadsloner.
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5 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den forvantade nyttjandeperioden med
hansyn till vasentligt restvarde. Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgangars
prestanda okar tillgangens redovisade varde. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av éver
tillgangens bedomda nyttjandeperiod. Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer
av materiella tillgangar. Féljande avskrivningstider tillampas:

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 20 ar
Lok och vagnar 16 ar
Arbetsmaskiner 8-20 ar
Fordon 5-8 ar
Inventarier 5-16 ar

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 7-10 ar
Trafikeringstillstand 5ar

Foretagsledningen beddmer att goodwillen kommer att nyttjas och aven ge upphov till

positiva kassafloden under den kommande 7-10 arsperioden, varvid nyttjandeperioden
asatts till 7-10 ar. Nyttjandeperioden omprovas vid varje rakenskapsars utgang.

6 BOKSLUTSDISPOSITIONER

MODERBOLAGET 2012-01-01 2011-01-01

-2012-12-31 -2011-12-31
Erhallna koncernbidrag 13 700 4700
Lamnade koncernbidrag -13 400 -6 500

Totalt 300 -1 800
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7 SKATT PA ARETS RESULTAT

KONCERNEN

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Totalt

MODERBOLAGET

Aktuell skatt
Totalt

8 GOODWILL
KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde
Omrakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Omrakningsdifferens

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

2012-01-01
-2012-12-31

-119
1189
1070

2012-12-31

8477
-104
8 373

3144
39
-944
-4 049

4 324

2011-01-01
-2011-12-31

-152
2501
2 349

2011-12-31

8 486
-9
8477

-2 187
2

-959
-3 144

5333
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9 TRAFIKERINGSTILLSTAND
KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde
Inkép

Omrakningsdifferens

Utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Omrakningsdifferens

Utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans
10 BYGGNADER OCH MARK

KONCERNEN
Avser markanlaggning

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Railcare Group AB (publ)
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2012-12-31

2121
169
-6
-526
1758

-539
-423
1
315
-646

1112

2012-12-31

804
804

-305
-40
-345

459

2011-12-31

2121
0
0
0
2121

-115

-424

-539

1582

2011-12-31

804
804

-264
-41
-305

499
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11 LOK OCH VAGNAR
KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarde
Inkép

Omrakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Omrakningsdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans
12 ARBETSMASKINER
KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkop

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Forséaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Railcare Group AB (publ)
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2012-12-31

148 363
1560
-102

149 821

-21 499
-7 811
17

-29 293

120 528

2012-12-31

98 555

5735
-7 597
96 693

-33 458
7244
-4 229
-30 443

66 250

2011-12-31

146 361
2012
-10

148 363

-13 743
-7 759
3

-21 499

126 864

2011-12-31

62 001
36 554

0
98 555

-29 320
0

-4 138
-33 458

65 097
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13 FORDON
KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkép

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

14 INVENTARIER

KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkép

Forséljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans
MODERBOLAGET

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkép

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Railcare Group AB (publ)
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2012-12-31

7 832
811
-780
7 863

-2 172

268
-1223
-3127

4736

2012-12-31

3530
181

0
3711

-1 801
0

-185
-1 986

1725

2012-12-31

380
0
380

-245
-36
-281

99

2011-12-31

7641
1442
-1 251
7832

-1 540

522
-1 154
-2172

5 660

2011-12-31

3842
316
-628
3 530

-1 950
491
-342
-1 801

1729

2011-12-31

380

0
380

-173
-72
-245
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15 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR

KONCERNEN

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkop

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Utgaende balans

16 LEASINGAVTAL
Finansiella leasingavtal

KONCERNEN
Redovisas som Lok och vagnar/Fordon

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Inkop

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Railcare Group AB (publ)

Arsredovisning 2012

2012-12-31

1227
1227

1227

2012-12-31

133 025
789
-780
133 034

-19 723
268

-7 377
-26 832

106 202

Arets leasingkostnader uppgar till 11 833 Kkr (Fg &r 11 790 Kkr).
Nominella vardet av framtida leasingavgifter, avseende icke uppsagningsbara leasingavtal

fordelar sig enligt foljande:

KONCERNEN

Forfaller till betalning inom ett ar

Forfaller till betalning senare men inom 5 ar
Forfaller till betalning senare an 5 ar

Totalt

2012-12-31
10 425

30 252

6 629

47 306

2011-12-31

2011-12-31

132 782
1442
-1 199
133 025

-12 909
484

-7 298
-19 723

113 302

2011-12-31
11951
39 392
13 989
65 332

Merparten av framtida leasingavgifter avser finansiering av tva nya lok med en leasingtid av

10 &r.

27
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MODERBOLAGET

Arets leasingkostnader uppgar till 204 Kkr (Fg ar 127 Kkr) 2012-12-31 2011-12-31
Forfaller till betalning inom ett ar 152 197
Forfaller till betalning senare men inom 5 ar 18 163
Totalt 170 360

17 SPECIFIKATION ANDELAR | INTRESSEFORETAG

KONCERNEN
Org nr Kapitalandel ROstrattsandel Bokfort varde
Grenland Rail AS 988703680 33 33 1545
Atumo AB 556670-3962 40 40 579
2124

| bokfort varde i koncernen ingar resultatandel fran respektive intresseforetag.
Resultatandelen ar nettobelopp efter skatt.

MODERBOLAGET

Org nr Kapitalandel Rostrattsandel Bokfért varde
Grenland Rail AS 988703680 33 33 979
Atumo AB 556670-3962 40 40 204

1183
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18 SPECIFIKATION ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET
Kapitalandel Rostrattsandel Bokfort vArde — Eget kapital Arets resultat
Railcare Aktiebolag 100 100 10 505 24 238 117
Railcare Export AB 100 100 1971 7417 30
Railcare Tag AB 100 100 716 2101 9
Railcare Logistik AB 100 100 100 100 -
Railcare Danmark A/S 100 100 4 600 1557 953
Three T Aktiebolag 100 100 12 000 6 557 11
Railcare Lining AB 100 100 100 104 4
29 992 42 074 1124
Uppgifter om organisationsnummer och séate
Org. nr Sate
Railcare Aktiebolag 556600-2514 Skelleftea
Railcare Export AB 556502-3925 Skelleftea
Railcare Tag AB 556619-3479 Skellefted
Railcare Logistik AB 556904-6674 Skellefted
Railcare Danmark A/S 30500849 Helsingor
Three T Aktiebolag 556607-0248 Ange
Railcare Lining AB 556873-4817 Skelleftea
19 DEPOSITIONER
KONCERNEN
Som sakerhet for finansiella leasingavtal har avtal 2012-12-31  Kvarst 16ptid
med kreditgivare om deposition tréffats.
Depositionsbelopp 7 092 6 ar
Deposition hyreslokaler 32
Totalt 7124
MODERBOLAGET
Depositionsbelopp 7 092 6 ar
Totalt 7 092

Ut6ver ursprungligt depositionsbelopp ackumuleras upplupen ranta.
Deposition i Three T AB har aterbetalats i sin helhet under mars 2012. Nytt leasingavtal har
traffats med ny kreditgivare dar ingen deposition ar stalld som sakerhet.
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20 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN
KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31

Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 2749 3204

21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Forutbetalda hyror 574 426
Forutbetalda leasinghyror 2834 801
Forutbetalda férsékringar 422 201
Upplupna intakter 1716 888
Ovriga poster 628 550
Totalt 6174 2 866
MODERBOLAGET

Forutbetalda hyror 280 280
Forutbetalda leasinghyror 0 54
Forutbetalda forsakringar 79 76
Ovriga poster 296 98

Totalt 655 508
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22 FORANDRING EGET KAPITAL

KONCERNEN
Aktie- Bundna Fria Arets
kapital reserver reserver resultat
Ingaende balans 8 761 13 144 35 905 - 7165
Disponering foregdende ars resultat - 7165 7 165
Forandring skattesats - 1421 -
Resultatandel intresseforetag 166
Forandring finansiell leasing 1122
Arets omrékningsdifferens 24 37
Forskjutning mellan
bundna och fria resener 2 250 - 2250
Arets resultat 2 248
Belopp vid arets utgang 8 761 14 163 27 649 2 248

Owerkursfond totalt 25 829 ingér i fria reserver.

MODERBOLAGET
Upplysningar om aktiekapital: Antal aktier: Kwotvarde per aktie:
4 380 389 2

Aktie- Fria Arets

kapital reserver resultat
Ingdende balans 8 761 31 054 - 4754
Disponering foregéende ars resultat - 4754 4754
Arets resultat 28
Belopp vid arets utgang 8 761 26 300 28

Overkursfond totalt 25 829 ingar i fria reserver.
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23 SKULD TILL KREDITINSTITUT

KONCERNEN 2012-12-31 2011-12-31
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 11 439 12 986
Forfallotidpunkt, ett till fem ar frAn balansdagen 15 853 19 140
Forfallotidpunkt, senare an fem ar fran balansdagen 12 226 14 429
Totalt 39518 46 555

24 CHECKRAKNINGSKREDIT

2012-12-31 2011-12-31

KONCERNEN

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 24 000 24 000
Utnyttjad kredit uppgar till 20 734 5 699
MODERBOLAG

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 24 000 24 000
Utnyttjad kredit uppgar till 0 0

Checkrakningskrediten har klassificerats som en langfristig skuld eftersom den ar en del av
den langfristiga finansieringen av bolaget.

25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2012-12-31 2011-12-31

KONCERNEN

Upplupna Iéner 2072 2103
Upplupna semesterléner 4676 4222
Upplupna sociala avgifter 3635 2917
Ovriga poster 3267 2927
Totalt 13 650 12 169
MODERBOLAGET

Upplupna semesterldner 819 461
Upplupna sociala avgifter 528 198
Ovriga poster 95 362

Totalt 1442 1021
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Revisionsberittelse
Till arsstamman i Railcare Group AB (publ), org.nr 556730-7813

Rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Railcare Group AB (publ) for rakenskapsaret 2012.

Styrelsens och verkstéillande direktirens ansvar fir drsredavisningen och
kancernredavisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstéllande direktoren bedoémer &r nodvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen och koncerredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionshevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovis-
ningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den overgripande presentationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrakningen och balans-
réakningen for moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra firfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Railcare
Group AB (publ) for 2012.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisarns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéoma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktoren &r ersattningsskyldig mot
bolaget. Vi har aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Skelleftea den 19 april 2013

Emst & Young AB

W=

Micael Engstrom
Auktoriserad revisor
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