Bokslutskommuniké 2009

Railcare levererar vinst igen,

trots lagkonjunktur.

= Arets intékter uppgick till 116,1 (137,3) MSEK

= Arets resultat efter finansiella poster uppgick till 5,0 (4,7) MSEK
= Arets resultat efter skatt uppgick till 4,2 (3,3) MSEK
= Vinst per aktie efter skatt uppgick till 1,06 (0,83) SEK

= Rdrelsemarginalen uppgick till 5,1 (5,0) procent

= Eget kapital per aktie uppgick till 13,45 (12,78) SEK

= Soliditeten uppgick till 22,1 (33,9) procent

VD-kommentar

Railcare hade ett riktigt bra sista kvartal.
Orderingdngen okade stadigt for bada
affarsomradena, Transport och Entreprenad.
Behovet av timmertransporter 6kade rejalt nar
sagverken startade om igen efter sommaren
och tagen rullade igang med storre volymer an
tidigare tack vare vara nya lok.

De fem forsta manaderna under det korta
bokslutsaret 2009 (atta manader) fick vi kanna
pa foljderna av lagkonjunkturen, sasom
installda timmertransporter till sdgverken och
redan projekterade entreprenader som fick
projekteras om och flyttades fram i tid. Detta
paverkade Transports resultat negativt och
hammade tillvaxten i Entreprenad i arets
borjan.

For att 6ka I6nsamhet och fokus inom vara
unika kadrnverksamheter har en
genomgripande organisationsférandring
genomforts. Fem affarsenheter blev tva
affarsomraden. Icke karnverksamhet har salts
av; sdsom konsultverksamheten och foretaget
IM Consulting AB (Atumo AB).

Railcare Group AB (publ) ar en koncern som erbjuder jarnvagsbranschen systemldsningar inom
vaccumteknik, trumrenovering och specialtransporter. Féretaget ar organiserat i tva affarsomraden;
Entreprenad och Transport. Affarsomradenas kompletterande kompetenser mojliggor det optimala

Railcare valde att behalla en agardel pa 30
procent i bolaget, eftersom Atumo
fortsattningsvis pa uppdrag handlagger
sakerhets-, miljo- och kvalitetstjanster inom
Railcare-koncernen.

Atgarderna har resulterat i en personal-
minskning inom koncernen fran 100 till 75
personer. Vi ser redan en béattre marginal och
foérvantar oss att denna okar ytterligare med
tydligare fokus.

Entreprenad slutforde kabelsankningsprojektet
i Ockelbo-Jarbo i borjan pa oktober med gott
resultat infor det omfattande sparbytet som ska
genomfdras under sommaren 2010.

Varen ser lovande ut, vintern har varit snorik i
ar vilket ar positivt for vara snébekampnings-
projekt i Stockholm och Oslo.
Trumrenoveringsverksamheten fortsatter med
fler uppdrag under varen 2010. Transport har
lyckats forlanga flera avtal infér 2010 inom
skog.

Dan Magnusson
Verkstallande direktdr

railcane

resultatet for bestallaren. Jarnvagsbranschen befinner sig i en mycket positiv utveckling, med tkad
persontrafik, snabb utveckling av kostnadseffektiva godstransporter samt ett stigande miljomedvetande
och stora investeringsbehov dar Railcare har unika mojligheter att leverera lésningar.



Viktiga handelser under aret

Stark orderingdng och genombrott i vastra Sverige med trumrenoveringar

Under hosten fick Railcares trumrenoveringsverksamhet kdanna av en stark orderingang, da
Skanska forst lamnande en order pa renovering av 12 stycken trummor som atgardades
under september och oktober manad. Kort darefter vann Railcare en betydande upphandling
fran Banverket Driftomrade Vastra gallande atgarder pa ett 40-tal trummor i Varmland och
Dalsland. Kontraktets varde var narmare 8 Mkr och slutfordes fore arsskiftet.

Betydande kabelsankningsprojekt i Ockelbo-Jarbo

Under varen 2009 vann Railcare en stor upphandling fran Banverket gallande kabelsankning
pa den 2,2 mil ldnga strackan mellan Ockelbo och Jarbo. Projektet pabdrjades under varen
och slutférdes i borjan av oktober da sammanlagt fyra stycken Railvac-maskiner med
bemanning arbetade dygnet runt. Totalt sanktes 22 000 meter kabel pa bagge sidor om
sparet. Kontraktets varde uppgick till narmare 6 Mkr.

En riktig vinter skapade bra belaggning for snébekéampningen i Stockholm och Oslo

Railcare arbetar under perioden december-mars med snébekdmpning Stockholm och Oslo.
En snorik vinter som denna har inneburit att belaggningen pa vara Railvac-maskiner varit bra
och nyttjandet stort. Det ar forsta aret som Railcare har en maskin i Oslo och affaren ses
som en viktig inkdrsport for framtida affarsmdjligheter i Norge.

Flera stora kunder ger fortsatt fortroende

Skogsholagen valde att forlanga samarbetet for 2010, vilket ger en bra bas for intéakter inom
Transport. | Entreprenad har vi en bred kundbas, bade som direkt leveranttr och
underleverantor. Vara tidigare kunder finns kvar och dessutom far vi som nischentreprenor
fler kunder da utlandska aktorer etablerar sig pa den svenska jarnvagsmarknaden nar
Banverket Produktion bolagiseras och marknaden mognar.

Ny storagare i Railcare Group

Under 2009 forvarvade Norra Vasterbotten Fastigheter AB totalt 400 000 aktier via
forsaljning till lika delar fran de tva huvudagarna Ulf Marklund och Leif Dahlqgvist via deras
bolag. Norra Vasterbotten Fastigheter blev i och med forvarvet den forsta institutionella
agaren i Railcare Group AB (publ) och ager idag totalt 10 procent utav aktierna i bolaget.

Forsaljning och resultat for aret
Koncernens intakter under aret uppgick till 116,1 MSEK. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 5,0 MSEK.

Forsaljning och resultat for sista kvartalet

Intakterna under sista kvartalet uppgick till 50,8 (44,2) MSEK.

Rorelseresultatet blev 3,9 (-0,5) MSEK. Forbattringen beror framst pa kraftigt 6kad
orderingang under sista kvartalet.

Utsikter for 2010

Det kanns tydligt att marknaden definitivt vant for vara affarsomraden Entreprenad och
Transport. Forfragningarna har 6kat markant i jamforelse mot forra arets inledning.

Ett antal storre sparbyten ska genomforas under sommaren med betydande mojligheter till
stora kabelsé&nkningsuppdrag for Entreprenadsidan.

Stor fokus har lagts, fran banforvaltning, pa 6versyn och férnyelse av draneringstrummor



under banvallen, vilket ar positivt for var trumrenoveringsavdelning.

Transportsidan har klart med forlangda kontrakt bade med Holmen och med Weda, till storre
volymer &n tidigare, i dessa upplagg anvands i forsta hand vara nya lok Euro 4000. Nya
uppdrag soks for att komplettera med ytterligare ett fast upplagg. Eftersom aktiviteten pa
jarnvagen 6kar med stora underhallsprojekt okar efterfragan pa diverse kortare
transportuppdrag i form av sliperstransporter bland annat. Har star vi rustade och erbjuder
dragkraft med vara aldre nyrenoverade lok. Tack vare den langa snorika vintern har vi haft
bra belaggning i vara snébekampningsprojekt. Men den langa vintern har ocksa en baksida,
tankta starter for entreprenadprojekt i sodra Sverige och Danmark kan bli forsenade pa
grund av snén och tjalen.

For transportsidan har starten pa aret varit svar med bland annat kortare stillestand pa grund
av kylan och darmed stora underhallskostnader framst i form av hjulskador, vilket kommer
dra ner resultatet for forsta kvartalet 2010.

Organisation
Railcare-koncernen bestar av moderbolag Railcare Group AB (publ) med fem dotterbolag
fordelade pa tva affarsomraden; Entreprenad och Transport.

Styrelse, VD och dess aktieinnehav
Railcare Group AB:s styrelse och VD bestar av féljande personer:

Styrelse Antal aktier Notering
Pether Wallin Ordférande 267
Anna Weiner Jiffer Ledamot 8 600 med narstaende
Roger Sjogren Ledamot 59 550
Lennart Almstrom Ledamot 2 500
Ulf Marklund Ledamot 783 281 via bolag
Dan Magnusson VD 10 150 med néarstaende

Railcares aktie
Bolagets aktie finns listat hos AktieTorget under namnet RAIL.
Den 29 januari 2010 var antalet aktier 3 980 389, fordelade pa 1363 aktieagare.



Agarstruktur

Fullstandig agarfoérteckning i Railcare Group AB (publ) per den 2010-01-29.

De tio storsta agarna — rostmassigt:

Agare

UIf Marklund

Leif Dahlqvist

Norra Vasterbotten Fastighets AB
Emil Burén

Michael Marklund

Infra Management i Norr AB
LSAB Aktiebolag

Sture Aberg

Solveig Gronstedt

Roger Sjogren

Summa de tio stérsta dgarna
Summa Ovriga agare

Summa 2010-01-29

Fordelning av aktier i storleksklasser:

Antal aktiedgare

1-1000 1147
1001 - 5000 160
5001 - 20000 35
20001 - 100000 16
100001 - 5

Antal férvaltare med diff -

Summa 2010-01-29 1363

Forandringar i aktieinnehav for Insynspersoner

Antal aktier

783 281
783 281
400 000
198 115
117 750
77 828
76 924
66 615
63 000
59 550

2 626 344
1354 045
3980 389

Innehav (%)

19,68
19,68
10,05
4,98
2,96
1,96
1,93
1,67
1,58
1,50

65,99
34,01
100,00

Antal AK  Innehav (%)

299 294
374 448
346 662
677 558
2282 427

3980 389

7,52%
9,41%
8,71%
17,02%
57,34%

100,00%

Roster (%)

19,68
19,68
10,05
4,98
2,96
1,96
1,93
1,67
1,58
1,50

65,99
34,01
100,00

Marknadsvarde
(KSEK)
10 183
10 183
5200
2575
1531
1012
1000
866
819
774

34 142
17 603
51745

Roster (%) Marknadsvarde

7,52%
9,41%
8,71%
17,02%
57,34%

100,00%

(KSEK)
3891
4868
4507
8 808

29 672

51745

Under maj-dec 2009 har féljande insynspersoner i Railcare foréandrat sitt aktieinnehav enligt
foljande (uppgifterna avser innehav privat och via bolag samt narstaende):

Insynsperson Position

Leif Dahlqvist Agare med mer &n 10 procent

UIf Marklund Styrelseledamot/Agare med mer &n 10 procent
Dan Magnusson VD

Hakan Pettersson Affarscontroller

Forandring

-200000
-200000
+4000
+4000

Innehav efter
forandring
783 281

783 281

10 150

4000



Arsstamma

Arsstamma i Railcare Group AB (publ) halls i Skelleftehamn, torsdag den 18 mars kl.18.00.
Arsredovisningen for 2009 samt handlingar infér stamman kommer att finnas tillganglig pa
foretagets hemsida 10 dagar foére stamman, fran och med den 8 mars.

Rapportillfallen

Railcare har andrat rakenskapsar till kalenderar, vilket innebar att bokslutskommuniké for
2009 avser perioden 1 maj till 31 december 2009. Jamforelsesiffrorna i denna rapport
omfattar samma period féregaende ar.

Kommande rapporttillféallen under 2010 blir:

Arsredovisning mandag den 8 mars
Arsstamma torsdag den 18 mars
Kvartalsrapport Q1 tisdag den 11 maj

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med arsredovisningslagen och
bokforingsnamnden allmanna rad. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR 1:10.

Andrade redovisningsprinciper och korrigeringar av fel

Bolaget har under aret andrat redovisningsprincip avseende leasingavtal. De leasingavtal
som tidigare hanterats som operationella behandlas humera i enlighet med RR 6:99
Leasingavtal. Bytet av redovisningsprincip har inneburit att jAmforelseperiodens siffror har
omraknats enligt samma princip. Bytet har inte medfort ndgon storre resultateffekt.

Forsta maj 2008 kdpte bolaget 100 procent av aktierna i Three T AB. | samband med
forvarvet uppstod en goodwillpost uppgaende till 5 872 kkr, nagon avskrivning av denna
skedde dock inte for perioden 2008 05 01 - 2009 04 30. JAmforelseperioden i denna rapport
har belastats med en goodwillavskrivning uppgaende till 391 kkr. Avskrivningstiden for
goodwillposten har bedomts till 10 ar.

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

25 februari 2010
Styrelsen i Railcare Group (publ)

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Dan Magnusson

VD

Tel. 070-655 47 47

dan.magnusson@railcare.se




RESULTATRAKNING - Koncernen

Belopp i kkr

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rékning

RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

RESULTAT FORE FINANSIELLA POSTER
Rénteintakter och liknande resultatposter
Resultat fran andelar i intresseféretag
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

2009-05-01

2009-12-31

2008-05-01

2008-12-31

116 047 137 203
80 52

116 127 137 255
-29 993 -47 829
-29 478 -25 803
-43 366 -49 711
-7 380 -7 043
5910 6 869
327 142
772 0

-1 985 -2 275
5024 4736
1599 0
-2 402 -1 429
4221 3 307



BALANSRAKNING - Koncernen

Belopp i kkr

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt eget kapital

Summa eget kapital

AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatt
Summa avsattningar
SKULDER
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2009-05-01

2009-12-31

2008-05-01

2008-12-31

8 146 5481
174 227 92 348
17 444 3 683
199 817 101 512
2143 4077
39 326 41 087
675 3 456

42 144 48 620
241 961 150 132
7961 7961
45 562 42 919
53 523 50 880
7690 8 337

7 690 8 337
136 502 47 866
44 246 43 049
180 748 90 915
241 961 150 132



KASSAFLODESANALYS i sammandrag 2009-05-01 2008-05-01

Belopp i kkr 2009-12-31 2008-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital 9902 6 438
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -6 084 4725
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 357 -63 919
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64 859 49 627
Arets kassaflode -680 -3129
Likvida medel vid arets borjan 1355 6 585
Arets kassaflode -680 -3129

Likvida medel vid arets slut 675 3456



