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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE
Med Bolaget eller Railcare avses i detta prospekt Railcare Group AB (publ). Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats i anledning
av Bolagets ans6kan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.

Prospektet dr upprittatienlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. All information som ldmnas i Prospek-
tet bor noga 6vervigas, i synnerhet med avseende pa de forhéllanden som framgar i avsnittet ” Riskfaktorer” och som beskriver vissa
risker som en investering i Bolagets aktier kan innebéra.

Detta Prospekt innehéller inget erbjudande att 6verlata eller ndgon inbjudan avseende ett erbjudande att silja viirdepapper i
Bolaget. Prospektet riktar sig inte till allménheten eller institutionella investerare i ndgot annat land #n Sverige och ej heller till
personer vars deltagande férutsitter ytterligare prospekt, registrering eller atgirder dn vad som foljer av svensk riitt. Prospektet far
inte offentliggoras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Australien, Japan eller annat land dér sadan atgérd forutsétter regist-
reringsatgirder eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ritt.

Prospektet har godkéints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ér riktiga eller
fullstindiga. Prospektet finns tillgiangligt pa Bolagets huvudkontor och webbplats (www.railcare.se).

Styrelsen i Bolaget ir ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”. Férutom vad som anges i avsnittet ” Utvald finansiell information” har ingen information som ingar i eller hinvisas till i
detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Framaétriktade uttalanden

Bolaget uppmirksammar ldsare pa att framatriktade uttalanden inte utgor garantier fér framtida resultat, att uttalandena baseras pa
ett antal antaganden och att Railcares faktiska verksamhet, resultat, finansiella stillning och utvecklingen avden branschivilken
Railcare verkar visentligen kan avvika fran (och vara séimre &n) det som gjorts gillande i eller antytts av de framatriktade uttalandena
som aterfinns i Prospektet. Lisare uppmanas att inte utan vidare forlita sig pa sddana framatriktade uttalanden, vilka endast avser
férhallanden per datumet for Prospektet. For en mer utférlig redogorelse av de faktorer som kan paverka Railcares framtida resultat
och den bransch i vilken Railcare verkar uppmanas potentiella investerare att léisa hela Prospektet, inklusive avsnitten ” Riskfaktorer”,
”Marknadséversikt”,” Verksamhetsbeskrivning” och ”Operationell och finansiell oversikt”. Mot bakgrund av dessa antaganden, oséker-
heter och risker dr det mojligt att de framatriktade héindelserna som beskrivs i Prospektet inte kommer att intréffa. Utover vad som
kan krévas av tillimplig lag eller Nasdags regelverk friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter och ataganden att
uppdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i Prospektet for att reflektera férindringar i dess forvintningar, eller fériand-
ring av hdndelser, forhallanden eller omstéindigheter pa vilka sédana uttalanden ér baserade. Samtliga efterfsljande skriftliga och
muntliga framéatriktade uttalanden som hanfor sig till Bolaget, eller personer som foretrider Bolaget, gors helt med férbehall for de
antaganden, oséikerheter och risker som omnimns ovan och som aterfinns pa andra stillen i Prospektet, inklusive de som aterfinns
under avsnittet ”Riskfaktorer”. Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och bransch diir Bolagets koncern bedri-
ver sin verksamhet och dess position i férhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran tredje part savil som
Bolagets uppskattningar baserade pa information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och,
savitt Bolagets styrelse kinner till, och kan férvissa sig om genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av den tredje
partvarifran informationen himtats, har inga fakta utelimnats pa ett siitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Bolaget har emellertid inte sjilvstéindigt verifierat korrektheten eller fullstindigheten av ndgon tredjepartsinformation
och Bolaget kan dérfor inte garantera dess korrekthet eller fullstindighet. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett
antal tabeller i detta Prospekt har avrundats for att underlitta for ldsaren. Darfér kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den
totala summa som anges i tabellen.

Bransch- och marknadsinformation

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kéllor som identifieras i Prospektet. Prospektet innehaller infor-
mation om Railcares marknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstéllning och annan marknadsinformation hanforlig
till Railcares verksamhet och marknad. Om inte annat anges ir sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika killor,
diribland statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersékningar, offentligt tillginglig
information samt kommersiella publikationer. Sddan information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och inga
uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande savitt Railcare kinner till.
Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhallits fran killor som bedoms vara till-
forlitliga, men Railcare har inte pa egen hand verifierat den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hiimtats fran
eller hirror ur dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation och marknadsstatistik dr till sin natur framatblickande, foremal
for osiikerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhéllanden.
Sédan information och statistik éir baserad pA marknadsundersékningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar
och bedomningar, ddribland bedémningar om vilken typ av produkter, tjanster och transaktioner som borde omfattas avden
relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara
uppmirksamma pa att den finansiella informationen, marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknads-
informationen som gors i Prospektet inte nédvindigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Railcares framtida resultat.




Innehall

Sammanfattning

Riskfaktorer

Bakgrund och motiv

VD har ordet

Marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé, vision, strategi och mal

Utvald finansiell information

Operationell och finansiell dversikt

Eget kapital, skuldsattning och
annan finansiell information

Aktiekapital och agarstruktur

Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer

Bolagsstyrning

Bolagsordning

Legala fragor och dvrig information

Skattefragor i Sverige

Adresser

OVRIG INFORMATION
Handelsplats

Kortnamn pa Nasdaq Stockholm
ISIN

FINANSIELL KALENDER
Arsstamma for 2017
Delarsrapport, jan-mar 2018
Delarsrapport, jan—jun 2018

Delarsrapport, jan-sep 2018
Bokslutskommunikeé 2018

VISSA DEFINITIONER

AktieTorget fram till
29 mars 2018

Nasdagq Stockholm fran
och med 3 april 2018

RAIL
SE0010441139

25 april 2018
3 maj 2018
23 augusti 2018

8 november 2018
21 februari 2019

| detta prospekt anvands féljande definitioner:

non

"Railcare”,

Bolaget" eller "Koncernen™ avser, beroende pa

sammanhanget, Railcare Group AB (publ) (org.nr. 556730-7813)
eller den koncern vari Railcare ar moderbolag

“Remium” avser Remium Nordic AB (org.nr. 556101-9174) som
agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med ansdkan
om upptagande till handel pa Nasdag Stockholm

"Noteringen" avser notering av Railcares aktier pa Nasdagq

Stockholm

"Prospektet” avser detta prospekt som upprattats i anledning av
Bolagets ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier

pa Nasdaq Stockholm

"Nasdaq Stockholm” avser den reglerade marknaden som

bedrivs av Nasdagq Stockholm AB
"SEK" avser svenska kronor

"GBP" avser brittiska pund
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Sammanfattning

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella viirde-
papper och emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dd
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ej tillimplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut att
investeraiRailcare ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran investerarens
sida, inklusive eventuella tillagg till Prospektet. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet
anfors vid domstol kan den investerare som ir kdrande i enlighet med medlemsstaternas natio-
nellalagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av Prospektet innan de
réttsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast alédggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versittningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de
overviger att investerai Railcare.

A2 Samtycke till
anvdndning av
Prospektet

Ej tillamplig. Railcare samtycker inte till att Prospektet anvinds av finansiella mellanhénder for
efterfoljande aterforséljning eller placering virdepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firmaoch
handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Railcare Group AB (publ), organisations-
nummer 556730-7813.

B.2 Sdte, bolags-
formetc

Railcare ir ett svenskt publikt aktiebolag med sitt siite i Skellefted kommun, Visterbottens lin,
grundat i Sverige under svensk lag samt drivs i enlighet med svensk lag. Bolagsformen regleras
av aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen™).

B.3 Beskrivning av
emittentens
verksamhet

Railcare ér ett bolag som arbetar med jirnvigsunderhall i frimst Skandinavien och i Storbritan-
nien. Bolaget dr specialiserat pa bland annat hantering av kablar och &verskottsmassor, snoroj-
ning pa jirnvig, renovering av jirnvigstrummor, maskinbyggnation, tillhandahallande av drag-
fordon for entreprenader samt uthyrning av lok, vagnar och personal. Malet ér att vara kundens
utvecklingspartner, pa bade kort och 1ang sikt. Railcare utfér entreprenader bade i egen regi och
som leverantor till andra. Bolagets arbetssiétt bygger pa att alla medarbetare dr kompetenta samt
har stort eget ansvar och befogenheter att ta itu problem som kan dyka upp. Detta ger effektiva
och snabba insatser, nagot som dr avgérande i dagens tita jirnvigstrafik. Railcares antal
anstillda var 120 per 31 december 2017 och Bolaget hade en omsittning om 292,6 MSEK ar 2017.
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Sammanfattning

B.4a

Beskrivning av
betydande
trender inom
branschen

Nedan framgar de viktigaste trenderna fér Railcares marknad:

Miljépaverkan och miljodirektiv - 6kad miljdmedvetenhet fran konsumenter vid sina val av
transporter, lagstiftning och subventioner fran stat och offentlig férvaltning for att 6ka jirn-
vigstransport samt anpassning av transportmetoder.”?

Internationell lagstiftning - EU har genom direktiv utarbetat fyra jarnvigspaket med syftet att
reformera Europas jarnvégar och 6ka konkurrenskraften genom en gradvis avreglering av
sektorn.? ¥

Okad efterfragan pa jirnvigsunderhall - prognoser visar 6kad efterfragan pa jirnvigs-
transporter i EU:s medlemslénder.” Forutsittningar for det svenska transportsystemet har sin
utgangspunkt i prognoser om fortsatt okning av virldens transporter, bedéomer att anledning-
arnabakom denna tillvixt kommer att vara en effekt av befolkningsutveckling, ekonomisk
tillviixt och 6kad virldshandel.”

Okade aterinvesteringar - EU har genom ridande finansieringsram mellan aren 2014 och 2020
avsatt 33 miljarder EUR for att medfinansiera jarnvigsinvesteringar.” Fran ett svenskt perspek-
tiv planeras de finansiella ramarna i underhallsplanen for ar 2014-2025 att bli storre, sarskilt
for reinvesteringar. Reinvesteringar pa bana utgor en klar majoritet av dessa underhallsomra-
denvilket bedoms vara en av drivkrafterna bakom okad efterfragan pa tjansteleverantdrer inom
jarnvigsunderhall.®

Krav pa punktlighet - Lagen om resenérers rittigheter i kollektivtrafiken har lett till att
kollektivtrafikens kostnader under ett antal ar har 6kat. Ur ett resursallokeringsperspektiv
anses det vara ineffektivt att pakosta administration av reseersittningar och resenirer ser hellre
sannolikt att resurser satsas pa att gora trafiken mer tillf6rlitlig in att de kan erséttas for sin resa
vid storningar i trafiken.”

B.5

Koncern

Railcare Group AB (publ) 4r moderbolagien koncern (“Koncernen”) bestaende av fem heldgda
svenska dotterbolag, ett heldgt danskt dotterbolag samt ett helégt dotterbolagi Storbritannien
(’Dotterbolagen”).

B.6

Storre aktiedigare

Per den 31 december 2017 har Bolaget 2 224 aktiedigare varav de tio storsta dgarna dger cirka
52,0 procent av aktiekapitalet och cirka 52,0 procent av rosterna. Samtliga Bolagets utgivna
aktier har sammarostvirde.

De tio storsta aktiedigarna var per den 31 december 2017 (med dérefter kéinda fériandringar):

Norra Visterbotten Fastighets AB dger 11,1 procent av samtliga utestaende aktier;
TREAC Aktiebolag dger 10,0 procent av samtliga utestdende aktier;

Familjen Marklund genom bolag éiger 9,3 procent av samtliga utestaende aktier;
Familjen Dahlqvist genom bolag &iger 9,1 procent av samtliga utestaende aktier;
Echiquier Excelsior dger 4,9 procent av samtliga utestaende aktier;

Bernt Larsson dger 2,3 procent av samtliga utestaende aktier;

Emil Burén dger 1,8 procent av samtliga utestaende aktier;

Martin Gorne #ger 1,3 procent av samtliga utestdende aktier;

Daniel Oholm och nirstiende figer 1,2 procent av samtliga utestiende aktier;
Mattias Bergh figer 0,9 procent av samtliga utestaende aktier.

1) Transportmarknadenisiffror 2016, Transportstyrelsen, 2017.

2) Verksamhetsplanering, Trafikverket, 2017.

3) Fjirde jarnvigspaketet, Transportstyrelsen, 2017.

4) Femte rapporten om §vervakning av utvecklingen pa jirnvigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
5) Femte rapporten om ¢vervakning av utvecklingen pa jirnvigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
6) Trafikverkets verksamhetsplan 2015-2017, Trafikverket, 2014.

7) Femte rapporten om dvervakning av utvecklingen pa jirnviigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
8) Underhallsplan 2017-2020, Trafikverket, 2017.

9) Transportmarknaden isiffror 2016, Transportstyrelsen, 2017.
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Sammanfattning

B.7 Finansiell Den finansiella informationen har himtats fran Bolagets konsoliderade finansiella rapporter
information i for rikenskapsaren 2015, 2016 och 2017. De konsoliderade finansiella rapporterna fér 2015,
sammandrag 2016 och 2017 har reviderats av Railcares revisor. For rikenskapséaren 2015 och 2016 tillimpade

Bolaget arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad 2012:1. Rikenskapsaret
for 2017 har upprittats enligt IFRS, innehallandes jamforelsetal for 2016 enligt IFRS. I samband
med upprittandet avden reviderade konsoliderade arsredovisningen for rikenskapsaret 2016
valde Bolaget att indra redovisningsprinciper for klassificering av valutakursdifferenser. I syfte
att presentera finansiell information pa ett konsekvent sitt och i syfte att mojliggora en bittre
jamforelse mellan rikenskapséaren 2015 och 2016 har Bolaget i detta Prospekt valt att presentera
oreviderad oklassificerad finansiell information under resultatrikning och kassaflodesanalys
for rikenskapsaret 2015.

Denna oreviderade och oklassificerade finansiella information har himtats frdn Koncernens
reviderade konsoliderade arsredovisning fér rikenskapsaret 2016. Den finansiella informatio-
nen for rikenskapsaret 2015 under avsnittet “Koncernens balansrikning i ssmmandrag” 4r
hamtad fran Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for rikenskapsaret 2015.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Reviderad Ejreviderad Reviderad Ejreviderade
2017 2016 2016 2015
ljan-3ldec 1ljan-3ldec 1jan-3ldec 1jan-3ldec
Belopp i MSEK IFRS IFRS K3 K3V
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 292,6 353,1 353,1 290,2
Aktiverat arbete for egen rikning 2,3 1,3 1,3 1,0
Ovrigarorelseintikter 1,8 2,0 2,0 3,0
296,7 356,4 356,4 294,2
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnodenheter -99,3 -130,6 -130,6 -109,2
Ovriga externa kostnader -61,5 -58,7 -58,7 -54,3
Personalkostnader -92,9 -92,2 -92,2 -78,7
Av- och nedskrivningar -23,2 -21,4 -22.1 -21,2
Ovrigarorelsekostnader -3,1 -3,5 -3,5 -0,7
-280,0 -306,4 -307,1 -264,0
Resultat fran andelari
intresseforetag - - 0,0 -0,1
Rorelseresultat (EBIT) 16,7 50,0 49,3 30,2
RESULTAT FRAN
FINANSIELLA POSTER
Finansnetto? -4,9 -5,2 -5,2 -5,2
Andel av resultat efter skatt fran
intresseforetag redovisade med
kapitalandelsmetoden 0,2 0,0 -0,0 -0,1
Resultat fére skatt 12,0 44,9 44,1 25,0
Skatt pa periodens resultat -3,0 -10,2 -10,2 -5,5
Periodens resultat 9,0 34,7 34,0 19,5
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att
omforas till periodens resultat
Valutakursdifferenser 0,2 0,2 - -
Ovrigt totalresultat for perioden 0,2 0,2 - -
Summa totalresultat fér perioden 9,2 34,9 - -

1) Den finansiella informationen for rikenskapsaret 2015 har himtats fran jamforelsetalen i arsredovisningen fér 2016 och ir
saledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig fran den publicerade arsredovisningen fér 2015 da redovisningsprinciper for klassi-
ficering av valutakursdifferenser har forandrats. Féljande poster har paverkats: Nettoomsittning, Ovriga rorelseintikter,
Révaror och fornédenheter, Ovriga rorelsekostnader samt Finansnetto. Resultat frin andelar i intresseforetag redovisades i
arsredovisningen 2015 som Resultat frin finansiella poster. I arsredovisningen for 2016 ingar beloppet i Rérelseresultat (EBIT).

2) Finansnetto benimndesiarsredovisningarna fér aren 2015 och 2016 ”Summa resultat fran finansiella poster”.
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Sammanfattning

Finansiell KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

information i

sammandrag, Reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad

forts 2017 2016 2016 2015

: 3ldecember 3ldecember 3ldecember 31december

Belopp i MSEK IFRS IFRS K3 K3
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar 81 8,3 55 4,8
Lok och vagnar 1154 113,3 113,3 117,7
Arbetsmaskiner 130,2 130,2 130,2 120,9
Pagaende nyanlidggningar 50,5 39,7 39,7 37,9
Ovriga materiella anliggnings-
tillgdngar 20,3 12,7 12,7 11,3
Finansiella anlidggningstillgangar 0,5 0,3 0,3 1,3
Summa anléiggningstillgdngar 325,0 304,5 301,7 293,9

Omsittningstillgdngar

Varulager 134 10,9? 11,3 12,8
Ovriga kortfristiga fordringar 46,0 57,4% 57,0 76,1
Likvida medel 35,7 37,8 37,8 16,1
Summa omsittningstillgangar 95,1 106,1 106,1 105,0
Summa tillgangar 420,1 410,6 407,8 398,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 133,2 138,5 135,7 114,7
Uppskjutna skatteskulder 274 25,9 25,9 21,7
Langfristiga skulder 149,3 167,8¥ 170,3 186,6
Kortfristiga skulder 110,2 78,4 75,9 75,9
Summa eget kapital och skulder 420,1 410,6 407,8 398,9

1) Den finansiella informationen f6r rikenskapsaret 2015 har hiimtats fran den reviderade och konsoliderade arsredovisningen for
2015.

2) Forskott till leverantor (0,4 MSEK) har for jimforelsearet 2016 omrubricerats i arsredovisningen for 2017. Beloppet ingér istéllet
iovriga kortfristiga fordringar.

3) Fordelningen mellan lang- och kortfristig skuld avseende finansiellaleasingavtal for jimférelsearet 2016 har justerats i arsredo-
visningen for 2017. Restvirdet pa finansiella leasingavtal som forfoll till betalning under det nirmaste aret riiknades felaktigt
som langfristig skuld i tidigare arsredovisning.
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Sammanfattning

B.7 Finansiell KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
information i . L . .
sammandrag Reviderad Ejreviderad Reviderad Ejreviderad
’ 2017 2016 2016 2015
Jorts. ljan-3ldec 1ljan-3ldec 1ljan-3ldec ljan-3ldec
Belopp i MSEK IFRS IFRS K3 K3

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 16,7 50,0 49,3 30,2
Justeringar fér poster som inte ingar

ikassaflodet, m m 25,7 21,5 22,2 2211
Erhallen rinta 0,0 0,6 0,6 2,0
Erlagd rianta -4,6 -54 -54 -7,2
Betald inkomstskatt -4,2 -4.3 -4.3 -3,6

Kassafldde fran den 16pande verksam-
heten fore fordndringar

avrorelsekapital 33,6 62,4 624 43,5
Foréndringar rorelsekapital 10,5 174 17,1 -17,6
Kassafléde frin den 16pande

verksamheten 44,1 79,8 79,5 25,9
Kassafldde fran investerings-

verksamhet -41,8 -30,9 -30,9 -51,8
Kassafldde fran finansierings-

verksamhet -4,5 -26,92 -15,1 8,5
Periodens kassaflode -2,2 22,0 33,5 -17,4
Likvida medel vid periodens borjan 37,8 16,22 4,3 21,7
Kursdifferens ilikvida medel 0,1 -04 - -
Likvida medel vid periodens slut 35,7 37,8 37,8 4,3

1) Den finansiellainformationen for rikenskapsaret 2015 har himtats fran jamforelsetalen i arsredovisningen fér 2016 och ir
saledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig fran den publicerade arsredovisningen fér 2015 da redovisningsprinciper for klassi-
ficering av valutakursdifferenser har forandrats. Féljande poster har paverkats: Rorelseresultat, Erhallen rinta samt Erlagd
rianta.

2) Iarsredovisningen for 2015 och 2016 minskade nyttjad del av checkrikningskrediten likvida medel. Fran och med arsredovis-
ningen 2017 behandlas checkrikningskrediten som en del i finansieringsverksamheten. Jimforelsearet 2016 har riknats om.

Nettoomsattning

Nettoomsittningen minskade med 17,1 procent till 292,6 MSEK 2017 jamfort med 353,1 MSEK
2016. Minskningen i nettoomséittning berodde frimst pa volymnedgangen i Storbritannien, men
#ven firre antal sparbyten i Sverige paverkade negativt. Volymnedgangen i Storbritannien
uppstod pa grund av att budgeterade medel i kontrollperiod 5 (CP5) tog slut under kvartal 2, och
Railcares kund Network Rail var dirfér tvungna att stoppa deras pagaende och planerade
projekt. Efter en tid skots det till pengar f6r att de mest akuta underhallsarbetena skulle kunna
utforas. Regeringen i Storbritannien har nu fér perioden 1 april 2018 till 31 mars 2019 avsatt

200 MGBP for underhallsatgirder avseende CP5.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader for 2017 uppgick till 280,0 MSEK, vilket ir en minskning med 8,6 procent jamfort
med 2016 darorelsekostnadernauppgicktill 306,4 MSEK. Minskningen beror frimst pa minskade
kostnaderférunderentreprendreroch andrakostnaderkoppladetillden minskade beldggningen.
Kostnaden forravaroroch fornodenheter, dir kostnader férunderentreprenorer ingar, minskade med
24,0 procentjaimfort med 2016 och personalkostnaderna dkade med 0,8 procent jamfort med 2016.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 66,7 procent till 16,7 MSEK 2017 jamfort med 50,0 MSEK 2016.
Rorelsemarginalen forsdmrades fran 14,2 procent 2016 till 5,7 procent 2017, vilket framst 4r
hénforligt till att andelen fasta kostnader i forhallande till omséttningen har 6kat under
perioden till f61jd av omsédttningsminskningen. Rorelseresultatet har belastats med kostnader
hanforliga till Noteringen med 7,0 MSEK, vilket framst avser konsultkostnader.

Arets resultat
Arets resultat 2017 uppgick till 9,0 MSEK jamfort med 34,7 MSEK 2016, vilket motsvarar en
minskning med 74,1 procent.
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Sammanfattning

B.7 Finansiell Kassaflode
informationi Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var 44,1 MSEK 2017 jaimfért med 79,8 MSEK 2016.
sammandrag, Foriandringen hirror till stor del fran ett minskat rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverk-
forts. samheten uppgick 2017 till ett utflode om 41,9 MSEK jamfort med ett utflode om 30,9 MSEK 2016.
Det dkade utflodet fran investeringsverksamheten beror bland annat pa satsningen pa en Ballast-
feeder for Storbritannien och investeringar i befintlig maskinpark. Kassaflédet fran finansierings-
verksamheten gavupphovtill ett utflode om 4,5 MSEK 2017 jamf{6rt med ett utflode om 26,9 MSEK
2016. Detta hirror sig frimst till storre avbetalningar pd banklan och checkrikningskredit 2016
jamfort med 2017, samt 6kad upplaning i ssmband med investeringar under 2017 jamfort med 2016.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2017
22 januari 2018 - Railcare vinner order om 14 MSEK for kabelsénkning i Sverige.
3 mars 2018 — Railcare forlinger ramavtal med Network Rail.
12 mars 2018 - Railcare tecknar ett 5-arskontrakt virt 360 MSEK med Kaunis Iron for transport
avjarnmalm.
B.8 Utvaldproforma-  Ejtillamplig. Bolaget har inte upprittat nagon proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget avger ingen resultatprognos.
B.10  Revisions- Ej tillamplig. Inga anmérkningar har limnats.
anmdrkning
B.11  Otillrdckligt Ej tillamplig. Bolagets bedomning &r att det befintliga rorelsekapitalet ricker for att ticka
rorelsekapital behoven under den kommande tolvmanadersperioden.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cl1 Virdepappersom  AktieriRailcare Group AB (publ) med ISIN SE0010441139.
tas upp till handel

C.2 Denominering Aktierna ir denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Antal aktier och Railcares registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 8 979 797,45 SEK,
nominellt virde fordelat pa 21 901 945 aktier, var och en med ett kvotvirde om 0,41 SEK. Samtliga aktier r

fullt betalda.

C4 Rdttigheter som Varje aktie medfor en (1) rést pa bolagsstimma. Varje rostberittigad far, vid bolagsstimma,
sammanhdnger rostafor det fulla antalet avdenne dgda och foretriddda aktier utan begransning i rostritten.
med viirde- Samtliga aktier &r fritt 6verlatbara och ger lika rétt till andel i Railcares tillgangar, vinst,
papperna utdelning och eventuellt 6verskott vid likvidation. Rétt till utdelning kommer tillfalla personer

registrerade som dgare i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken pa den av
bolagsstimman faststillda avstimningsdagen. Aktiedgarna har foretriadesritt vid teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler savida bolagsstimman, eller styrelsen efter
bolagsstammans bemyndigande, inte beslutar om apportemission eller nyemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt. Bolaget har endast gett ut aktier av ett slag.

C.5 Inskrdnkningariden Ejtillimplig. Samtliga Bolagets aktier &r fritt 6verlatbara.
fria éverlatbarheten

C.6 Upptagande Bolagets aktier dr foremal f6r handel pa AktieTorget. Railcares styrelse har ansokt om notering
till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq Stockholm. Planerad forsta dag fér handel pa Nasdaq Stockholm

drden 8 april 2018. Planerad sista dag fér handel pa AktieTorget dr 29 mars 2018.
C7 Utdelningspolicy Railcares utdelningspolicy ar att dela ut 30—-40 procent av koncernens vinst efter skatt, upp till

Bolagets soliditetskrav pa 25 procent efter limnad aktieutdelning. For rikenskapséaret 2016
lamnade Railcare en utdelning om 3,30 SEK per aktie avseende rikenskapsaret 2016 (totalt

14 455 283,70 SEK, motsvarande 0,66 SEK per aktie med beaktande av beslut om aktiesplit pa
extrabolagsstimma i Bolaget den 25 september 2017), samt 3,00 SEK per aktie avseende riken-
skapsaret 2015 (totalt 13 141167 SEK, motsvarande 0,60 SEK per aktie med beaktande av beslut
om aktiesplit pa extra bolagsstimma i Bolaget den 25 september 2017).
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AVSNITT D - RISKER

D1 Huvudsakliga Det finns ett antal faktorer som kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
bransch- och stéllning och resultat i framtiden. Vissa av riskerna &r kopplade till Bolaget, medan andra risker
verksamhets- inte har nagot sirskilt samband med Bolaget. Det kan dven finnas risker och osiikerheter som
relaterade risker Bolaget for ndrvarande inte kénner till, eller bedémer som ovisentliga som kan komma att visa

sig visentliga. Beskrivna risker aterges inte i prioritetsordning eller ndgon annan sérskild
ordning och dr inte beskrivnaidetalj, dock beddms de inbegripa de huvudsakliga kdinda riskerna
for Bolagets framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till emittenten eller branschen utgors av:

Konkurrens

Det finns en risk for 6kad konkurrens genom att andra aktorer utvecklar samma teknik eller
annan teknik som overtraffar Bolagets specialanpassade maskiner. Konkurrensen kan dven 6ka
till foljd av nya aktorer eller genom att fler godstrafikutévare inriktar sig pad samma special-
transporter. Det finns #ven risk for att konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya
teknikkrav och nya marknadsbehov.

Ekonomiska storningar och foréandringar i allménna marknadsforhallanden
Jirnviigsmarknaden paverkas av makroekonomiska férhallanden och omviirldsfaktorer. Jirn-
vigsmarknaden kan dven paverkas negativt avekonomiska sviingningar och politiska beslut.
Jarnvigsmarknaden inom EU har under de senaste aren avreglerats och det finns en risk att
marknaden aterigen blir forstatligad i storre grad.

Beroende av nyckelpersoner

Det finns en risk att Koncernen inte lyckas identifiera eller attrahera ritt personer eller att
dessainte kan behallas i framtiden. Nyckelpersoner kan komma att bérja arbeta hos konkur-
rerande bolag eller starta upp egen konkurrerande verksamhet. Bolaget &r &ven beroende av
ledande befattningshavare pa Koncernniva.

Risker relaterade till leverantorer

Bolaget har ett visst beroende, dels av leverantoér som tillhandahaller material till produktion av
glasfibervév, dels avleverantor nir det géller sparbundna vakuumaggregat. En forsvagad posi-
tion fér och/eller gentemot nagon av Koncernens leverantorer kan leda till att Koncernen inte
lyckas férhandla fram l6nsamma leverantorsavtal, vilket kan paverka lénsamheten negativt.

Risker relaterade till kunder

Om Bolaget inte lyckas fornya sina kontrakt pA samma eller mer férdelaktiga villkor kan detta ha
en negativinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Relationerna
med statliga aktorer dr betydelsefulla for Bolagets verksamhet. Det finns risk for oplanerade
verksamhetsavbrott, till exempel till foljd av korférbud pa nédvindiga maskiner, och det kan
aven foreligga brister i maskiner som séljs. Railcares kundrelationer kan paverkas negativt vid
bristande leverans av tjanster eller produkter.

Risker for olycksfall och erséttningsansprak

Bristeri efterlevnaden av hilso- och miljéstandarder kan orsaka personskador och dédsfall,
skada pa egendom och utrustning, verksamhetsavbrott samt liknande foljder som i sin tur kan
medfora skadestandskrav och i extrema fall dven straffansvar. Dessa risker och andra arbets-
skydds-, hilso- och sdkerhetsrisker medfoér ansvarsexponeringar som kan medfora en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till utlicensiering av varumarke

Bolaget har ingatt ett tidsbegrinsat licensavtal avseende utlicensiering av réttigheter till
Railvac™ for exklusiv ritt till anvindning inom jarnvagssektorn ilinder diar Bolaget inte
bedriver verksamhet. Det finns en risk for att licenstagaren svirtar ned varumérket genom att
marknadsféra och silja undermaliga produkter med varumirket, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets varumiirke, verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
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D1

Huvudsakliga
bransch- och
verksamhets-
relaterade risker,
forts.

Tillstandsrisker

Det finns en risk att nédviindiga tillstand och auktorisationer dras in eller inte férnyas i den
utstriackning som krivs for fortsatt verksamhet, vilket kan leda till att Bolaget tvingas draned pa
viss verksamhet med negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Storbritanniens uttréde ur EU kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning

Om Storbritannien och EU inte kan férhandla fram acceptabla villkor for uttrade kan den fria
rorligheten mellan Storbritannien och andra EU-medlemsstater inom EES minska eller
forsvinna, vilket kan leda till tullavgifter for maskintransporter samt 6kade barridrer fér svensk
personal i England, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Aven en forsdmring i politiska och ekonomiska villkor kan resultera i hogre kort- och langsiktiga
rantor, ans6kningar om konkurs bland féretag och privatpersoner och en férsvagning av
nationella och lokala ekonomier. Detta kan sérskilt paverka tillvéixten i den brittiska marknaden
och ekonomin, dir Bolaget har stora intressen genom ett verksamt dotterbolag. Det kan ocksa
komma att paverka produktions- och inképskostnader pa ett negativt sétt for hela Koncernen.

Storbritanniens uttride ur EU innebér ett uteslutande fran de befintliga godskorridorernainom
EU och satsningen SERA samt att de jirnvigsinvesteringar som kommer fran EU inte lingre
kommer komma den brittiska jarnvigsmarknaden till godo. Dettakan paverka den brittiska jirn-
végstrafiken pa ett negativt sétt samtleda till mindre investeringar i den brittiska jarnvigssektorn,
vilketisin tur kan ha en negativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutarisker
Okningar respektive minskningar i den svenska kronans vérde i férhallande till andra valutor
paverkar koncernredovisningen dven om virdet inte féréindrats i den lokala valutan.

D.3

Huvudsakliga
risker specifika
forvdrde-
papperen.

Eninvestering i Bolagets aktier kan bade stiga och sjunkaivirde och det finns en risk att inves-
terare inte far tillbaka hela eller ens delar av investerat kapital.

Framtida forsaljningar av storre aktieposter eller emissioner

Framtida forsiljning av stora méngder av Bolagets aktier, sirskilt da Bolagets styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller storre aktiedgare siljer, liksom en allmidn marknadsférvintan
om att forsiljningar kan komma att genomforas, kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen.

Aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktiesigare. Dessa har genom sina respektive innehav i Bolaget mojlig-
het att utéva visentligt inflytande i fragor som ir féremal f6r omréstning pa bolagsstimma,
sdsom exempelvis emission av ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument som kan
medfora utspadning for aktiedgarna, eller betalning av eventuella framtida utdelningar.

Skillnader i valutakurser kan vésentligt och negativt paverka vérdet av aktieinnehav eller
utdelningar

Aktiekursen kommer endast att anges i SEK, och eventuella utdelningar kommer att utbetalas i
SEK. Dirmed kan aktiesigare bosatta utanfér Sverige drabbas av viisentliga negativa effekter pa
virdet av sitt aktieinnehav och sina utdelningar vid omrikning till andra valutor, om den
svenska kronan minskar i virde i férhallande till relevant valuta.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.l Emissionsbelopp Bolaget emitterar inte nagra nya virdepapper i samband med upptagande till handel pa Nasdaq
och emissions- Stockholm och kommer dirfor inte erhélla nagra emissionsintékter.

kostnader Kostnader hinforliga till upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq Stockholm,

inklusive ersittning till radgivare, beriknas uppgé till omkring 9,5 MSEK. Av dessa kostnader
har omkring 7,0 MSEK belastat rikenskapséret 2017 och resterande 2,5 MSEK kommer att
belasta det férsta kvartalet 2018.

E.2a  Motivoch Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
anvdndning av
emissionslikviden
E.3 Erbjudandets Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
former ochvillkor
E4 Intressen som Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
har betydelse for
erbjudandet
E.5 Sdljare av virde- Ej tillaimpligt. Ingen utforsiljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet. Inga aktier dr féremal
papperoch for lock-up-avtal.

lock-up-avtal

E.6 Utspddningseffekt Ejtillampligt. Bolaget erbjuder inga nya virdepapper.

E.7 Kostnader som Ej tillaimpligt. Inga kostnader aliggs investerare i ssmband med upptagande till handel av
aldggs investeraren Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm.
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En investering i Bolagets aktier dr forenad med risker. Railcares verksamhet paverkas, och kan komma att
paverkas, av en mdngd faktorer som inte dr majliga for Bolaget att helt, eller delvis, kontrollera. Dessa faktorer
kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat i framtiden, eller kan leda
till att aktiepriset sjunker och som ett resultat ddrav kan investerare komma att forlora hela, eller delar, av sin
investering. Vissa av riskerna dr kopplade till Bolaget, medan andra risker inte har nagot sdrskilt samband med
Bolaget. Investerare som Gvervdger en investering i aktierna bor fore ett beslut om investering noggrant analysera
nedan beskrivna riskfaktorer liksom ovrig information i detta Prospekt. Beskrivna risker dterges inte i prioritets-
ordning eller ndgon annan sdrskild ordning, och Bolaget kan komma att vara foremal for andra risker dn de
beskrivna. Riskerna gor inte ansprak pd att vara heltdckande, utan en fullstindig utvdrdering mdste omfatta
samtlig information som refereras till i detta Prospekt (inklusive information som dterfinns utanfor detta
Prospekt) samt en allmdén omvdrldsanalys. Det kan dven finnas risker och osdikerheter som Bolaget for ndrvarande
inte kdnner till, eller bedémer som ovdsentliga som kan komma att visa sig véisentliga. Detta Prospekt innehaller
uttalanden om framtiden som kan komma att paverkas av framtida héndelser, risker och osdkerheter. Bolagets
faktiska resultat kan komma att avvika betydande frdan de, i framdatriktade uttalanden, forvintade till foljd av en
mdngd faktorer, bland andra, men utan begrdnsning till, de risker som beskrivs nedan och i 6vrigt i detta Prospekt.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHET
OCH MARKNAD

Konkurrens

Koncernen bedriver verksamhet inom olika omraden och
flera geografiska regioner. Koncernens verksamhet bestar i
huvudsak av (i) entreprenader, inom Sverige och utomlands
(framforallti Storbritannien), med maskiner och personal
paoch under jarnvig och, savitt avser renovering av trum-
mor (en trumma dr avsedd att leda vatten under exempelvis
en jarnvigsanliggning), d&ven under viag och inom industri-
omraden; (ii) specialtransporter med och uthyrning av 1ok,
vagnar och personal samt verkstadstjénster internt och
externt for service och uppgradering avlok och vagnar inom
Skandinavien (framforallt Sverige men dven Norge och
Danmark); samt (iii) maskinforséljning globalt (historiskt
till USA och Ryssland).

Koncernens entreprenadverksamhet &r nischad och bedrivs
med specialanpassade maskiner som &ven utgoér basen for
Koncernens maskinexport. Det finns en risk for 6kad
konkurrens genom att andra aktérer utvecklar samma
teknik eller annan teknik som 6vertréffar Bolagets. Detta
kan leda till att Bolaget férlorar viktiga kunder, vilket i sin
tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Konkurrensen kan 6ka till f61jd av nya aktorer, exempelvis
genom att aktérer inom renovering avtrummor med glas-
fiber med inriktning pa vigbranschen satsar pa jarnvigs-
branschen, eller genom att fler godstrafikutovare inriktar
sig pa samma specialtransporter av gods som Koncernen,

vilket skulle leda till 6kad konkurrens somisin tur kan haen
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Det finns dven risk for att konkurrenter kan komma att
reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov
samtidigt som de kan avsitta visentligt mer resurser for
marknadsbearbetning. Detta kan leda till att Bolaget
forlorar marknadsandelar, vilket i sin tur kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och
resultat.

Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktorer
som genom prisreduktioner snabbt forsoker 6ka sina
marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller
angrinsande tjanster eller produkter. Okad konkurrens
inom branschen kan leda till prispress, ldgre vinstmargina-
ler, minskad marknadsandel samt 6kad konkurrens om
kvalificerad personal. Sadana faktorer och andra f6ljder av
o0kad konkurrens kan komma att minska synergieffekterna
mellan Koncernens olika verksamhetsomraden och haen
negativinverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella
stéllning och resultat.

Ekonomiska storningar och forandringar i allménna
marknadsférhallanden

Jirnvigsmarknaden kan #ven paverkas negativt av ekono-
miska svingningar (svingningar i ravarupriser och energi-
priser) och politiska beslut (satsningar pa olika transport-
medel). Jirnvigstransportmarknaden véntas 6ka de
kommande aren men det finns risk att 6kningen blir mindre
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an forutspatt, uteblir, eller att marknaden minskar. En stark
drivkraft bakom satsningen pa jarnvégsnitet dr miljéaspek-
ter och lag klimatpaverkan i jaimforelse med andra trans-
portmetoder och framforallt viigtrafik.? Det finns en risk att
jarnvégstrafiken minskar i takt med att miljovinligare alter-
nativ for viagtrafik eller andra transportmetoder utvecklas,
vilket i sin tur kan medféra minskade subventioner for
utbyggnad och underhall av jirnvigsnitet fran staten och
EU. Andringar i den politiska situationen pa olika markna-
der dér Koncernen och/eller dess kunder och leverantorer
ir verksamma kan medfora minskade bestéllningar och
Okade kostnader samt féorsdmra forutsattningarna for
Bolagets lonsamhet och framtidsutsikter.

Jarnvigsmarknaden inom EU har under de senaste aren
successivt avreglerats.” Det finns en risk att marknaden
aterigen blir férstatligad i storre grad vilket bland annat
skulle innebira att Koncernen far en storre exponering mot
farre kunder.

Koncernen kan paverkas av betydande ekonomiska
storningar och foridndringar i allminna marknadsférhallan-
denideldnder dir Koncernen bedriver verksamhet respek-
tive fran tid till annan kan komma att bedriva verksamhet.
Aven ekonomiska stérningar och fordndringar i allminna
marknadsférhéllanden ilinder dir Koncernen inte bedriver
verksamhet kan ha en indirekt inverkan pa Koncernen
genom exempelvis minskad investeringsvilja fran kunder
och sdmre férsiljningspriser fran leverantérer med
verksamhet i sddana ldnder. En kraftig konjunkturférsam-
ring kan paverka resandet och efterfragan pa jarnvigstrafik
negativt, vilket i sin tur kan medféra minskade subventioner
for utbyggnad och underhall av jarnvéigsnitet fran staten
och EU.

Ovan ndmnda faktorer och andra ekonomiska stérningar
och fordndringar i allmdnna marknadsférhallanden kan
komma att ha en negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten dr beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det finns
enrisk att Koncernen inte lyckas identifiera eller attrahera
ritt personer eller att dessa inte kan behéllas i framtiden.
Nyckelpersoner kan komma att borja arbeta hos konkurre-
rande bolag eller starta upp egen konkurrerande verksam-
het. Bolaget ér &ven beroende avledande befattningshavare
pa Koncernniva. Om personalomsittningen skulle 6ka finns
enrisk att Bolaget inte lyckas rekrytera ny och/eller lira upp
personali tillrickligt snabb takt. Bolagets férmaga att rekry-
tera och behélla kvalificerad personal ir avgorande for dess
framtida framgang och tillviixt. Koncernens pagaende
projekt, liksom andra utvecklingsplaner, kan komma att
storas om Koncernen skulle férlora och inte kunna ersétta

1) Rail Transport Markets - Global Market Trends 2016-2025, SCI Verkehr, 2017.

2) Transportmarknaden isiffror 2016, Transportstyrelsen, 2017.

sadana nyckelpersoner. Om Koncernen inte kan bibehélla
sin férmaga attidentifiera, attrahera och behalla kunnig
personal kan det komma att ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Teknik- och produktutveckling

Bolaget bedomer att dess framtidsutsikter till stor del
kommer vara beroende av Koncernens formaga att tillhan-
dahélla maskiner och entreprenadlésningar med den biist
anpassade tekniken. Det finns en risk att Bolagets sats-
ningar inom utveckling, innovation och design inte sker
enligt planerad takt, inte ar tillriackliga eller inte ger 6nskat
resultat, exempelvis genom att Bolagets framtida teknikut-
veckling inte motsvarar marknadens krav, vilket i sin tur kan
haen negativinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Kalkylering och projektledning

Bolaget dr beroende av kvalificerad personal fér kalkylering
av kostnader férenade med olika projekt. Dartill kréavs
sirskild kompetens inom projektledning och arbetsledning
inklusive kostnadsstyrning och optimering vid genomfor-
andet av ett projekt. Brister i dessa avseenden kan medféra
Okade kostnader och minskad l6nsamhet. Prissdttningen
baseras framforallt pd uppskattningar av tidsatgang och
materialkostnad och oférutsedda eller #ndrade férhéllan-
den kan medfora forseningar och 6kade kostnader orsakade
av faktorer som helt eller delvis kan ligga utanfér Koncer-
nens kontroll. I de fall Railcare bér risken for sddana forhal-
landen kan det dessutom medfora kontraktsviten. Misslyck-
anden vad géller projektledning och arbetsledning kan &ven
inverka pé kvaliteten i tillhandahallna tjinster med potenti-
ellt garantiansvar savil under som efter projektets slut-
forande. Brister i kalkylering eller projektledning liksom
andra ndmnda faktorer kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stidllning och
resultat.

Risker relaterade till leverantorer

Merparten avden teknik avseende produkter och tjénster
som Railcare marknadsfor dr egenutvecklad. Bolaget har ett
visst beroende, dels av Inpipe Sweden AB som tillhanda-
haller material till produktion av glasfiberviv som anvinds
till liningen av jarnvigstrummor, dels av DISAB Vacuum
Technology AB nir det giller sparbundna vakuumaggregat.
Bolaget har ingatt ett exklusivitetsavtal genom vilket Bola-
get har atagit sig att bestilla vissa specifika reservdelar
uteslutande fran DISAB Vacuum Technology AB. Avtalet
I6per fram till och med den 31 december 2021 och dérefter
med 15 manaders uppsigningstid. En forsvagad position for
och/eller gentemot nagon av Koncernens leverantérer kan
leda till att Koncernen inte lyckas forhandla fram 16nsamma
leverantorsavtal, vilket kan paverka lonsamheten negativt.
Bolaget dr dven beroende av att leveranser motsvarar ver-

3) AGlobal Vision for Railway Development, International Railway Research Board, 2015.
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enskomna krav vad géller exempelvis mingd, kvalitet och
leveranstid och kan framforallt komma att paverkas
negativti den man 6kade kostnader inte kan 6verforas till
kunden. Kapacitetsproblem, produktionsstérningar och
prisokningar hos leverantorer, liksom brister vid under-
leverantorers utforande av tjanster och leverans av produk-
ter, kan komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till kunder

Koncernen bedriver verksamhet inom olika omraden och
flera geografiska regioner. Koncernens verksamhet bestar i
huvudsak av (i) entreprenader, inom Sverige och utomlands
(framf6rallti Storbritannien), med maskiner och personal
pa ochunder jirnvig och, savitt avser trumrenoveringar,
dven under vig och inom industriomraden; (ii) special-
transporter med och uthyrning avlok, vagnar och personal
samt verkstadstjénster internt och externt fér service och
uppgradering av lok och vagnar inom Skandinavien (fram-
forallt Sverige men dven Norge och Danmark); samt (iii)
maskinforsiljning globalt (historiskt till USA och Ryssland).

Railcares kundgrupper utgérs av savil privata som offent-
liga aktérer och varierar beroende pa verksamhetsomrade.
Mot bakgrund av marknadens struktur dr det naturligt att
de storsta kundavtalen ingds med enskilda statliga aktorer
ansvariga for jirnvigsinfrastrukturen inom respektive
jurisdiktion. Intiikter fran verksamheten i Storbritannien
genereras i huvudsak fran ett kundavtal i form av avrops-
avtal for tjinster med Network Rail (statligt férvaltnings-
bolag med ansvar for stérre delen avjarnvagsnitet i
England, Skottland och Wales). Kundavtalet 16per ut den
31 mars 2019, savida inte Network Rail viljer att utnyttja
mojlighet till forlangning upp till ytterligare ett ar. Network
Rail har mojlighet att sdga upp avtalet ndrsomhelst utan
foregadende uppsigningstid. Koncernens storsta kund i
Sverige ar Trafikverket (statlig forvaltningsmyndighet som
bland annat ansvarar for langsiktig planering av transport-
systemet for jairnvégstrafik och fér byggande, drift och
underhall av statliga jarnviigar). De tva storsta kundavtalen
med Trafikverket 16per ut under det andra kvartalet 2018,
savida inte Trafikverket viljer att utnyttja méjlighet till
forlangning upp till ytterligare tva ar. Det ena avtalet har
forlangts till det andra kvartalet 2019 och en eventuell
forlingning av det andra avtalet 4r under férhandling. For
att sikra kontrakt som l6per ut och maste omférhandlas kan
detkrivas att Bolaget maste acceptera villkor som inte &r
gynnsamma for Bolaget och som kan paverka lonsamheten
av dessa kontrakt. Forluster av storre ramavtal med kunder
kan kréva en omstrukturering av de lokala verksamheterna i
de geografiska omraden som paverkas. Om Bolaget inte
lyckas fornya en betydande del av sina kontrakt pa samma
eller mer fordelaktiga villkor kan detta ha en negativinver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resul-
tat. Relationerna med storre kunder sisom statliga aktorer
och historiskt, i synnerhet relationerna med Network Rail i
Storbritannien och Trafikverket i Sverige, dr betydelsefulla

Riskfaktorer

for Bolagets verksamhet. Ett fatal kunder star fér en stor del
av Koncernens omséttning. Skulle dessa kunder minska
eller helt upphora med sina inkop fran Koncernen kan detta
inverka pa omséttningen under en kortare eller lingre
period, vilket skulle medfora negativinverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Det finns risk for oplanerade verksamhetsavbrott, till exem-
pel till f61jd av k6rférbud pa nédvindiga maskiner, och det
kan &ven foreligga brister i arbete som utfors eller maskiner
som siljs. Railcares kundrelationer kan paverkas negativt
vid bristande leverans av tjinster eller produkter. Brister
skulle &ven kunna medf6ra garantiansvar, uppsiagning av
enskilda avtal med risk fér kontraktsvite och skadestand
samt paverka mojligheten att erhalla nya bestillningar och
dirigenom férsdmra utsikterna for framtida intjaningsfor-
maga, vilket skulle medfora negativinverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Det finns risk for att férseningar och bestéllningar kan
komma att stiillas in pa kundens initiativ. Det finns dven risk
for att kunder moter finansiella svarigheter eller pa annat
sitt blir of6rmogna att uppfylla sina forpliktelser och i
extrema situationer till f61jd av kundens nedléggning av
verksamhet eller konkurs. Sadana faktorer kan komma att
medféra en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stillning och resultat.

Risker for olycksfall och ersattningsansprak
Koncernens verksamhet, siarskilt verkstadsarbete och
utférande av entreprenad, ir foremal for omfattande lagar
ochregler avseende arbetsmiljo. Detta medf6r att Koncer-
nens anstillda méaste folja strikta skyddsforeskrifter. Om
Koncernen, dess anstéllda, dess underleverantorer eller
andra tredje parter brister i efterlevnaden av hilso- och
miljostandarder kan detta orsaka personskador och déds-
fall, skada pa egendom och utrustning, verksamhetsavbrott
samt liknande f6ljder som i sin tur kan medfora skade-
standskrav och i extrema fall &ven straffansvar. Dessa risker
och andra arbetsskydds-, hdlso- och sékerhetsrisker medfor
ansvarsexponeringar som kan medf6ra en negativinverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Férmaga att hantera tillvéxt

I takt med att organisationen vixer och verksamheten
expanderas till nya marknader behover effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser utvecklas. Okad orderingéng
medfor exempelvis hogre krav pa samordning mellan
medverkande personer och underleverantérer med
nddvindig kompetens, savil som sikerstillande av leveran-
skapacitet hos tillverkare och andra leverantérer. Om Bola-
get misslyckas med att hantera tillvixt skulle detta kunna
skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva. Det
finns en risk for att Railcares kundrelationer och fértroende
hos befintliga och potentiella samarbetspartners forsdmras
som en f6ljd dirav med negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm 13



Riskfaktorer

Risker relaterade till utlicensiering av varumarke
Bolaget har ingatt ett tidsbegriinsat licensavtal med Loram
Maintenance of Way, Inc. avseende utlicensiering av réttig-
heter till Railvac™ for exklusiv ritt till anvindning inom
jarnvagssektornilinder ddr Bolaget inte bedriver verksam-
het. Det finns en risk for att licenstagaren svértar ned varu-
mirket genom att marknadsfora och silja undermaliga
produkter med varumérket, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets varumirke, verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Storningar i verksamheten pa grund av
arbetsnedlédggelse och strejker

Railcare kan komma att drabbas av strejker eller andra
storningar i verksamheten, eller hot om strejker eller
storningar i verksamheten, till f61jd av sin organiserade
arbetskraft. Om sadana konfliktatgirder vidtas kan detta ha
en negativ inverkan pa Railcares varumirke, verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering inte
kan erhallas eller foérnyas vid utgangen av dess 16ptid, eller
endast kan erhallas eller fornyas till kraftigt tkade kostna-
der. Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet
genom eget kapital, upplaning och Koncernens kassafloden.
Det finns en risk att ytterligare kapital inte kommer kunna
erhallas, eller endast kan erhallas till oférmanliga villkor.
Railcare kan i framtiden komma att bryta mot uppséignings-
grundande finansiella kovenanter och andra forpliktelser i
kredit- och laneavtal pa grund av det allméinna ekonomiska
klimatet eller storningar pa kapital- och/eller kredit-
marknaderna. Om Bolaget misslyckas med att erhalla
nodvindigt kapital i framtiden, eller till forsdmrade villkor,
kan det ha en negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat. Om Bolaget misslyckas
med att refinansiera sina laneavtal, eller bara kan erhalla
refinansiering av sina laneavtal till avsevirt hogre kostna-
der, skulle det kunna ha en viisentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

De finansiella mal som aterfinns i prospektet kan
avvika vésentligt fran Railcares faktiska resultat

De finansiella mal som framf6rallt aterfinns i avsnittet
”Verksamhetsbeskrivning” utgor Railcares forvintningar pa
medellang till lang sikt, inklusive I6nsamhetsmal och
utdelningspolicy. Dessa finansiella mal baseras pa ett antal
antaganden som till sin natur dr férenade med betydande
affirsméssiga, operativa, ekonomiska och andrarisker, vilka
helt eller delvis kan ligga utanfér Bolagets kontroll. Det
finns en risk att dessa antaganden foridndras eller 6ver-
huvudtaget inte kommer uppfyllas. Dessutom kan oférut-
sedda hiindelser viisentligt paverka Railcares resultat
oavsett om antagandena visar sig vara korrekta eller inte.
Koncernens faktiska resultat kan ddrmed komma att avvika
visentligt fran dessa mal och investerare bor inte forlita sig
pademiopakallat hog grad.
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Tillstandsrisker

For verksamheten i Sverige innehar Koncernen tillstand for
transport av avfall i form av begagnade slipers och for att
hanterabrandfarliga varor samt uppfylls kraven f6r att
utfora svetsarbeten. Railcare T AB ér av Transportstyrelsen
godkint jarnvagsforetag med licens och sékerhetsintyg del
A+B, forvaltare av egen infrastruktur i Skelleftehamn, ECM
(underhallsansvarig enhet fér godsvagnar) och ECM-
certifierad utférare av godsvagnsunderhall. Railcare
Sweden Ltd. ar godkind av branschorganisationen Railway
Industry Supplier Qualification Scheme ("RISQS") for leve-
rans av tjdnster till jirnviigsnitet i Storbritannien. Det finns
enrisk att nédvindiga tillstand och auktorisationer dras in
eller inte fornyas i den utstrackning som krévs for fortsatt
verksamhet, vilket kan leda till att Bolaget tvingas dra ned pa
viss verksamhet med negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stidllning och resultat.

Legalarisker

Koncernens verksamhet priglas av ett antal olika lagar,
regler och normer avseende exempelvis arbetsforhallanden
och miljs. Andringarilagar, regler eller normer kan medféra
Okade kostnader och férsdmrade forutsittningar fér Bola-
gets16nsamhet och framtidsutsikter. Overtridelser avlagar,
regler eller normer kan leda till omfattande skadestand och/
eller krav pa forindring av verksamhet. Sadana 6vertrad-
elser kan falangsiktiga aterverkningar pa savil Bolagets
varumairke som dess verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Storbritanniens uttrdde ur EU kan ha en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning

Efter folkomrostningen i Storbritannien den 23 juni 2016
har Storbritanniens regering formellt ansokt om uttride ur
EUienlighet med EU-férdragets artikel 50, enligt vilken
Storbritannien inom en tvaarsperiod ska enas om villkoren
for dess uttride. Koncerninterna transaktioner i form av
uthyrning av personal samt maskiner sker inom Koncernen
fran de svenska dotterbolagen till Railcare Sweden Ltd. Om
Storbritannien och EU inte kan forhandla fram acceptabla
villkor for uttrdde, eller om andra EU-medlemsstater uttri-
der, kan den fria rérligheten mellan Storbritannien och
andra EU-medlemsstater inom EES minska eller forsvinna,
vilket skulle kunna leda till tullavgifter for maskintranspor-
ter samt 6kade barridrer for svensk personal i Storbritan-
nien, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Storbritanniens eller ndgon annan medlemsstats uttride ur
EU, och/eller om en eller fleralinder lamnar euron, eller,
under extrema omstidndigheter, mojligheten att euron helt
upploses, kan leda till en minskning i marknadens fértro-
ende och en férsvagning av europeiska finansiella institut.
En forsamringipolitiska och ekonomiska villkor kan resul-
teraihogre kort- och langsiktiga rintor, ansé6kningar om
konkurs bland féretag och privatpersoner och en férsvag-
ning av nationella och lokala ekonomier. Detta skulle



sérskilt kunna paverka tillvixten i den brittiska marknaden
och ekonomin, dér Bolaget har stora intressen genom ett
verksamt dotterbolag. Det kan ocksad komma att paverka
produktions- och inképskostnader pa ett negativt sétt fér
hela Koncernen. Pa sikt kan detta inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning,

Vid uttrdde ur EU kommer Storbritannien inte langre att
vara tvungna att folja EU:s regelverk och kan komma att
inféra ny lagstiftning med exempelvis hardare beskattning
och andra férsamrade villkor for utlindska bolag, inklusive
men inte begrinsat till forsiamrade férutsiattningar for
gransoverskridande betalningar och utdelningar, vilket kan
haen negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stillning,.

For att forbittra jarnviigens marknadsandel pa den europe-
iska transportmarknaden har EU implementerat sa kallade
godskorridoreri syfte att underlitta for granséverskridande
transporter pa jarnviig.” EU har dven utarbetat jirnvigspa-
ket med syftet att reformera Europas jarnvéigar och 6ka
konkurrenskraften genom en gradvis liberalisering av
sektorn genom direktivet Single European Railway Area
(SERA”), samt genomfor betydande finansiella investe-
ringar i jarnvigssektorn.? Storbritanniens uttride ur EU
innebir ett uteslutande fran de befintliga godskorridorerna
inom EU och satsningen SERA samt att de jairnvéigsinveste-
ringar som kommer fran EU inte lingre kommer komma
den brittiska jarnvigsmarknaden till godo. Detta kan
paverka den brittiska jirnvigstrafiken pa ett negativt sétt
samt leda till mindre investeringar i den brittiska jairnvéags-
sektorn, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tvister och réttsliga processer

Koncernen kan inom ramen fér den 16pande verksamheten
fran tid till annan bli involverad i tvister. Sadana tvister kan
exempelvis innebira krav pa betalning och/eller korrigering
av arbete och produkter samt andra eventuella konsekven-
ser i samband med fel vid tillhandahallande av tjinster och
produkter. Dessutom kan Koncernen bli foremal for
utestdende fordringar samt andra situationer som kan
tvinga Koncernen att vidta rittsliga atgirder. Koncernen
skulle kunna komma att involveras i visentliga rattsliga
férfaranden framover, vilka skulle kunna medféra en
negativinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Forsakringsrisker

Det finns en risk att forluster kan komma att uppsta och
krav kan komma att framstéllas som gar utéver vad som
ticks av gillande forsikringsskydd. Aven om ett sddant krav
técks till fullo kan Koncernens premier till forsékrings-
bolaget komma att 6ka till foljd av forsikringsfall. Sidana
faktorer kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Riskfaktorer

Valuta- och ranterisker

Bolagets redovisnings- och funktionella valuta dr SEK. Ur
ett redovisningsperspektiv dr Railcare exponerat for risker
hénforliga till omrikning till SEK av utldndska dotterbolags
resultat- och balansrikningar i DKK i Danmark och GBP i
Storbritannien. Okningar respektive minskningar i den
svenska kronans virde i forhéllande till andra valutor
paverkar saledes koncernredovisningen dven om virdet inte
forandrats i den lokala valutan. Koncernen har och kommer
fortsittainga avtal som dr foremal for betalning i andra
valutor 4n SEK. Bolaget ir till f61jd dirav foremal for risker
relaterade till valutakurser sasom fluktuationer nér valuta-
kursen forindras fran det att avtalet ingas till det att betal-
ning enligt avtalet sker. Kostnaderna for att vixla valuta kan
dven varabetydande. Koncernen skyddar sig fér ndrvarande
inte mot risker kopplade till utlindska valutakurser och
dessarisker kan, om de aktualiseras, komma atthaen
negativinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat. Rénterisker uppstar i Koncernen
genom langfristig upplaning med rérlig ranta, som expone-
rar Koncernen for ranterisk avseende kassafléden. En hogre
upplaningsrinta leder till storre rinteutgifter vilket kan
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stillning och resultat.

Sarskilda skatterisker till foljd av koncerninterna
transaktioner, verksamhet utomlands samt
konsulttjanster

Det forekommer koncerninterna transaktioner mellan
bolag belignaiandra jurisdiktioner. Prissittningen pa
sadana transaktioner ska som utgangspunkt vara pa
armlingds avstand, innebirande att priset ska f6lja tjans-
tens eller varans marknadsvirde. Det kan inte uteslutas att
skattemyndigheternaide ldnder dir Koncernen ér aktiv
skulle kunna bedéma att prissittningen avinterna trans-
aktionerivissa fall inte har skett till marknadspris, och att
beskattningsunderlaget dirmed ska justeras.

Koncernbolagen bedriver entreprenadverksamhet utom-
lands. I den utstrickning verksamhet bedrivs utomlands
finns risk for att det verksamhetsutévande bolaget anses ha
fast driftstille i det landet. Om ett bolag har ett fast drift-
stille i ett annatland blir bolaget som regel skattskyldigt i
detlandet for det resultat som &r héanforligt till det fasta
driftstéllet. Det finns en risk for att den skatt som uppstar
inte kan avriaknas fullt ut mot den svenska skatten, exempel-
vis om den utldndska skattesatsen dr hogre.

De svenska Koncernbolagen anlitar ett antal konsultbolag,.
Av praxis foljer att konsulter i vissa speciella fall bedomts
vara sa inordnade i uppdragsgivarens verksamhet att de har
ansetts utgora anstéllda, trots att de har varit godkdnda fér
F-skatt. En sadan beddmning skulle medf6ra negativa
skattekonsekvenser for de svenska Koncernbolag som har
utbetalat konsultarvodenaiform av skyldighet att betala
sociala avgifter beriknade pa utbetalda konsultarvoden

1) AGlobal Vision for Railway Development, International Railway Research Board, 2015.
2) Femte rapporten om vervakning av utvecklingen pa jirnviigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
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(81,42 procent). Dértill finns risk att bolagen nekas avdrag
for den ingaende mervirdesskatt som beléper pa konsult-
arvodena (25 procent). De konsultarvoden som betalats
under dren 2013-2017, och som dirmed skulle kunna utgéra
underlag for sociala avgifter och mervirdesskatt enligt ovan,
uppgar sammanlagt i genomsnitt till cirka 3,5 miljoner SEK
per ar. Skatteverket kan i ordinarie fall omprova de tva fore-
gaende beskattningsaren, men under vissa forutséttningar
kan omproévning ske upp till fem ar bakat i tiden.

Andra skatterelaterade risker

Railcare bedriver sin verksamhet i enlighet med sin
uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning och
skatteavtal samt andra tillimpliga regler. Det finns dock en
risk att den relevanta skattemyndigheten inte instimmer i
Koncernens uppfattning och tolkning av relevanta lagar,
skatteavtal, regler och skattemyndigheternas praxis. Bola-
gets nuvarande skattesituation kan som en f61jd komma att
forandras negativt. Dessutom kan Koncernen bli foremal
for eventuella retroaktiva justeringar som kan ha en negativ
paverkan pa Railcares tidigare uppskattade beskattning.
Dettakan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat. Det dr inte mojligt att
férutse om Railcare kommer att bli foremal for nagra nya
eller forédndrade skatteregler, eller om Railcares uppfattning
och tolkning av sddana nya eller férdndrade regler i sidana
fall kommer att vara korrekt. Eventuella misslyckanden i
efterlevnaden kan, bland annat, komma att leda till betal-
ning av extra skatter och/eller avgifter vilket kan komma att
haen negativinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

AKTIERELATERADE RISKER

Ofdrutsédgbar framtida aktiekurs

Eninvestering i Bolagets aktier kan béde stiga och sjunka i
virde och det finns en risk att investerare inte far tillbaka
helaeller ens delar avinvesterat kapital. En investering i
Bolaget bér darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld samt allmén information
om branschen.

Det dr osdkert huruvida det kommer utvecklas en aktiv
handel i Bolagets aktier. Kursen pa Bolagets aktier kan bland
annat paverkas av Bolagets utveckling, resultat och fram-
tidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar
samt uppfattningar pa aktiemarknaden. Aktiekursen kan
vidare paverkas av ett antal externa faktorer sdisom allméinna
ekonomiska férhéallanden, konjunktur, marknadsrintor,
politisk osikerhet, branschfaktorer samt ytterligare faktorer
som inte dr relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling.
Aktiemarknadeniallméinhet, och marknaden for mindre
bolag i synnerhet, kan vara féremal for betydande kurs- och
volymsvingningar som manga ganger kan sakna samband
med, eller vara oproportionerliga i forhallande till, Bolagets
utveckling, faktiskt redovisade resultat och framtidsutsik-
ter. Darutover kan Bolagets utveckling, resultat och fram-

16 Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm

tidsutsikter, fran tid till annan, komma att vara liigre &n
forvintningarna fran analytiker och investerare samt
uppfattningar pa aktiemarknaden. Dessa och andra faktorer
kan orsaka fluktuationer i marknadspriset och efterfragan
pa Bolagets aktier, vilket kan begrinsa eller hindra investe-
rare fran att snabbt siilja sina aktier och pa annat sitt ha
negativ paverkan pa likviditeten i Bolagets aktier.

Framtida forséljningar av storre aktieposter eller
emissioner

Framtida forsdljning av stora méngder av Bolagets aktier,
sérskilt da Bolagets styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller storre aktiedgare séljer, liksom en allmén
marknadsforvintan om att forséljningar kan komma att
genomforas, kan ha en negativ inverkan pa aktiekursen.

I syfte att exempelvis anskaffa kapital eller mgjliggora
foretagsforviarv kan Bolaget komma att emittera ytterligare
aktier eller aktierelaterade instrument efter beslut av
bolagsstimma eller styrelsen med stéd avbemyndigande
fran bolagsstimman. Emissioner kan minska det proportio-
nella dgandet och réstandel samt vinst per aktie for aktie-
dgarnaiBolaget. Vidare kan eventuella emissioner fa en
negativinverkan pa marknadspriset pa Bolagets aktier.

Bolaget har emitterat konvertibler med nominellt belopp
om totalt 10 MSEK som ger inneharen rétt att till och med
den 31 december 2020 utbyta hela eller delar av sin fordran
mot nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs om

4,50 SEK per aktie. Om hela konvertibeln skulle utnyttjas
for konvertering skulle detta medfora en aktiekapitalokning
om 911111,02 SEK genom emission av 2 222 222 nya aktier
(under forutsittning att justering av konverteringskurs inte
genomfors enligt tillimpliga omrékningsvillkor). I den méan
konvertibeln utnyttjas for konvertering och véirdet per aktie
vid sddan tidpunkt 6verstiger 4,50 SEK, skulle konverte-
ringen dirtill kunna ha en negativ inverkan pa savil vinst
per aktie som marknadspriset pa Bolagets aktier.

Aktiedgare ilinder utanfor Sverige kan vara utsatta for
begrinsningar som féorhindrar dem att deltai emissioner
och/eller begriansar och férsvarar deras deltagande pa andra
sitt exempelvis genom krav pé ytterligare registrerings-
atgirder #n de som Bolaget av rimlighetsskiil kan vidta i
samband med ett erbjudande. Sidana eventuella begrins-
ningar kan innebéra att deras aktieigande spids ut eller
minskarivirde.

Aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktieéigare. Dessa har genom sina
respektive innehaviBolaget mojlighet att utéva visentligt
inflytande i fragor som ér féremal fé6r omrdstning pa bolags-
stimma, sdsom exempelvis emission av ytterligare aktier
eller aktierelaterade instrument som kan medféra utspad-
ning for aktiedgarna, eller betalning av eventuella framtida
utdelningar. Dessa aktiesigare kan &ven utéva inflytande
over Bolagets styrelse, ledande befattningshavare och



verksamhet. Storre aktiedgare kan dirtill ha mojlighet att
forhindra eller férsvara att Bolaget forvirvas genom ett
offentligt uppkdpserbjudande om sddant erbjudande &r
forenat med sedvanligt villkor av 90 procents acceptans.
Vidare kan de storre aktiefigarnas intressen helt eller delvis
skilja sig fran dvriga aktiedigares intressen.

Framtida utdelning

Bolagsstimman fattar beslut om eventuell utdelning och
ska som huvudregel inte besluta om utdelning 6ver-
skridande den av styrelsen foreslagna. Enligt aktiebolags-
lagen far utdelning endast ske med ett sddant belopp att det
fortfarande finns fritt eget kapital, dvs. efter utdelningen
maste det finnas full tickning for Bolagets bundna egna
kapital. Vidare far utdelning endast 1imnas om den framstar
som forsvarlig med hiansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna
kapitalet samt konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
iovrigt.

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sidana
utdelningar dr beroende av ett flertal faktorer, sisom
Bolagets framtida resultat, finansiella stillning, kassa-
fléden, rorelsekapitalbehov och investeringsbehov.
Villkoren i befintliga och framtida kreditavtal kan ocks&
forsvara eller férhindra att utdelning sker.

Riskfaktorer

Det finns en risk att Bolagets aktiefigare inte kommer att
besluta om utdelning i framtiden eller att Bolaget inte
kommer att ha tillrdckligt med utdelningsbara medel. Dess-
utom ir Bolagets mojlighet att gora vinstutdelningar, i egen-
skap av aktiebolag vars huvudsakliga tillgdngar bestar av
aktieriunderliggande dotterbolag, &ven beroende av att
betalningar och utdelningar fran dotterbolag gors, da detta
utgor Bolagets kassafléde. For det fall utdelning inte beslu-
tas kommer eventuell avkastning for aktieigarna vara
avhéngig en positiv utveckling av aktiekursen.

Skillnader i valutakurser kan vasentligt och negativt
paverka vérdet av aktieinnehav eller utdelningar
Aktiekursen kommer endast att anges i SEK, och eventuella
utdelningar kommer att utbetalas i SEK. Darmed kan aktie-
dgare bosatta utanfor Sverige drabbas av visentliga negativa
effekter pa virdet av sitt aktieinnehav och sina utdelningar
vid omrikning till andra valutor, om den svenska kronan
minskar ivirde i férhéllande till relevant valuta.

Avnotering

For de fall Bolaget inte framgent lever upp till de krav som
giller fér bolag upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm
kan aktien komma att avnoteras. En avnotering skulle
forsvara for aktiedigare att avyttra sina aktier i Bolaget.
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Bakgrund och motiv

Railcare arbetar med jarnvigsunderhall. Med nya och specialanpassade metoder for olika typer av
underhallsatgirder pa det svenska jirnvéigsnitet har Railcare, med rotter fran 1992, utvecklats till ett
internationellt foretag med verksamhet framst forlagd i Skandinavien och i Storbritannien. Railcare
hade per den 31 december 2017 120 medarbetare och Bolagets omséttning for helaret 2017 uppgick till
292,6 MSEK. Omsittningen under 2016 uppgick till 353,1 MSEK.

Bolagets aktie har sedan oktober 2007 handlats pa AktieTorget. Railcares styrelse och ledning anser att
ettlistbyte fran AktieTorget till Nasdaq Stockholm &r ett viktigt steg i Bolagets utveckling. Detta da
upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm forvéntas skapa forutsattningar for en forbattrad likviditet
iaktien och forbittra Railcares tillgang till svenska och internationella investerare, vilket Bolaget bedo-
mer kommer att stddja Bolagets fortsatta tillvéixt och utveckling. Styrelsen och ledningen anser ocksa att
upptagande till handel av Railcares aktier pa Nasdaq Stockholm innebér en kvalitetsstiimpel f6r Bolaget,
vilket kan komma att skapa framtida mervirde f6r Bolagets aktiesigare och medfora en positivinverkan
parelationerna med kunder, leverantorer och partners. Railcares styrelse har dirmed ansok om och
mottagit godkdnnande fér upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dagen fér handel dr
planerad till 3 april 2018.

Styrelsen for Bolaget dr ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Styrelsen fér Bolaget forsikrar hirmed
att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstélla att uppgifterna i Prospek-
tet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting ir utelimnat som
skulle kunna paverka dess inneboérd.

Skelleftehamn 25 mars 2018

Railcare Group AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Med manga sma steg kommer vi att ta oss langt. 2017 firade vi 25 ar av utveckling, innovationer och
arbetsglddje sedan Railcare bildades ar 1992. Mycket har hiint pa denna resa, men man kan kort séiga att
vi har gatt fran en maskin till en koncern.

Strategiskt dr detta steg, att byta efter 10 ar pa AktieTorgets lista till Nasdaq Stockholm, inte ett "litet”
steg. Det dr en delidet foretagsbyggande som pagatt en lingre tid. Att aktien noteras pa Nasdaq
Stockholm kommer skapa en kvalitetsplattform for fortsatt foretagsbyggande, tillvéixt och 16nsamhet.
Viblir ocksa forsta jarnviagsbolaget pa Nasdaq Stockholm i denna spannande framtidsbransch dir fokus
ligger pa att utveckla infrastruktur, ett hallbart samhélle och en god miljo.

Vihar byggt upp koncernen med operatérer, ledare, siljare, kontor och satsningen pa export av
maskiner, produkter och innovationer. Allt detta samtidigt som vi har haft bra tillvixt och I6nsamhet.
Nu ér viredo for att ta Railcare till nya nivaer!

Vigar en spiannande tid tillmoétes dér framforallt vara tva hemmamarknader i Skandinavien och Stor-
britannien aviserar stora satsningar pa jirnvigsunderhall. Bara i Sverige sa aviseras det om 6kade ramar
for underhall pa jirnvigen under perioden ar 2018 till 2029. Just nu planeras det dven i Storbritannien
for kommande underhallsperiod som bérjar ar 2019. Det finns ett stort jirnvigsnit i virlden och vi har
unika produkter fér en bransch med stort underhallsbehov dér vi har en spinnande framtid for export-
avdelningen, bade nir det giller maskinexporter eller att etablera oss pa nya marknader.

Vijobbar sékert - eller inte alls, ir ett viktigt ledord for oss pa Railcare. Jirnvigen dr en riskfylld arbets-
plats och vi virnar om var personal. Personalen ir ocksa var frimsta resurs, ingen maskin ar béttre 4n
den som kor den.

Innovation och Design dr Railcares avdelning fér innovationer och utveckling av nya maskiner och
produkter som vi vill lyfta fram tydligare eftersom allt startar dér, en idé blir till, testas, konstrueras och
blir verklighet. Ett tydligt exempel pa innovationer ir alla snéréjningsmaskiner som togs fram for nagra
ar sedan da utvecklingen inte hade kommit sa 1angt pa jirnviigen. Bland annat designades den stora
snésmiltningsmaskinen for storre bangardar dir enkelheten i innovationen blir framgéngsrik, i detta
fall att smilta sné. Detta har gjort att vi nu r storst med snéréjningsmaskiner pa jarnvigen i Sverige.

Med innovativa lésningar och var personal som frimsta resurs bygger vi framtidens Railcare.

Daniel Oholm
Verkstdllande direktér, Railcare Group AB (publ)
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en beskrivning 6ver den marknad inom vilken Railcare dr verksam. Railcare har anvdnt sig av bade
externa och interna kdllor for att géra en samlad bedomning av Bolagets marknadsposition och marknadens
utveckling. Bolaget kdnner inte till ndgon enskild tillgdnglig marknadsstatistik som ger en fullstindig och
relevant bild av Railcares marknad. Dédrav kan det vara svart att berdkna marknadsandelar pd ett tillforlitligt
sdtt. Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgor ingen garanti for framtida resultat och faktiska
hdndelser och omstdndigheterna kan komma att skilja sig visentligt fran nuvarande forvintningar. Ett antal
faktorer skulle kunna orsaka eller bidra till sadana skillnader. Bolaget uppmdrksammar ldsare pad att framat-
riktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat, att uttalandena baseras pd ett antal antaganden
och att Railcares faktiska verksamhet, resultat, finansiella stdllning och utvecklingen av den bransch i vilken
Railcare verkar visentligen kan avvika fran (och vara sdmre dn) det som gjorts gdllande i eller antytts av de fram-
atriktade uttalandena som aterfinns i Prospektet. Lisare uppmanas att inte utan vidare forlita sig pd sadana
Jframdtriktade uttalanden, vilka endast avser forhallanden per datumet for Prospektet. For en mer utforlig
redogorelse av de faktorer som kan paverka Railcares framtida resultat och den bransch i vilken Railcare verkar
uppmanas potentiella investerare att lisa hela Prospektet, inklusive avsnitten “Riskfaktorer”, "Marknads6ver-
sikt”, “Verksamhetsbeskrivning” och “Operationell och finansiell 6versikt”. De kdllor som Bolaget hénvisar till via
fotnot nedan finns tillgdngliga for granskning hos Bolaget. Railcares externa kdllor dr framforallt fakta fran
oberoende undersokningsinstitut och ovrig tillgdnglig branschstatistik. Bolaget anser att dessa marknadspubli-
kationer, undersékningar och prognoser dr tillforlitliga, korrekt dtergivna och savitt Bolaget kan kdnna till och
forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man har inga uppgifter
uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Utover vad som
anges nedan och i avsnitten ”Riskfaktorer” och ”Verksamhetsbeskrivning” kédnner Bolaget vid tidpunkten for
detta Prospekt inte till ndgra tendenser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pd Bolagets affdrsutsikter.

DEN GLOBALA JARNVAGSMARKNADEN

Marknaden for jairnviag omfattar en rad olika aktorer som
bidrar till att jirnvigstransporten kan bedrivas. Jarnvags-
infrastrukturen forvaltas av sirskilda infrastrukturférval-
tare, vilka i sin tur anvinder jarnvigsnéra tjanster for att
uppritthalla jarnvigssparens kvalitet. Via jirnvigsinfra-
strukturen bedriver sedan jarnvigsféretagen transport-
tjanster till slutkunderna, det vill sdga godstransport-
koparna och reseniirerna.?

De jarnvdgsnéra tjdnsterna och jarnvagstransporter

Infrastrukturfdrvaltare »

® Spar
e Anlaggningar

Tjansteleverantorer
e Uppstallning

e Underhall
e Vaxling

1) Marknaden f6r underhall av jirnvigsfordon, Transportstyrelsen, 2017.
2) Underhall avjirnvigssystemet, Trafikverket, 2014.

e Stationstjanster

For att uppritthéalla en vilfungerande jirnvig maste en rad
olika delar samverka, sdsom signaler, vixlar, elkraft,
stillverk, och kontaktledningar.? Till f61jd avbland annat
demografisk utveckling och klimatférindringar star den
globala jarnviigssektorn infér utmaningar sdsom sékerhet,
punktlighet, tillgéinglighet och kapacitet.? For att skapa
forutsdttningar for en valfungerande drift av effektivoch
kvalitativ jirnvigstransport ir det séledes viktigt for
branschen att diverse tjénsteleverantorer finns till

forfogande.

Jarnvagsforetag »

e Transport- e Godstransport-
tjanster kopare
e Resenarer

3) AGlobal Vision for Railway Development, International Railway Research Board, 2015.
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Marknadsoversikt

Global utveckling av jarnvagstransport JARNVAGSMARKNADENS SEGMENT

Marknaden for jarnvigstransport har under de senaste aren
varit under tillvixt, vilket dr nagot som vintas fortlépa.

12 000 — Trafiken som bedrivs pajarnvigssparen delas vanligtvisin i
gods- respektive persontransport, dir godstransport inne-

10 000 - bér alla transporter pa jirnvigsnitet, bade inrikestranspor-

ter och den del av utrikestransporter som trafikerar sparet,

8000 medan persontrafik innebér alla resor pa jirnvig, sparvig

6000 I och tunnelbana.” Pa sikt véintas persontrafiken vara den del
avjirnvigstransporten som frimst driver tillvéixten.?

+000 Diagrammen till viinster visar att persontransporten pa

2000 jarnvig 6kade med 4,3 procent mellan aren 2005 och 2015,

1 1 1

Godstrafik (miljarder tonkilometer)

medan persontransport i stadsmilj6, sdsom tunnelbanor
och sparvagnar, kade med 5,4 procent. Fram till ar 2025
vintas persontransporten pajirnvig oka med ytterligare 3,2
procent och persontransporten i stadsmiljé med 5,2 procent
under samma period. Godstransporten har globalt haft en
Persontrafik (miljarder personkilometer) nagot lagre tillviixt jimfort med persontransporten och

prognoser visar dessutom en nagot ytterligare avtagande

6000 - tillvixt. Mellan aren 2005 och 2015 6kade godstransporten

med omkring 1,6 procent och tillvixten fram till ar 2025
vintas uppga till 1,4 procent.?

2005 2015 2025E

5000 [~

4000 |- Nedan féljer en genomgang av jarnviigstransportens tva

3000 huvudsegment och hur dessa transporttyper ir strukture-
rade globalt sett till infrastrukturférvaltare, sparkilometer
2000 - och investeringar i underhall.
1000 - Persontrafik
| | | Asien dr den region som star for den storsta andelen person-
0

2005 2015 2095E transporterivirlden. Av 3 753 miljarder personkilometer®
star Asien f6r 79,0 procent och prognoser visar att regionen
ar 2025 kommer att sta for hela 82,0 procent, frimst pa
grund av férbéttrings- och utékningsarbeten i Kina och
Indien. Prognoser visar dessutom hog tillviaxttakt i regioner

Persontrafik i stadsmiljo (miljarder personkilometer)

1200 — som Afrika, Mellanostern och Centralamerika.”
1000 | Sett till andel persontransport star Visteuropa for 11,0
procent, vilket gor regionen till den nést storstaivirlden.®
800 |- Vid métning ar 2014 uppgick Europas jairnvigsnitverk till
omkring 220 000 kilometer. Gillande utnyttjandegrad stod
600 [~ Nederlédnderna for den hogsta graden, f6ljt av Storbritan-
200 nien, Luxemburg, Danmark, Osterrike, Belgien och
Tyskland, som samtliga hade cirka 60,0 procent hogre
200 utnyttjandegrad jaimfort med EU:s genomsnitt.”
o | | | For att uppritthalla sikerhet, funktionalitet och tillforlitlig-
2005 2015 2025E het dr underhall av det befintliga nitverket en stindig utma-
ning fé6r manga infrastrukturférvaltare. Mellan aren 2011
Kalla: modifierade diagram frn SCI Verkehr motsvarande presentation av och 2014 Skade kostnaderna for infrastruktur med cirka
den globala jarvagstransportens segment 27,0 procent, varav investeringar i férnyelse och férbéttring

6kade medan underhallskostnaderna fluktuerade under

1) Transportarbete,Trafikanalys, 2016.

2) Rail Transport Markets — Global Market Trends 2016-2025, SCI Verkehr, 2017.

3) Rail Transport Markets — Global Market Trends 2016-2025, SCI Verkehr, 2017.

4) Personkilometer dr mattet pa persontransportarbetet, det vill siga det sammanlagda antalet kilometer personernai ett fordon transporteras.
5) Rail Transport Markets — Global Market Trends 2016-2025, SCI Verkehr, 2017.

6) Rail Transport Markets - Global Market Trends 2016-2025, SCI Verkehr, 2017.

7) Femte rapporten om dvervakning av utvecklingen pa jirnvigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
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aren. Storbritannien och Frankrike stod fér de hogsta
infrastrukturkostnaderna som ett resultat av tidigare
otillridckliga investeringar och forbattringsprojekt.”

Persontrafik bedrivs dven i andra former pa sparen. Vad
géller tunnelbanetrafiken finns idag omkring 11 000 kilo-
meter tunnelbanespér varav lingden pa en tunnelbanelinje i
genomsnitt &r omkring 20 kilometer. Asien dr d&ven inom
tunnelbanetrafiken ledande i virlden med stéder som Shang-
hai och Beijing i toppen. Direfter kommer London, New
York, Moskva, Madrid och Paris sett till tunnelbaneléngd.?

Godstrafik

De mest formanliga strukturella forutsittningarna for gods-
trafiken dr omraden dir det rader langa distanser med fa
uppehall. Nordamerika och Asien har goda sddana forutsitt-
ningar. For att forbittra jirnvigens marknadsandel pa den
europeiska transportmarknaden har EU implementerat sa
kallade godskorridorer i syfte att underlitta for granséver-
skridande transporter pa jirnvig. En godskorridor har dven
implementerats mellan Europa och Kina for att effektivi-
sera transporten av godstrafiken. Denna korridor har fran
ett affarsperspektiv goda forutsittningar da godstrafik pa
jarnvég dr betydligt mer tidseffektivt &n via fartyg och
kostnadseffektivare én flygtransport. EU:s avreglering av
godstrafik har pa den svenska marknaden bidragit till 6kade
intékter och béttre ekonomiska forutsattningar for gods-
trafik.? Forutsittningar for att godstrafik pa jarnvig skabli
ett mer attraktivt val &n andra transportalternativ ar till-
ginglighet och punktlighet. En viktig faktor som paverkar
dessa forutsittningar dr kvaliteten pa infrastrukturen. I
egenskap av tjansteleverantor avjarnvigsnéra tjanster ar
Railcare aktiv pa den europeiska jirnvigsmarknaden, mer
specifikt pa den nordiska och den brittiska marknaden.
Nedan foljer dessa marknaders struktur och férutséttningar
for underhéllstjinster.?

Efterfragan pa
godstransporter
beraknas dka med

30 %

fram till ar 2030

Kalla: Wajsman och Nelldal, KTH, 2012

Marknadsoversikt

DEN SVENSKA JARNVAGSMARKNADEN

Det svenska jarnvigsnétet omfattar cirka 16 500 kilometer
spar forvaltat avomkring 400 infrastrukturférvaltare.
Trafikverket dr den 6verldgset storsta forvaltaren, med
ansvar for omkring 14 000 kilometer spar.? De 6vriga
delarna forvaltas av féretag, kommuner eller féreningar.
Vidare beridknas omkring 11 000 vaxlar och 29 000 signaler
finnas pa det svenska sparomradet.?

I Trafikverkets férvaltning innefattas underhall, om- och
tillbyggnad av jarnvigen samt kapacitetstilldelning och
trafikledning. Trafikverkets huvudomraden for jarnvigs-
underhall dr basunderhall och reinvesteringar. Basunder-
hall omfattar forebyggande och avhjilpande underhall pa
alla tekniska system och dér ingar dven vinterunderhall
sasom snorojning. Reinvesteringar innefattar bland annat
byte eller upprustning av spar. Drygt 6 miljarder SEK gar till
underhall varje ar och mellan aren 2016 till 2018 avser
Trafikverket att satsa 1000 MSEK extra arligen till jirn-
viagsunderhall.”-® Trafikverket uppges frimst satsa pa fére-
byggande underhall, vilket innebir att atgirder vidtas innan
brister uppstar pa omraden dir risken for akuta fel finns.
Prioriterade omraden dr dir trafiken dr som titast, det vill
siga pa storre strak och i storstadsomraden, da storningar i
dessa omraden ofta far stora konsekvenser i 6vriga delar av
landet. Cirka 75,0 procent av underhallet ir i dag fére-
byggande, resterande 25,0 procent dr avhjilpande.”

I KTH-studien Persontrafik och godstransporter 2010-2030
och kapacitetsanalys for jarnvdg har jairnvigens totala
kapacitetsbehov prognosticerats och vintas 6ka kraftigt
fram till ar 2030, dels till foljd av 6kad efterfragan dels tack
vare okat utbud. Uppdelat pa godstransport respektive
persontrafik viintas transportarbetet fram till ar 2030 6ka
med 30,0 respektive 70,0 procent.

Efterfragan pa
persontrafik
beraknas oka med

70 %

fram till ar 2030

1) Femte rapporten om vervakning av utvecklingen pa jirnviigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.

2) Statistics, UITP, 2014.

3) AGlobal Vision for Railway Development, International Railway Research Board, 2015.
4) Definieras ijirnviigslagen som “spar-, signal- och séikerhetsanliggningar avsedda for jarnvigstrafik, trafikledningsanliggningar, anordningar for elférsorjning
av trafiken samt dvriga fasta anordningar som behvs for anléiggningarnas bestand, drift eller brukande”.

5) Jarnvig, Trafikverket, 2015.

6) Underhall avjirnvigssystemet, Trafikverket, 2014.

7) Underhall avjirnvigssystemet, Trafikverket, 2014.

8) Underhallsplan, viig och jarnvig 2016-2018, Trafikverket, 2017.
9) Underhall avjirnviigssystemet, Trafikverket, 2014.
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Marknadsoversikt

DEN OVRIGA NORDISKA JARNVAGSMARKNADEN

Inom de 6vriga nordiska linderna star det finska jarnvigs-
néitet for hogst forvaltad andel jairnvégsnat. Det finska jarn-
vigsnitet omfattar cirka 5950 kilometer spar som forvaltas
av Finnish Transport Agency ("FTA”). OmKkring 2 miljarder
SEK allokeras arligen fér att underhélla detta jairnvigsnat.”
Enligt Helsinki City Plan planerar FTA att under tidsperioden
2021 till 2035 ytterligare expandera och forbéttra det finska
jarnvigsnitet.? Det norskajarnvigsnitet omfattar cirka
4100 kilometer spar och forvaltas av Bane Nor. Under 2015
investerades cirka 2,5 miljarder SEK i modernisering och
underhall av det norska jarnviigsnitet.® I Sverige savil som
Norge och Finland finns statligt stod till kollektivtrafik och
transporter. Danmarks stod ar svarare att sirskilja vad som
arregionalpolitiskt motiverat i det samlade statliga stodet till
trafik. I Danmarks redovisning ér det heller inte mojligt att
skiljamellan anslag till drift av trafik respektive anslag till
infrastrukturhallning. Trots avsaknad av véldefinierat stat-
ligt stod kommer Danmark 6ver en 10-arsperiod att spendera
cirka 33 miljarder SEK pa nyinvesteringar i infrastruktur, till
foljd av politisk 6verenskommelse.” Det danska jarnvags-
nitet omfattar cirka 2 600 kilometer spar varav Banedan-
mark Rail Net Denmark férvaltar cirka 80 procent.?

DEN BRITTISKA JARNVAGSMARKNADEN
Storbritannien star infér stora underhallsutmaningar av
dess jiarnvigar. Regionen star for cirka 2 procent avden
totala persontransporten pa jirnvig och tillsammans med
Frankrike och Tyskland &r Storbritannien en av de storsta
linderna i Europa sett till andelen persontransport pajirn-
vig. Storbritanniens jarnvigsnit omfattas av cirka 15 800
kilometer spar och vad giller tunnelbanesystemets spar
finns deti London drygt 400 kilometer. Vidare uppskattas
trafiken via tunnelbanor och sparvagnar vixa med omkring
9 procent arligen.” Marknaden bestar av infrastruktur-
forvaltare som Network Rail och High Speed 1, en rad
tagoperatorer for passagerar- och godstransport, leasing-
bolag av rullande jarnviagsfordon (eng: rolling stock) och
Northern Ireland Railways. Network Rail forvaltar majori-
teten av den brittiska jairnvigsinfrastrukturen.® Network
Rails prioriterade investerings- och underhallsomraden
bestidms av femariga kontrollperioder. Kontrollperiod fem
("CP5”) ar nu aktuell och stricker sig mellan aren 2014 till
2019 och innefattar stora satsningar pa jairnviagsunderhall,
vilka kommer att fortl6pa under ndstkommande kontroll-
period mellan 2019 och 2024.”

1) Railway Network, Finnish Transport Agency, 2016.
2) Helsinki City Plan, City of Helsinki, 2012.
3) Thebeginning of a new era, Bane Nor, 2016.

Storbritannien har fran ett investeringsperspektivingatt ett
omfattande infrastrukturprojekt dir jairnvag ar ett av
projektets huvudomraden. Dir ingar bland annat tva
forbittringsarbeten pa omkring 606 miljarder SEK
respektive 292 miljarder SEK for pagaende projekt.'® Enligt
prognoser fran 2010 beriiknas bade person- och gods-
trafiken dubbleras fram till ar 2030, frimst pa grund av
radande forbattringsprojekt.™?

MARKNADSTRENDER

Miljopaverkan och miljodirektiv

I genomford studie visar Trafikverket (2017) att jarnvigens
utsldppsnivaer ir klart ligre dn for 6vriga transportalterna-
tiv. Diagrammet nedan visar klimatpaverkan fran olika
motordrivna firdmedel. Alla siffror 4r normerade mot
energianvindningen och klimatpaverkan for personbil i
tiitort, vilket 4r det mest anviinda firdmedlet i Sverige.'?

Utsldppsnivaer fordelat pa transportalternativ

Index (tung lastbil fjarrtransport = 100)
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Kalla: Trafikverket, 2017

Trots jirnvigstransporternas 1aga klimatpaverkan visar de
atgirder som vidtagits for att frimja godstransporter pa
jarnvig inte tillrickliga resultat da godstrafiken pa jarnvig
under de senare dren har avtagit fér att ersittas med gods-
transporter pavig. Séledes finns en politisk vilja om att 6ka
godstransporterna pa jarnvig for att minska klimatbelast-
ningen som f6ljer av vigtransporterna.'® Det transport-

4) Transportpolitiskt stod till periferaregioner i Sveriges grannlinder, Trafikanalys, 2015.
5) Transportpolitiskt stod till perifera regioner i Sveriges grannlénder, Trafikanalys, 2015.

6) Railway Network, Statistics Denmark, 2017.

7) The UK Rail Sector, UK Trade and Investment, 2014.

8) UKrail industry financial information, Office of Rail and Road, 2017.
9) Network Rail’s CP5 Delivery Plan, Network Rail, 2016.

10) Which countries are the most attractive for infrastructure investment, Arcadis, 2016.

11) The UK Rail Sector, UK Trade and Investment, 2014.
12) Jamfor trafikslag, Trafikverket, 2017.
13) Transportmarknaden isiffror 2016, Transportstyrelsen, 2017.
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politiska malet &r att transportsektorn ska bidra till
miljokvalitetsmalen och minskad ohilsa genom att 6ka
energieffektiviteten i transportsystemet samtidigt som
anvindningen av fossila brinslen minskas.” For att 6ka
godstransporter pa jirnvig ir det i dagslaget nodvindigt for
transportorerna att anpassa affirsmodellerna efter kunder-
nas behov fér att uppritthallalonsamhet inom de rddande
kapacitetsramarna.? Okad miljomedvetenhet fran konsu-
menter vid sina val av transporter, lagstiftning och subven-
tioner fran staten samt anpassning av transportmetoder
beddms av Railcare utgora en viktig drivkraft fér den fram-
tida tillvixten avjarnvigsmarknaden.

Internationell lagstiftning

EU har utarbetat fyra jirnviagspaket med syftet att refor-
mera Europas jarnvigar och 6ka konkurrenskraften genom
en gradvis liberalisering av sektorn genom direktivet Single
European Railway Area ("SERA"). Det forsta jarnvigs-
paketet antogs ar 2001 av EU och handlade om 6kad liberali-
sering av godstrafiken. Ar 2004 antogs det andra jirnvigs-
paketet med syftet att vidarearbeta marknadséppningen av
godstrafiken. Det tredje jarnvigspaketet antogs ar 2007 dir
dven marknaden for persontrafik dr med i planen. Ar 2016
antogs det fjirde jirnvigspaketet innehallandes majorite-
ten av EU:s regleringar och direktiv géllande jarnvag. Syftet
med det fjarde paketet var att begrinsa tekniska, adminis-
trativa och réttsliga hinder mellan lindernaiarbetet for ett
gemensamt jirnvigsomrade.” SERA hojer kraven pa kvali-
tet och effektivitet i jirnvigsbranschen, nagot som bedéms
gynna tjinsteleverantérerna da efterfragan av deras
produkter okar.?

Okad efterfragan pa jarnvagstransporter

Som tidigare nimnts vintas den globala utvecklingen av
jarnvigstransport, sett till dess tva huvudsegment gods- och
persontransport, ka de kommande &ren. Fran ett europe-
iskt perspektiv rader samma forvintan da prognoser visar
okad efterfragan pa jarnvigstransporter i EU:s medlems-
linder.” Planeringen for det svenska transportsystemet har
sin utgangspunktiprognoser om fortsatt kning av virldens
transporter, bedoms anledningarna bakom denna tillvixt
vara en effekt av befolkningsutveckling, ekonomisk tillvixt
och 6kad viarldshandel. Prognoser for den svenska trafik-
utvecklingen visar pé stora okningar fér samtliga trafikslag
och persontransport pa jirnvig férvintas 6ka med cirka
30,0 procent ar 2030 jaimfért med 2010, medan godstran-
sport forvintas 6ka med drygt 70 procent under samma
period.? Dessa nya monster, innefattande pendling, handel

1) Verksamhetsplanering, Trafikverket, 2017.
2) Verksamhetsplanering, Trafikverket, 2017.
3) Fjirde jarnvigspaketet, Transportstyrelsen, 2017.

Marknadsoversikt

och bebyggelse, gor att ndringslivet har ett stort behov av vél
fungerande transporter. Da redan befolkningstita omraden
anses ha hoga pafrestningar pa trafiksystemen ir Railcares
bedémning att den 6kande belastningen pa jarnviigsniitet
kommer att krava storre och mer omfattande underhalls-
insatser. En 6kad trafiktithet kommer enligt Bolaget &ven
att medféra storre effektivitetskrav pa de aktorer som utfor
underhallsinsatserna i syfte att minimera stillestandstiden i
tagtrafiken. Railcare bedomer att Bolagets maskiner och
metoder ir vil anpassade for att m6ta de 6kade effektivitets-
kraven vilket enligt Bolaget forvintas resulteraien 6kad
efterfragan pa Railcares tjénster.

Okade aterinvesteringar

EU har genom radande finansieringsram mellan aren 2014
och 2020 avsatt 33 miljarder EUR for att medfinansiera
jarnvigsinvesteringar.” Detta da EU under de senaste aren
arbetat for att h6ja konkurrensen och 6ppnandet av mark-
nader utifran uppfattningen om att detta gér branschen mer
effektiv och lyhord for konsumenternas krav.® Fran ett
svenskt perspektiv planeras de finansiellaramarna i
radande underhéallsplan mellan ar 2014-2025 att bli storre, i
synnerhet ar 2019 och 2020. Diagrammet nedan visar
anslagen till jirnvigsunderhall under &r 2017 och 2018
ingen 6kning, medan ar 2019 och 2020 ger utrymme for fler
reinvesteringar.”

Finansiella ramar for jarnvagsunderhall

Miljoner kronor
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Kalla: Trafikverket, 2017

4) Femte rapporten om évervakning av utvecklingen pa jirnvigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
5) Femte rapporten om dvervakning av utvecklingen pa jarnvigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.

6) Trafikverkets verksamhetsplan 2015-2017, Trafikverket, 2014.

7) Femte rapporten om vervakning av utvecklingen pa jirnvigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.
8) Femte rapporten om dvervakning av utvecklingen pa jirnviigsmarknaden, Europeiska kommissionen, 2016.

9) Underhallsplan 2017-2020, Trafikverket, 2017.
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Marknadsoversikt

Basunderhallet har till uppgift att halla viagar och jarnvigar
framkomliga och sikra ur ett kortsiktigt perspektiv.
Trafikverkets mal dr att kostnader for basunderhallet ska
stanna kring fem miljarder SEK arligen, vilket skapar
utrymme for fler reinvesteringar. Det innebar att funktions-
nedsittningar och risker for nedsattningar kommer att
minskas i takt med att det efterslipande underhéllet pa
jarnvig kommer att bromsas upp. Reinvesteringarna pa
Sveriges jarnvigar dr fordelade pa en rad olika omraden som
byggnadsverk, signaler, banor, elkraft och fastigheter. Av
dessaunderhallsomraden utgor reinvesteringar pa banor en
klar majoritet, varvid Railcare bedéomer vara en av drivkraf-
terna bakom 6kad efterfragan pa tjinsteleverantorer inom
jarnviigsunderhall.”?

Taugusti 2017 presenterades ett forslag fér den nya under-
hallsplanen mellan aren 2018 till 2029. Den nya underhalls-
planen utgar fran att de sedan tidigare planerade investe-
ringarna ska prioriteras, vilket innebér att vissa medel redan
druppbundna till dessa. I den nya underhallsplanen foreslas
en avsittning om 125 miljarder SEK till drift, underhéall och
reinvesteringar av statliga jarnvigar. Avséittningen for jarn-
vigsarbeten star for cirka 20 procent av den nya planerings-
ramen som ocksa innehéller avsittningar for utveckling av
transportsystemet och drift, underhall och reinvesteringar
av statliga viigar samt medfinansiering till enskilda vigar.?

Krav pa punktlighet

Lagen om resenirers riattigheter i kollektivtrafiken har lett
till att kollektivtrafikens kostnader under ett antal ar har
Okat. Branschen ir 6verens om att dessa kostnadsékningar
behéver bromsas for att kunna bibehalla trafikutbudet och
undvika prishdjningar. Ur ett resursallokeringsperspektiv
kan det anses vara ineffektivt att 1igga pengar pa adminis-
tration avreseersittningar. Det har visat sig att resenédrer
hellre sannolikt ser att resurser satsas pa att gora trafiken
mer tillforlitlig &n att de kan erséttas for sin resa vid stor-
ningar i trafiken.® Punktlighet inom tagtrafiken #r viktigt
for att uppritthalla fortroendet och det uttalade bransch-
gemensamma malet dr att 95 procent av tigen ska varai tid
till &r 2020. Detta mél inréttades efter den fértroendekris
som startade efter de kalla vintrarna ar 2010 och 2011 och
sett till punktligheten har denna blivit béttre sedan
initiativet inrdttades.® For att se till att malen nas pressas
infrastrukturforvaltare och jarnviagsbolag att 6ka kvaliteten
och stirka forutsiattningarna att h6ja punktligheten, vilket
av Railcare bedoms vara ytterligare en drivkraft for leveran-
térernaavjarnvagsnira tjanster.

1) Underhallsplan 2017-2020 Trafikverket, 2017.

2) Forslagtill nationell plan for transportsystemet 2018-2029, Trafikverket, 2017.

3) Transportmarknadenisiffror 2016, Transportstyrelsen, 2017.
4) Transportmarknadenisiffror 2016, Transportstyrelsen, 2017.
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RAILCARES MARKNADS- OCH KONKURRENSSITUATION
Railcares marknads- och konkurrenssituation dr utifran
Bolagets egen bedomning och irindelad enligt de fyra
segmenten nedan:

Entreprenad Sverige

Inom segment Entreprenad Sverige utfor Railcare under-
hallsentreprenader med maskiner och personal pa jirnvig.
Railcares bed6mning dr att det finns konkurrens inom
gravningsmetoder med traditionella gravmaskiner eller
handschakt, men att konkurrensen ar betydligt mindre
inom den nischinriktning, att griva med vakuumteknik,
som Bolaget anvinder sig av. Bolaget bed6mer att fordelarna
med att anviinda vakuumteknik vid renovering pa jirnvigen
ar att det dr litt, effektivt och sikert att komma at materialet
ballast som ska bytas ut med vakuumsugmunstycket. I
jaimforelse med gravarbete som utférs med en gravmaskin
anses denna metod vara mindre férdelaktig med tanke pa
eventuell problematik vid atkomsten av materialet med
grivskopan. Da Railcare har sirskilda maskiner for ater-
fyllnad av material anser Railcare sig erbjuda ett helt
industrikoncept for ballastbyte.

Gillande metoden att renovera trummor med glasfiber-
foder bedomer Bolaget att det inom véigbranschen finns
omkring tre till fyra konkurrenter saisom NCC, Aarsleff, JTR
Lining. Bolagets bedomning dr dock att det inom jarnvigen
finns fiarre bolag med sadan jirnvigskompetens, vilket
Koncernen anser fordelaktigt for dess verksamhet. Ett
exempel pa det dr konceptet med snoréjningsmaskinerna
dir Railcare bedomer sig ha den enda snosmaéltaren pa
jarnvag.

Entreprenad Utland

Inom segment Entreprenad Utland, som delvis har samma
nischinriktning som Entreprenad Sverige, bedomer Railcare
att antalet konkurrerande bolag ir fa. De anpassade maski-
nerna for Storbritannien kan nyttjas i andralander vilket gor
att marknadspotentialen for dessa maskiner ar stor.



Transport Skandinavien

Inom segment Transport Skandinavien bedoms samtliga
godstrafikutovare vara konkurrenter. Bolaget har dock valt
att nischain sig pa att utfora specialtransporter av gods, en
transportmetod som bedéms inte vara lika vanligt forekom-
mande bland bolagen, vilket gor att konkurrenssituationen
kan bedémas som god. Bolaget far dessutom en synergi-
effekt da entreprenadprojekt fran Entreprenader Sverige
och Entreprenader Utland generar behovet aventreprenad-
transporter. Fér Bolagets lok- och vagnverkstad bestar

konkurrenterna av de stora statliga verkstdderna som finns i

Sverige. Dir har Railcare tagit riktningen att erbjuda hog
flexibilitet och service, vilket anses vara en konkurrens-
fordel gentemot de stoérre bolagen pa marknaden. Vid
service av lok till externa kunder kan behovet av att hyralok
uppst4, vilket Railcare ocksa kan erbjuda. Nagra exempel pa
de konkurrenter som segment Transport Skandinavien har
ir Hector Rail, Green Cargo och Tagakeriet i Bergslagen.

Marknadsoversikt

Maskinforsaljning

Inom segment Maskinforsdljning arbetar bolaget idag pa en
liten del av den totala virldsmarknaden. Bolaget bedomer
att konkurrensen dr begrinsad da tekniken att griva med
vakuum vid underhall pa jairnvigen har utvecklats till en
specialistkompetens inom Railcare.
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Verksamhetsbeskrivning

Samtlig information i verksamhetsbeskrivningen kommer fran Bolaget. De delar ddr informationen inte har sitt
ursprung i de reviderade finansiella rapporterna hdrror information Bolagets interna redovisningssystem eller
Bolagets egna bedémningar, vilket anges i tillhérande fotnot eller uttrycks vara Bolagets bedémning.

VERKSAMHETEN

Railcare Group AB (publ) &r moderbolagi Railcare-
koncernen som bestar av sju dotterbolag och ett intresse-
bolag. Koncernen har fem kontor i Sverige, ett kontor i
Storbritannien och bearbetar marknaden i Danmark.
Railcare-koncernen erbjuder jarnvigsbranschen innovativa
systemlésningar inom vakuumteknik, trumrenoveringar
och specialtransporter. Bolaget har &ven tre verkstdder som
erbjuder verkstadstjénster och 16pande underhall avlok och
vagnar, storre ombyggnationer och underhall av egen
maskinpark samt reservdelsforsiljning. Maskinforséljning
och export av maskiner utanfér Europa dr dessutom en
viktig del i Railcares utbud. Inom Europa sker marknads-
bearbetning med fokus pa att driftsitta nya maskiner vid
entreprenader och underhall pa jirnvigen.

Erbjudna produkter och tjénsterikorthet:

B Entreprenader med maskiner och personal pa jirnvig
inom Sverige och i utlandet.

H Specialtransporter och uthyrning avlok, vagnar och
personal samt verkstadstjénster internt och externt for
reparation och uppgradering avlok och vagnar.

B Trumrenoveringar med glasfiberfoder under jarnvig, vig
ochinom industriomraden.

B Maskinforsédljning och marknadsbearbetning med fokus
panyaomraden att implementera maskiner och tjinster.
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Verksamhets-
beskrivning

Atumo AB

(intressebolag .
40%) Innovation

och design

Railcare
Lining AB

Koncernen har sju dotterbolag, en avdelning fér innovation
och design samt ett intressebolag, vilka presenteras separat
nedan.

Railcare AB

Bolagets verksamhet bestar i huvudsak avunderhallsarbe-
ten pa jirnvigen och snébekdmpning pa storabangardar,
framforallti mellersta Sverige. Bolaget har ddrutéver egen
verkstad dir tillverkning och underhall av maskinerna sker.

Railcare Production AB
Bolagets verksamhet bestar av att hyra ut maskinoperatorer
och maskiner internt till segmentet Entreprenad Utland.

Railcare Lining AB

Bolagets verksamhet bestar av tre delar vilka ir renovering
av: jirnvigstrummor, vigtrummor och trummor pa
industriomraden. Bolaget atar sig iven rensning av drine-
ringstrummor med vakuumsug, spolbil eller genom manu-
ellt arbete. Dessutom erbjuder Bolaget sina kunder att, med
hjilp av modern teknik, ta fram atgirdsplaner genom olika
mitningar och dokumentationer av tillstandsbesiktningar.

Railcare T AB

Railcares transportverksamhet bestar av specialtransporter
pajiarnvag och uthyrning av lok, vagnar och personal samt
verkstadstjénster for lok- och vagnsreparationer. Verksam-
heten med specialtransporter pa jirnvig och uthyrning av
lok, vagnar och personal sker frimst i Sverige men ocksa till
viss deli Norge. Bolaget erbjuder verkstadstjénster sasom
I6pande underhall samt reparationer och uppgraderingar av
lok och vagnar. Bolaget har dessutom tillgang till verkstads-
personal i filt vid stérre projekt for minskad risk av
produktionsbortfall.

30  Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel p& Nasdag Stockholm

Railcare AB

Railcare
Sweden Ltd

Railcare
Production AB

Railcare
Export AB

Railcare
Danmark AS

Kalla: Railcare

Bolaget har egen trafiklicens fran Transportstyrelsen for
godstrafik pa jirnvigen och erbjuder #ven administrativa
tjansteriform av produktionsplanering och underhalls-
ansvar da bolaget ir ECM-certifierat, det vill siiga en
certifierad underhéllsansvarig enhet fér godsvagnar.

Railcare Sweden Ltd.

I Storbritannien erbjuder Railcare underhallsinsatser med
sina specialanpassade Railvac UK 16 000- och Ballastfeeder
UK-maskiner pa den engelska jirnviigen. Railvac UK-maski-
ner och maskinoperatorer hyrs in for att utfora underhall av
jirnvigen i Storbritannien enligt avtal med Network Rail.
Vid kontoret i Storbritannien finns personal foér administra-
tion, sikerhet, marknad och produktion.

Railcare Export AB

Med egenutvecklade Railvac 16 000-maskiner erbjuder
Railcare ett brett utbud av underhallskoncept genom
teknik-, metod- och maskinforséiljning av vakuumsug-
maskiner. Maskinforséljning under vinterhalvaret bestar
framst av sn6érojning vilket gor detta till en stor del av
Koncernens verksamhet. Vid trumrenoveringar utforda
under jarnvig, vig och inom industriomraden har Bolaget
utvecklat ett koncept dér trumman titas och forstiarks med
glasfiberfoder. Railcare atar sig &ven att utfora tillstands-
besiktningar med modern teknik av dridneringstrummor
under jarnvigen somisin tur kan generera féljduppdrag i
form av trumrenoveringar.

Maskinforsiljning av Railcares vakuumsugmaskiner utan-
for Europa ar en viktig verksamhet inom Bolaget, likvil som
marknadsbearbetning inom Europa. Vid férsiljning och
leverans av maskiner kan Railcare erbjuda operatorsutbild-
ningar med egna erfarnainstruktoérer till kunden i syfte att
optimera kapaciteten och framféra maskinerna pa biista
sitt. Dessutom sker eftermarknadsbearbetning med service
och forséljning av reservdelar till maskinerna.



Railcare Danmark A/S

Bolagets verksamhet bestar av uthyrning avlok och under-
hallsentreprenader med Railvac 16 000-maskiner pa jarn-
viagen i Danmark.

Railcare Innovation & Design

Railcare Innovation & Design dr Koncernens avdelning for
utveckling av teknik och nya innovationer. Malet &r att ligga
iframkant med innovationer inom jarnviagsbranschen och
utveckling av nya maskiner och metoder 4r en prioriterad
del av Koncernens verksamhet.

Verksamhets-
beskrivning

Intressebolag Atumo AB

Railcare-koncernen dger 40,0 procent av Atumo AB som ar
ett konsultbolag inom jarnviagsbranschen. Atumo AB:s
tekniska konsulter medverkar i flera olika jarnviagsprojekt
inom byggarbetsmiljésamordning, byggledning, miljo,
dokumenthantering och utredningar och dess sikerhets-
specialister arbetar med manga olika kunder och erbjuder
bland annat sikerhetstjinster, utbildningar och tillstands-
provningar inom Sverige.

Sammanfattning - Railcare Group med tillhdrande dotterbolag

Namn - Dotterbolag Sate Organisationsnummer Railcares dgardel
Railcare AB Sverige 556600-2514 100,0 %
Railcare Production AB Sverige 556980-8586 100,0 %
Railcare Lining AB Sverige 556873-4817 100,0 %
Railcare T AB Sverige 556904-6674 100,0 %
Railcare Sweden Ltd. Storbritannien 8687106 100,0 %
Railcare Export AB Sverige 556502-3925 100,0 %
Railcare Danmark A/S Danmark 30500849 100,0 %
Atumo AB Sverige 556670-3962 40,0 %
BOLAGSHISTORIK r——
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Railcare Sweden
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Kalla: Railcare
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Verksamhets-
beskrivning

SEGMENT

Railcares verksamhet dr uppdelad i fyra segment: Entrepre-

nad Sverige, Entreprenad Utland, Transport Skandinavien
och Maskinforsdljning. Nedan foljer en genomgang av varje
segment och inom vilket/vilka dotterbolag dessa verksam-
heter drivs.

Entreprenad Sverige

Railcares segment Entreprenad Sverige erbjuder bland
annat underhallsentreprenader med maskiner och personal
pajiarnvag. Bolaget utfor underhallsentreprenader med sina
egna Railvac 16 000-maskiner, som med hjélp avvakuum-
teknik kan utféra olika typer av sparunderhall pa jirnvigen
sasom: ballastbyten?, slipersbyte?, drineringar, friliggning
av kabel, kabelgenomforing och trumrensningar.

Under vinterhalvaret arbetar Entreprenad Sverige i huvud-
sak med sn6projekt i trafiktita omraden som Stockholm,
Goteborg och Hallsberg. Dessa projekt sker med snoroj-
ningsmaskiner och snéplogar och dér ar Railcares snoroj-
ningsmaskiner utsedda till en nationell viktig resurs for
Sverige och dr saledes viktiga maskiner fér Trafikverket.”
Dessa snordjningsmaskiner har vidare en rad olika funktio-
ner sasom dubbelborstfunktion for snoréjning pa stora
bangardar och depaer, borstfunktion i bada koérriktningar
vid uppehallande av spar och vixlar eller mindre snéréjning
och borttagning av fordonsis i spar och véxlar. Den senaste

1) Byteavdet 6verstalagret avbanvallen som jarnvigssliprar vilar i.
2) Byteavbalkar som fordelar jirnvigssparets last §ver banvallen.
3) Trafikverkets nationellaberedskapsplan 2016-2017, Trafikverket, 2016.
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innovationen i snékonceptet dr Railcares tva snoplogar som
kan ploga sno6 &t bada hallen. Alla maskiner fér snérojning ar
testade och byggda for att klara ett hart klimat.

Inom Entreprenad Sverige erbjuder Railcare dessutom
trumrenoveringar pa jarnvig, viag och inom industri samt
tillstandbesiktningar. Installationsutrustningen som
anvinds ir inte sparbunden, utan framférs med bandvagnar
som pa sa sitt innebdr minimala trafikstérningar. Trum-
renoveringarna utfors med hjilp av glasfiberfodret som
anpassas efter den befintliga trumman, vilket gor att dessa
renoveringar kan utforas effektivt. Resultatet blir en trum-
renovering med lang livslingd, vilket medfor en miljofordel
jamfort med de konventionella metoderna fér trum-
renovering.

De ovan nimnda underhallsentreprenaderna dr mer
utforligt beskrivna under rubriken Beskrivning av maskin
och metod inom nischomrdden.

Verksamheten sker genom dotterbolagen Railcare AB
och Railcare Lining AB.

Antal anstallda: 45

Omsattning ar 2017: 121 MSEK

Antal maskiner: Sex stycken Railvac 16 000-maskiner, tre
snékonceptsmaskiner, tva snéplogar och en Ballastfeeder 40.




Entreprenad Utland

Railcares segment Entreprenad Utland erbjuder entrepre-
nader med maskiner och personal pa jirnvig i Storbritan-
nien, Danmark, Finland och Norge. Inom segmentet Entre-
prenad Utland utfor Railcare frimst underhall pa jarnvigs-
spar utomlands. Segmentet stérsta marknad dr idag i Stor-
britannien dir underhallet av jarnvigen till stor del handlar
om ballastbyten i spar och vixlar. Railcare l6ser dessa
ballastbyten med Railvac-maskiner och specialanpassade
Ballastfeeder UK. I Long Marston, Storbritannien, har
Bolaget en uppstillningsplats dir maskinerna kan demon-
streras for kunder och dir maskinoperatérerna kan testkora
och utféra service pa maskinerna.

Entreprenad Utland bedrivs genom dotterbolagen

Railcare Production AB, Railcare Danmark A/S och

Railcare Sweden Ltd.

Antal anstallda: 37

Omsattning ar 2017: 65 MSEK

Antal maskiner: Sex stycken Railvac UK 16 000-maskiner, tre
TMY-lok, en Railvac 16 000-maskin och en Ballastfeeder UK.

Transport Skandinavien

Railcares segment Transport Skandinavien erbjuder
kunderna specialtransporter med lok, vagnar och personal.
Railcare utfor bde entreprenad- och projekttransporter
samt tung- och specialtransporter med trafiktillstand i
Sverige. Vid storre underhéllsentreprenader finns Railcare
tillhands med lok och vagnar samt personal, antingen som
en helhetslosning eller enbart for uthyrning av vissa
resurser sdsom personal, 1ok, vagnar eller utrustning.

Transport Skandinavien erbjuder dven verkstadstjénster
sasom reparationer, uppgraderingar och 16pande underhall.
Railcare erbjuder dessutom installation av radiostyrsystem
och sékerhetssystem samt renoveringar och modifieringar
avjiarnvagsfordon.

Verkstadstjénsterna finns vid tva orter, dir vagnverkstaden
irbeldgen i Skelleftehamn och lokverkstaden i Langsele.
Lokverkstaden i Langsele ir strategiskt beldgen vid norra
stambanan och har 14 anpassade spar fér savil litt som
tungt underhéll och med en lyftkapacitet upp till 100 ton.
Vagnsverkstaden i Skelleftehamn dr specialiserad pa gods-
vagnsunderhall och har tillgang till lyftkraft om 100 ton och
for rationell hantering finns genomgangsspar genom
lokalen. Railcare &r &ven certifierade som ECM f6r gods-
vagnar och godsvagnsunderhall. Med egna verkstidder och
som godként utbildningsforetag kan Railcare anpassa sitt
erbjudande till nya 6nskemal fran kunderna.

Verksamheten bedrivs genom dotterbolaget Railcare T AB.
Antal anstallda: 40

Omsattning ar 2017: 85 MSEK

Antal lok: 22 lok med olika kapacitet

Antal vagnar: 170 godsvagnar

1) Finkornigjordart

Verksamhets-
beskrivning

Maskinforsaljning

Railcares segment Maskinf6rsiljning arbetar med maskin-
forsiljning och marknadsbearbetning med fokus pa maskin-
och tjanstimplementering pa nya omraden. Vid forséljning
avmaskiner erbjuder Bolaget dven introduktion och utbild-
ning for att optimera anvindningen och produktionen.

Railcare bearbetar marknaden utanfor Europa med
forsdljning av maskinerna Railvac 16 000, Tubevac 14 000,
Minevac 8 000 och snérdjningsmaskinen SR 700 och snop-
logen SR 200. Utanf6r Europa sker maskinforséljningar och
leveranser till bland annat Nordamerika och Ryssland.
Inom Europa arbetar Bolaget med att séljain metod och
teknik med Bolagets maskiner och tjinster pa nya
marknader.

Verksamheten Maskinférsaljning sker genom dotterbolaget
Railcare Export AB.

Antal anstéllda: Tva

Omesattning ar 2017: 21 MSEK

Antal férsaljningsprodukter: Railvac 16 000-, Tubevac 14 000-,
och Minevac 8 000-maskinerna samt snorojningsmaskinen
SR 700 och snoplogen SR 200.

BESKRIVNING AV MASKIN OCH METOD

INOM NISCHOMRADEN

Railcare har vissa nischomraden dir vakuumteknik
anvinds. For bittre forstaelse av Bolagets arbetsmetodik
inom dessa omraden foljer en beskrivning nedan.

Vakuumtekniken bakom Railvac 16 000- och

Railvac UK-maskinerna

Vid grivningsarbeten anvinder entreprenader bade i
Sverige ochiutlandet Railcares maskiner Railvac

16 000 och Railvac UK. Vad som gor Railcares maskiner
unika ir att de vid exempelvis byte av ballast i spar och
vixlar forsiktigt schaktar bort materialet f6r att undvika
forstorelse av kablar och forflyttning av véxlar beldgna efter
rilen palinjen. Det innebir att Railcare utfér gravnings-
arbeten med hjilp aven vakuumsug istéllet for en grév-
maskin som anvéinds vid konventionella metoder. Metoden
gar ut pa att en vakuumutrustning, likt en gigantisk damm-
sugare, monteras pa en jirnvigsvagn som genom en ledad
specialdesignad arbetsbom styrs fran en 1ada med joystick.
Sugkapaciteten dr maximalt 40 kubikmeter per timme och
alla typer av material, sdsom ballast, lera, modd, vatten, sand
och silt?, sugs upp av maskinen. Materialet som sugs upp
lagras sedan i maskinens container och tippas pa anvisad
plats dd materialet i de flesta fall dr i déligt skick. Denna
container dr omkring 25 till 50 kubikmeter beroende pa
modell.
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Verksamhets-
beskrivning

Maskinen anvinds med fordel vid 14ggning eller omplace-
ring av kabelrdnnor, draneringsarbeten, ballastbyte,
ballastrening, rengoring av kontaminerat material,
snordjning, slipers och vixelbyte men dven vid allmén
rengoring vid bangardar. Alla Railvac 16 000-maskiner har
egen drivning for att transportera sig pa jarnvigen. Vid
exempelvis ballastbyte kan maskinoperatérerna anvinda
Mach-vagnar® och en av Bolagets maskiner, Ballastfeeder
40, for aterfyllnad av materialet. Vid ombyggnationer eller
sparupprustningar ir det en fordel for maskinoperatdrerna
atthakinnedom om var kablarna ir lokaliserade under
sparet. Vid forprojektering kan Railvac 16 000-maskinerna
anvandas, vilka ldgger ut mitdatai ett program som sedan
visar kablarna och eventuella andra hinder som méste
flyttas.

Vakuumtekniken bakom sndrdjningsmaskinerna
Snoéréjningsmaskinen SR 700 ir utvecklad av Railcare dér
tekniken har anpassats och forfinats for att skapa en
komplett snésmailtare pa jarnviig. SR 700 har nordiskt
metodpatent. Snérojningsmaskinen SR 700 rojer sné pa
storabangardar och depéer. Den kan réja 700 meter spar
med 10-20 centimeter nyfallen sné pa 30 minuter med en
smiltkapacitet pd 1200 m?sno per timme. Snoréjnings-
maskinen SR 700 har dubbelborstfunktion dér sidoborstar
sopar sné in mot mitten med maximalt 2,5 meters rackvidd
fran sparets mitt i bada riktningar. Operatoren styr borstar-
nas rickvidd frdn maskinens hytt genom tva spakar som ar
placerad langt fram med god uppsikt éver arbetet. Huvud-
borsten borstar upp snon fran mitten av sparet som sugs in i
en av maskinens vagnar. Snén hamnar i ett sméltkar med
vatten som virms upp kontinuerligt sa att snén smélter och
blir till flytande form. Tyngre partiklar hamnari ett sa kallat
vattenlds, en uppsamlingsplats som enkelt kan tommas och
rengoras. Smailtvattnet pumpas sedan 6veri en tankvagn
som rymmer 50 m® vatten och som sedan kan tappas ut i
dagvatten?.

I Railcares snokoncept ingar dven snérojningsmaskinerna
SR 300, SR100 och sn6éplogen SR 200. Snérojningsmaski-
nen SR 300 dr en mellanstor snéréjningsenhet med borst-
funktion i bada riktningar som ir avsedd for viixlar for till
exempel uppehallande av spar. Maskinen SR 100 ér en
mindre snéréjningsenhet med vakuumsug for snabba och
flexibla insatser i spar och viixlar. Den senaste innovationen
isnokonceptet finnes i snéplogen SR 200. Med dessa plogar
kan maskinoperatéren forsla sné at bada hallen, utan att
behova vinda pa tagsetet. Snoplogarna kan séledes effektivt
och flexibelt roja sno oberoende av férutsittningar pa
platsen.

1 Railcares specialvagnar for ballastbyten i véixlar

2) Railcare far pa inradan av Trafikverket tippa smiltvatten i dagvattenbrunnar.

3) Trafikverket, 2017. TA-planer, trafikanordningsplaner.
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Liningsystem pa jarnvég, vag och inom industri

For renovering av jarnvagstrummor i storlek upp till 1,8
meter erbjuder Railcare en unik I6sning. Lining-metoden
garikorthet ut pa att ett glasfiberfoder fors in i den befint-
liga trumman. Dérefter blases fodret upp sa att det ligger vél
an mot de befintliga trumvéggarna. Med hjilp av ultraviolett
ljus hirdas sedan plasten som ddrmed formas med mycket
hog precision efter den ursprungliga trumman, oavsett dess
form. Detta dr bland annat 16sningen for de manga ganger
100-ariga trummor av sten, eller nyare trummor av betong,
som dr i behov avrenovering. Metoden innebér en bestindig
16sning utan direkt areaférlust och utan behov av att riva ut
gammalt material. Eftersom installationsutrustningen
framf6rs med bandvagnar kan operatorerna ta sig fram till
jarnvigstrumman utan att paverka jarnvigstrafiken.
Saledes dr Railcare inte beroende av avstingda spar under
renoveringsperioden utan tagtrafiken kan halla sin normala
hastighet under renoveringsarbetet. Erfarenheterna nér det
giller hallfasthet dr mycket goda. Hallfastheten ér beriknad
till cirka 60 ar och sett till resurser krévs ett team om fyra
man for att renovera en trumma per arbetsdag.

Med samma metod som vid renovering av jairnvagstrummor
erbjuder Railcare dven renovering av drianeringstrummor
for vig. Vid installationer pa viig kan oftast allt arbete
utforas vid sidan om vigen utan behov av avstingning eller
trafikanordningsplan ("TA-plan”), det vill siga en dokumen-
tation om vigarbetet och hur det ska mirkas ut.?

I samband med att metoden introducerades inom industri-
branschen uppstod dven behovet av att appliceralining-
metoden vertikalt vid renovering av vertikala ror inom
processindustrin. Genom den senaste utvecklingen kan
Bolaget erbjuda renovering av ett komplett ledningsnit med
lining-metoden. Fordelen inom processindustrin ir att
roren blir skarvfria efter renoveringen och befintliga
ledningsnit kan &ven byggas ut med nya moduler som fogas
samman med en stark lining.

Specialtransporter pa jarnvag

Railcare utfor specialtransporter av gods pa jarnvigen med
trafiktillstand i Sverige. Nagra exempel pa specialtranspor-
ter som Railcare utfor dr tungtransport av transformatorer
pa 205 ton, sliperstransporter och transport av entrepre-
nadmaskiner vid projekt. Med starka diesellok har Bolaget
mycket kapacitet och tillsammans med kunderna tas nya
flexibla logistiklosningar fram utifran 6nskemal och behov.



MASKINER

Nedan foljer en forteckning 6ver Railcares maskiner,
fordelade pa Railcares maskinpark for tjinster och Railcares
maskinprodukter for forsiljning. Railcares masinpark for
tjdnster innebir de maskiner som anvénds under Bolagets
entreprenader eller dr féremal for uthyrning. Maskin-
produkter for forsédljning dr de maskiner som ingar i
erbjudandet fran exportverksamheten.

11
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+ manga andra entreprenadmaskiner

Railcares maskinpark for tjdnster

Railvac 16 000

Antal: 5 st

Bransch: Jarnvag

Anvandning: Renovering av sparomraden, ballastbyte,
frildggning av kablar, tunnel- och vaxelarbeten, m m.

Exempel pa kunder: Statliga forvaltare, underhallsentreprendrer.
Segment: Entreprenad Sverige

Railvac UK-16 000

Antal: 6 st

Bransch: Jarnvag

Anvéandning: Renovering av sparomraden, ballastbyte,
frildggning av kablar, tunnel- och vaxelarbeten, m m.

Exempel pa kunder: Statliga forvaltare, underhallsentreprendrer.
Segment: Entreprenad Utland

Bandvagn

Antal: 3 st

Bransch: Jarnvag

Anvéndning: Framfdra installationsutrustning vid lining av
draneringstrummor.

Exempel pa kunder: Statliga forvaltare, underhallsentreprendrer,
byggentreprendrer, industrier.

Segment: Entreprenad Sverige

Verksamhets-
beskrivning

Mach-vagn

Antal: 2 st

Bransch: Jarnvag

Anvandning: For aterfyllnad av ballast vid ballastbyte.

Exempel pa kunder: Statliga forvaltare, underhallsentreprendrer.
Segment: Entreprenad Sverige

Ballastfeeder 40 och Ballastfeeder UK

Antal: 2 st totalt

Bransch: Jarnvag

Anvandning: For aterfyllnad av ballast vid ballastbyte.

Exempel pa kunder: Statliga férvaltare, underhallsentreprenérer.
Segment: Entreprenad Sverige/Entreprenad Utland

VBU 200

Antal: 1 st

Bransch: Jarnvag

Anvandning: Vid ballastupptagning och vegetationsbekampning
pa sparomradet.

Exempel pa kunder: Statliga forvaltare, underhallsentreprendrer.
Segment: Entreprenad Sverige

Robocut

Antal: 2 st

Bransch: Jarnvag/vag

Anvandning: Vid vegetationsrojning pa sparomradet.

Exempel pa kunder: Statliga férvaltare, underhallsentreprendrer.
Segment: Entreprenad Sverige

Lok

Antal och loktyp: 4 st TMZ-lok

Antal och loktyp: 6 st TMY-lok (varav 1lok som har dansk
ATC-utrustning)

Antal och loktyp: 5 st TMX-lok

Antal och loktyp: 2 st T68 Euro 4000-lok

Antal och loktyp: 2 st T43-lok

Antal och loktyp: 1 st Z67-lok

Antal och loktyp: 1st T334-lok

Bransch: Jarnvag

Anvandning: Specialtransporter, uthyrning, draglok vid
entreprenader.

Exempel pa kunder: Statliga férvaltare, underhallsentreprenérer.
Segment: Transport Skandinavien

Vagnar

Antal: 170 st

Bransch: Jarnvag

Anvandning: For last av gods vid specialtransporter, uthyrning,
vid entreprenader.

Exempel pa kunder: Underhallsentreprendrer, statliga
jarnvagsoperatorer.

Segment: Transport Skandinavien
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Verksamhets-
beskrivning

Railcares maskinprodukter for forsaljning

Railvac 16 000

Bransch: Jarnvag

Anvandning: Renovering av sparomraden, ballastbyte,
frilaggning av kablar, tunnel- och vaxelarbeten, m m.
Exempel pa kunder: Underhallsentreprendrer, statliga
jarnvagsoperatorer.

TubeVac 14 000

Bransch: Tunnelbana

Anvandning: Renovering av sparomradet, ballastbyte, frildggning
av kablar, m m, under och ovan jord.

Exempel pa specialanpassning: Lagbyggd 6sning for tranga
och laga tunnlar.

Exempel pa kunder: Entreprenorer och operatérer inom tunnel-
baneindustrin.

MineVac 8 000

Bransch: Gruvindustrin

Anvandning: Stadning (uppsugning avdamm och malmspill) av
underjordiska sparomraden/vaxlar samt omraden runt malm-
krossar.

Exempel pa specialanpassning: Forarkur, malmvagn for
uppsamling av spill.

Exempel pa kunder: Gruvféretag, underhallsentreprendrer.

SR700

Bransch: Jarnvag

Anvandning: Snérdjning av stérre sparomraden och bangardar.
Snon slungas upp och smalts till vatten i en medfoljande
specialvagn for enkelt omhandertagande/tdmning.

Exempel pa specialanpassning: Borstfunktion for rojning av
plattformar.

Exempel pa kunder: Underhallsentreprendrer, statliga
jarnvagsoperatorer.

SR 200

Bransch: Jarnvag

Anvéandning: Snordjning av sparomraden och spar. Snon plogas
undan med en specialplog konstruerad for att kunna vinklas i
olika riktningar och placera snémassarna med precision.
Mandverhytt i bada andar gér det mojligt att ploga i bada
riktningarna utan att vanda pa fordonet.

Exempel pa kunder: Underhallsentreprendrer, statliga
jarnvagsoperatorer.

1) FranBolagets interna affirssystem.
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PRODUKTER OCH TJANSTER UNDER UTVECKLING
Railcares produkt- och tjdnsteutbud dr under stindig
utveckling. Allt utvecklingsarbete sker inom avdelningen
Railcare Innovation & Design.

KUNDSTRUKTUR

Av Bolagets totala omsittning de senaste tre aren kommer
76,0 procent? av omsittningen fran de fem storstakunderna.
Railcares kunder bestar av ett antal storre kunder da det finns
ett fatal storre aktorer pa jirnvigsmarknaden som star for
den storsta delen av de underhallsprojekt som genomfors pa
jarnvigen, dar bolaget ofta agerar som underentreprendor.

Koncernen har olika sorters avtal med sinakunder. Det dren
varierande avtalsstruktur med fasta flerarsavtal, ramavtal
och entreprenadavtal samt uthyrningsavtal for kortare tid.
Railcare har arbetat med dess nuvarande kunder ett 20-tal ar,
med undantag fran Network Rail som varit Bolagets kund
sedan 2005.

Inom segment Entreprenad Sverige bestar de storsta
kunderna av Trafikverket och entreprenoérer, till exempel
Strukton Rail, Leonard Weiss, Svensk Jarnvégsteknik, VR
Track Sweden och Infranord. Inom segment Entreprenad
Utland bestar kunderna av Network Rail eller annan statlig
jarnvégsforvaltare eller jairnviagsentreprendr som har
underhallsprojekt pajirnvigen i utlandet.

Exportforsdljningen inom segment Maskinf6érsiljning har
historiskt sett levererat cirka 40 maskiner och da fram-
forallt till jarnvagsmarknaden i Ryssland och Nordamerika.
Kundernabestar av entreprendrer och infrastruktur-
forvaltare inom framst jarnvigsbranschen men ocksa inom
gruvbranschen.

Isegmentet Transport Skandinavien aterfinns flest antal
kunder, cirka ett 50-tal, bestaende av entreprendrer och
underhallsentreprenérer samt bestillare av
specialtransporter.

Nedanstaende diagram visar hur omséttningen fran de fem
storsta kunderna de senaste tre aren ér fordelad procen-
tuelltiforhéllande till total omsittning i Koncernen:

Omsittning fran de fem stérsta kunderna i forhallande
till Koncernens totala omséttning
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Kalla: Railcare



Koncernens rapportering dr indelad i fyra olika segment
(Entreprenad Sverige, Entreprenad Utland, Transport
Skandinavien och Maskinforséljning). Under de tre senaste
rikenskapsaren (2015-2017) har huvuddelen av Koncer-
nens intékter genererats frin segmenten Entreprenad
Sverige, Entreprenad Utland och Transport Skandinavien
(87,8 procent, 29,4 procent respektive 28,7 procent). Nedan
presenteras férdelning av intdkter mellan de storsta
kundernainom dessa tre segment.”

Under rikenskapsaret 2015 stod de fem storsta kunderna
for cirka 74,5 procent avintdkterna inom segmentet
Entreprenad Sverige (56,7 procent, 5,4 procent, 4,6 procent,
4,2 procent respektive 3,7 procent). Inom segmentet
Entreprenad Utland genererades cirka 100 procent av
intikterna fran tre kunder (98,8 procent, 1,1 procent respek-
tive 0,1 procent). De fem storsta kunderna inom segmentet
Transport Skandinavien stod f6r cirka 76,4 procent av
intdkterna (29,4 procent, 17,2 procent, 12,7 procent, 8,6
procent respektive 8,5 procent)?.

Under rikenskapsaret 2016 stod de fem storsta kunderna
for cirka 99,9 procent av intédkterna inom segmentet Entre-
prenad Sverige (59,8 procent, 20,6 procent, 14,4 procent,

2,9 procent respektive 2,2 procent). De tre storsta kunderna
inom segmentet Entreprenad Utland stod for cirka 99,4
procent av intdkterna (97,8 procent, 1,3 procent respektive
0,3 procent) och de fem storsta kunderna inom segmen-

tet Transport Skandinavien stod for cirka 71,6 procent
avintédkterna (35,7 procent, 13,2 procent, 8,4 procent,

8,1 procent respektive 6,2 procent)?.

Under riakenskapsaret 2017 stod de fem storsta kunderna
for cirka 97,5 procent av intdkternainom segmentet
Entreprenad Sverige (53,8 procent, 14,2 procent, 13,1
procent, 10,3 procent respektive 6,1 procent). De tre storsta
kundernainom segmentet Entreprenad Utland stod for
cirka 98,6 procent av intékterna (91,3 procent, 4,0 procent
respektive 3,2 procent) och de fem storsta kundernainom
segmentet Transport Skandinavien stod for cirka 63,3
procent av intékterna (20,7 procent, 14,8 procent, 10,5
procent, 9,6 procent respektive 7,7 procent)?.

Intékter fran enskilda kunder avser ofta ett sérskilt segment
men kan &ven omfatta flera segment varfér kundkoncentra-
tionen varierar beroende pd om méitning gérs pa segment-
basis eller baserat pa Koncernens totala intéikter. Under
rikenskapsaret 2015 stod de fem storsta kunderna fér cirka
72,1 procent av Koncernens totala intdkter (32,5 procent,
23,4 procent, 7,3 procent, 5,7 procent respektive 3,1
procent). Under rikenskapsaret 2016 stod de fem storsta
kunderna for cirka 78,4 procent av Koncernens totala intak-
ter (32,0 procent, 19,5 procent, 18,0 procent, 4,7 procent
respektive 4,2 procent). Under rikenskapsaret 2017 stod de
fem storsta kunderna for cirka 64,1 procent av Koncernens
totala intikter (22,3 procent, 20,1 procent, 10,2 procent,

5,9 procent respektive 5,7 procent)?.

Verksamhets-
beskrivning

LEVERANTORSSTRUKTUR

Merparten av den teknik avseende produkter och tjanster
som Railcare marknadsfor dr egenutvecklad. Tva storre
samarbeten finns med leverantdrerna Inpipe Sweden AB
och DISAB Vacuum Technology AB. Samarbetet med Inpipe
Sweden AB avser material till produktionen av glasfiber-
véaven som anvénds till liningen av jarnvigstrummorna och
samarbetet med DISAB Vacuum Technology AB giller spar-
bundna vakuumaggregat. Bolaget anser att det har ett visst
beroende av dessa leverantorer.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Railcares medarbetare dr Bolagets frimsta resurs. Antalet
anstélldai Bolaget var per den 31 december 2017 120 perso-
ner varav 11,0 procent var kvinnor och 89,0 procent var man.
Railcares medarbetare har en medelalder pa 41 ar och perso-
nalomsittningen ar 2,0 procent, vilket enligt Bolaget
beddms vara bra. Personalen som arbetar pa jirnvigen
utbildas kontinuerligt enligt gidllande regler och
arbetsmetodik.
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1) Kundstatistik fran Bolagets interna affirssystem. Informationen har ej granskats av Bolagets revisor.

2) Kundstatistik fran Bolagets interna affirssystem.
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Verksamhets-
beskrivning

Railcares koncern- och verksamhetsledning

Inom moderbolaget verkar koncernledning, det vill siga VD,
vice VD, Ekonomichef, Kommunikationsansvarig och
IR-ansvarig samt ekonomifunktionen. Inom segmenten
leds respektive dotterbolag av en verksamhetsansvarig med
tillhérande produktionsansvariga, projektledare, verkstads-
ansvariga, maskinoperatorer, lokférare och mekaniker for
Bolagets maskiner och lok. Vid avdelningen for Railcare
Innovation och Design finns konstruktérer som arbetar
med nya och befintliga produkter.

Utbildningar och sdkerhet inom jarnvagen
Maskinoperatorerna foljer Trafikverkets regler enligt
TDOK 2014:0230. Jirnvégen &r en riskfylld arbetsplats och
inom Railcare-koncernen har vi en noll-vision vad giller
olyckor. Personalen blir Il6pande informerad och dr vil
inforstadd i de foreskrifter och policys som ér géllande. Det
finns flera olika typer av utbildningar for jirnvigspersonal
att genomga utifran vilket typ av arbete som ska utforas.
Utbildningarna presenteras nedan.

Utbildning till skydds- och siikerhetsledare och
skydds- och siikerhetsledare samt tagvarnare
Skydds- och sékerhetsledarutbildningen, dven kallad
BASASKYDD, iir en fyra dagars lang utbildning med en
halvdags repetitionsutbildning per ar.

Utbildning till skydds- och siikerhetsledare samt tagvarnare,
aven kallad BASASKYDD och tigvarnare, r en fyra dagars
lang utbildning med en halvdagsdagars repetitionsutbild-
ning per ar. Hilsoundersékning ingar enligt Transport-
styrelsens krav TSFS 2013:50 (BV-FS 2000:4).

Railcares koncern- och verksamhetsledning

Utbildning till tillsynsman och tillsynsman

for sparrfiard®

Utbildningen till att bli tillsyningsman med A-, E-, L-skydd
samt viigvakt, &ven kallad BASATSM, ir en fem dagars
utbildning med en dags repetitionsutbildning per ar. Hilso-
undersdkning kriavs. Med denna utbildning far personen
stidnga av sparet fér arbeten.

Tillsyningsman for sparrfird, dven kallad BASAFARD/
BASAFARDTSM, ir en tvadelad utbildning om fem dagar
vardera, totalt tio dagar med tva dagars repetitionsutbild-
ning per ar. Med denna utbildning far personen ansvara for
sékerheten vid framférande av spérrfird, dock ej framféra
denna.

Utbildning till lokférare

For att kunna bli lokférare maste personen klara ett urvals-
provoch dven ha en giltig lakarundersokning. Detta for att
sedan genomga grundutbildning till lokférare och erhalla
lokforarbevis som Transportstyrelsen utfiardar. Kravet for
en lokforare dr att vart tredje ar genomga en fortbildning pa
rullande material sasom lok och vagnar samt infrastruktur
och om de regler angdende systemen som kors pa. Var 24:e
manad ska det goras en dkande uppfoljning pa alla forare dir
man ser hur de arbetar i produktion.

Railcare Academy

I samband med den stora expansionen i Storbritannien for
nagra ar sedan togs beslutet att starta en egen skola, Railcare
Academy,ioch med behovet av att rekrytera fler maskin-
operatorer. Tillsammans med den kommunala vuxenutbild-
ningen ("VUX") i Skellefted startade Railcare en egen skola
och maskinoperatdrsutbildning. Intresset f6r utbildningen

KONCERNLEDNING

Railcare Group AB (publ)
Daniel Oholm
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var stort och efter ans6kningstidens slut valdes ett antal
kandidater ut for intervju. De sokande till utbildningen har
haft olika bakgrunder, en del med jarnvigsbakgrund men
detta har inte varit nagot grundkrav da Railcare snarare
fokuserar pa potentialen i vad eleven kan tillfora. Efter
intervjuerna fick de tilltinkta eleverna genomga en hilso-
undersokning och psykologiska lamplighetstester innan de
blev antagna till skolan.

Railcare Academy har sedan ar 2014 genererat tre utgangs-
klasser under dren med omkring 25 maskinoperatdrer som
fatt anstillning efter den halvarslanga utbildningen. I
utbildningsplanen har Railcare Academy kombinerat
teoretiska &mnen med praktiska 6vningar dar eleverna lart
sigkora Railvac 16 000-maskinerna. Eleverna har dven fatt
ldra sig att reparera mindre fel, underhalla och fatt kunskap
om rutinerna kring maskinerna. Sikerhet ir hogsta fokus pa
jarnvéigen liksom bemétande i falt och samarbete i gruppen.
Maskinoperatorernas arbetstid dr fordelat pa tio dagars
arbete i filt och sedan tio dagars ledighet och saledes ir det
viktigt med en bra arbetsgrupp for trivsel da de arbetar langa
perioder tillsammans. Railcare Academy dr enligt Railcares
bedémning unikt och skolan har skapat forutséttningar for
Bolaget att gorabrarekryteringar.

MODERN TEKNIK | ARBETET

Railcare stravar efter att vara innovativa nar det géller att
appliceramodern teknik i jarnvigsarbetet. Railcare har
utvecklat teknikprodukter sdsom ett digitalt verktyg med
syfte att underliitta och effektivisera arbetet i filt fér att fa
fram dnnu béttre underlag till slutkunden.

Railcare-app vid forprojektering

Under 2014 introducerades Railcares egenutvecklade app
for att tillimpas vid férprojektering av kabel, stolpstag samt
eventuellaandra hinder i banvallen. Tidigare har detta
arbete varit pappersbaserat och beroende av personlig
kommunikation men med hjélp avden egenutvecklade
appen har arbetet blivit effektivare och skapat forutsittning
for bittre kontroll och planering. Appen underlittar pa
sadant siitt att maskinoperatorerna som anvinder Railvac
16 000-maskinen vid uppréttande av provgropar lings den
aktuella strackan nu kan mata in métresultaten i appen, som
sedan ger ett virde var kablar, stolpstag och eventuella
andra hinder befinner sigiférhallande till sparet.

Railcare Manager

En mycket viktig del i Railcares metod vid underhalls-
entreprenader dr Railcare Manager, ett webbaserat system
for dokumentation, ledning och styrning. Systemet ger
samtliga personer inom det pagaende projektet direkt
inblickiarbetet och hur det fortskrider, liksom en komplett
dokumentation 6ver vad som utforts. Railcare-appen som
anvands vid férprojektering synkas i realtid med Railcare
Manager.

Verksamhets-
beskrivning

Digital losning vid tillstandsbesiktning av trummor
Med Railcares egenutvecklade 16sning for tillstandsbesikt-
ningar anvinds numera en surfplatta fér att Iigga in all fakta
nir personalen befinner sig pa platsen. Det giller till exem-
pel trumdimensioner, kondition av anslutande diken och
dokumenterade foton. Alla uppgifter sparas sedan
l4ttillgangligt online. Genom att anvinda tva surfplattor
som kommunicerar med varandra 6kar dven sdkerheten d&
exempelvis onodig vistelse pa vig och spar kan undvikas.
Resultat och status av tillstandsbesiktningar kan sedan
presenteras for kunden pa en Google-karta. Denna digitala
16sning underlattar och effektiviserar arbetet och gor det
aven mojligt for f6ljduppdrag sasom bestillning av ytter-
ligare trumrenoveringar.

MILJOFAKTORER

Railcare-koncernen strivar efter att vara i framkant med
innovationer och leverera klimatsmarta l6sningar for att
bidra till ett battre och miljovianligare samhille. Sedan ar
1856, da den forsta normalspariga jirnvigen i Sverige
invigdes, har jairnvigen enligt Bolagets bedomning haft en
stadig utveckling med omfattande satsningar pa bade
underhall och utbyggnad av sparen. Jirnvigen har en viktig
rollisamhéllet med manga hallbarhetsfordelar, bade nér det
giller miljo och sidkerhet, vilket gor det till ett attraktivt och
ekonomiskt resande i vardagen f6r manga ménniskor.
Bolaget kéinner ett ansvar fér och virnar om jarnvigen,
vilket 4r vad som menas med ”Rail Care”.

Omsorg om miljo och medarbetare idr en integrerad del i
Railcares verksamhet. Bolagets 6vertygelse dr att omsorg
ger hog kvalitet och en langsiktigt god utveckling. Det
kommer savil Bolaget som dess kunder och samhiillet till
godo. Hélsa, miljo och sdkerhet dr tre hGrnpelare i omsorgen
om medarbetare och omgivning. Ambitionen &r att verka for
att skydda medarbetare och omgivande milj6. Malsétt-
ningen ir att f6lja gillande miljolagstiftning och att
verksamhetens I6pande arbete ska gynna miljén och bidra
till ett hallbart samhaélle. Alla Koncernens ink6p skai
mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och Rail-
care ska verka for effektivisering av materialatervinning.
Medarbetarna gors, i enlighet med Bolagets miljopolicy,
medvetna om hur de som individer kan minska féretagets
miljépaverkan. Detta hinger intimt samman med att vara
sparsam med Bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa
full 5ppenhet och drlighet i fragor som har med miljo att
gora. Railcares bedomning &r att Bolaget for ndrvarande val
uppfyller samtliga stillda myndighetskravinom miljdomra-
det. Railcare bedriver ett systematiskt arbetsmiljoarbete for
att siikerstilla att radande arbetsmilj6lagstiftning efterlevs.

1) Enterm for det fardsétt som mojliggor tagrorelser i valfri riktning pa en sparstricka som ar helt avlyst for annan trafik.
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Verksamhets-
beskrivning

ANDRA ENGAGEMANG INOM
BRANSCHORGANISATIONER

Railcare ir sedan lang tid tillbaka medlem i Foreningen
Sveriges Jirnvigsentreprendrer ("FSJ”) och VD for Railcare
Group AB, Daniel Oholm, sitter med i styrelsen som
styrelseledamot. FSJ verkar for en sund konkurrens dér
transparens och 6ppenhet skapar fortroende hos bestéllare
och trafikféretag. Foreningens indamal ir att vara ett forum
diar medlemmarna kan diskutera fragor avgemensamt
intresse, tillvarata medlemmarnas intressen och driva
gemensamma fragor. FSJ verkar aktivt for ett vilfungerande
regelsystem inom jarnvigsmarknaden och ska fungera som
ett kompetensnav for medlemsforetagen samt representera
branschen vid kontakter med myndigheter och
organisationer.
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Railcare dr dessutom medlem i Branschféreningen
Tagoperatorerna. Branschféreningen Tagoperatorerna
representerar de aktiva tigoperatérernai Sverige och ska
tillgodose sina behov av ett starkt branschorgan for att
aktivt driva den yrkesmissiga spartrafikens gemensamma
intressefragor gentemot regering och riksdag, myndigheter,
uppdragsgivare, media och andra intressenter — nationellt
och internationellt. Verksamheten bedrivs genom férening-
ens helidgda bolag Sveriges Tagoperatorer Service AB.
Branschféreningen dr dessutom medlem i den europeiska
samarbetsorganisationen Community of European Railway
and Infrastructure Companies ("CER”) i Bryssel.






Affarsidé, vision, strategi och mal

AFFARSIDE

Railcare skainira samarbete med sina kunder utveckla
innovativa tjanster, metoder, produkter, transporter och
entreprenader inom jirnvégssektorns olika faser. Railcare
ska kidnnetecknas avkompetent personal, sikerhetskultur,
leveranssikerhet och kvalitetssikring,.

VISION
Railcare ska utvecklas med n6jda kunder, god 16nsamhet
och ddrmed skapa virdetillvixt for aktieigarna.

MAL

Finansiella mal
B Omséttning 500 MSEK

B EBIT10%
B Soliditet > 25% efter aktieutdelning

Railcares malsittning dr att na dessa ovanstaende mal pa
medellang sikt. Bolaget striivar efter att vara det ledande
specialistforetaget inom den skandinaviska marknaden
géllande innovativa l6sningar for entreprenader och
transporter pa jarnvig. For export av Bolagets tjinster och
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maskinforsiljning pa den internationella marknaden ar
malsittningen att ha en positiv tillvixt och att stindigt
utvecklas som innovations- och specialistforetag. Railcare
skavara ett energirikt och Il6nsamt foretag for dess aktiedgare.
Lonsamheten skavarabéttre dn snittetijarnviagsbranschen.

Jarnvigen ar en riskfylld arbetsplats och sikerhet ir ett av
varaviktigaste mal.

Nir vi bygger framtidens Railcare dr ménniskorna var
frimsta resurs liksom innovationerna som driver oss
framat. Vi arbetar med att utveckla organisationen och
bolagen dir malséttningen ir att ha en tillvixt och samtidigt
varalonsamma.

STRATEGI

B Stindigutveckling av metoder och maskiner

B Fortsatt fokusering inom kérnverksamheten

B Okad tillviixt och lonsamhet inom de fyra segmenten
B Sikerhet pa arbetsplatserna idr hégsta fokus

B Utveckla organisation och personal



Utvald finansiell information

I'nedanstdende avsnitt redovisas utvald historisk finansiell information i sammandrag for
Railcare. Denna information syftar till att ge en éverblick over Bolagets omsdttningstillvixt och
rorelsemarginal 6ver en femdrsperiod. Koncernens resultatrdkning, balansrdkning och kassa-
flodesanalys i sammandrag avser heldren 2015, 2016 och 2017 dr hdmtade fran Bolagets revide-
rade konsoliderade finansiella rapporter for 2015, 2016 och 2017 som inférlivats genom hdnvis-
ning och saledes utgor en del av Prospektet. I samband med upprdttandet av den reviderade
konsoliderade drsredovisningen for rikenskapsdret 2016 valde Bolaget att dndra redovisnings-
principer for klassificering av valutakursdifferenser. I syfte att presentera finansiell information
pd ett konsekvent sdtt och i syfte att mdajliggora en béttre jimforelse mellan rdkenskapsdren 2015
och 2016 har Bolaget i detta Prospekt valt att presentera oreviderad oklassificerad finansiell
information under resultatrdkning och kassaflédesanalys for rdkenskapsdret 2015. I nedan-
stdende avsnitt ”Koncernens resultatrdkning i sammandrag”, ”Koncernens kassaflédesanalys i
sammandrag”, ”Nyckeltal som definierats enligt IFRS” och “Alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS” presenteras sdledes oreviderad oklassificerad finansiell information for
rdkenskapsdret 2015. Denna oreviderade och oklassificerade finansiella information har
hdmtats fran Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for rakenskapsdret 2016. Den
finansiella informationen for rakenskapsdaret 2015 under avsnittet “Koncernens balansrdkning i
sammandrag” dr hdmtad fran Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning for réken-
skapsdret 2015.

Prospektet innehaller nyckeltal som definierats enligt IFRS och vissa nyckeltal som inte har
definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa alternativa nyckeltal dr ett komplement for att
forsta for Bolagets lonsamhet och finansiella stdlining. Bolaget har redovisat dessa nyckeltal i de
ekonomiska rapporter som Bolaget offentliggjort historiskt och/eller avser att géra sd i framti-
den. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig
sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

For riakenskapsdret 2015 och 2016 tillimpar Bolaget arsredovisningslagen och Bokforingsndmn-
dens allmdnnardad 2012:1 ("K3”). Frdn och med rdkenskapsdret 2017 tillimpar Bolaget Interna-
tional Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU ("IFRS”). Inférandet av IFRS har
paverkat Bolagets resultat- och balansrikning samt kassaflédeflodesanalys. Skillnaden mellan
aren avser frdamst goodwill. Mer information om vilka effekter konverteringen till IFRS har for
paverkan pa resultatrikning, balansrdkning och kassaflodesanalys finns under not K351
Railcares historiska finansiella information for heldaret 2017 inforlivat genom hdnvisning i detta
Prospekt. For att underldtta jidmforelsen mellan dren presenteras jdmforelsesiffror for 2016
enligt bryggmetoden i enlighet med CESR:s rekommendationer, vilket innebdr att jimforelse-
siffrorna for 2016 bade dr angivna enligt BENAR och enligt IFRS. Jimforelsesiffrorna for 2016
enligt IFRS dterges i Railcares historiska finansiella information for helaret 2017.

Information i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten Operationell och finansiell
oversikt”, ”Eget kapital, skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets
reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rdkenskapsaren 2015, 2016 och 2017, som har
inforlivats genom hdnvisning och saledes utgor en del av Prospektet. Utdver vad som framgar av
Revisionsberdttelserna for rdkenskapsdren 2015, 2016 och 2017 som inforlivats via hdnvisning
haringen information i prospektet reviderats eller 6versiktligt granskats av revisor.
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Utvald finansiell
information

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad

1jan- 31dec 1jan- 31dec 1jan- 31dec 1jan- 31dec ljan- 31dec 1jan- 31dec

IFRS IFRS K3 K3 K3 K3

2017 2016 2016 2015 20142 2013%

Nettoomsittning, MSEK 292,6 3531 353,1 290,2 309,2 184,3
Omséttningstillvaxt, % -17,1 21,7 21,7% -6,1 67,8% 3,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 16,7 50,0 49,39 30,2 57,39 18,0
Rorelsemarginal, % 5,7 14,2 14,09 10,4 18,5 98

1 Denfinansiellainformationen for rikenskapsaret 2015 har himtats fran jimforelsetalen i arsredovisningen for 2016, och ér saledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig fran den
publicerade arsredovisningen for 2015 da redovisningprinciper for klassificering avvalutakursdifferenser har foréindrats. Resultat frin andelar i intresseforetag redovisades i
arsredovisningen 2015 som Resultat fran finansiella poster. I arsredovisningen fér 2016 ingér beloppet i Rorelseresultat (EBIT). Nettoomséttningen i den reviderade arsredovis-
ningen f6r 2015 var 294,7 och rorelseresultatet (EBIT) 31,5.

2) Fran arsredovisningen 2014.

3) Den finansiellainformationen for rikenskapsaret 2013 dr himtad fran jimforelsetalen i arsredovisningen f6r 2014 och ér saledes inte reviderad. Infor arsredovisningen
2014 6vergick Bolaget till redovisningsprincipen K3. Jimforelsetalen for 2013 justerades saledes for bittre jimférbarhet mellan aren. Overgangen paverkade ej netto-
omsittningen, men rorelseresultatet paverkades. Rorelseresultatet (EBIT) i den reviderade arsredovisningen fér 2013 var 18,5 MSEK.

4) Ejreviderad.

5) Ejredovisade som nyckeltal i arsredovisningen men finns i resultat- och balansrikning som ér reviderade.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Reviderad Ejreviderad Reviderad Ejreviderad
2017 2016 2016 2015
1jan - 31dec 1jan - 3ldec 1jan - 3ldec 1jan - 31dec
Belopp i MSEK IFRS IFRS K3 K3V
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsittning 292,6 3531 353,1 290,2
Aktiverat arbete for egen rikning 2,3 1,3 1,3 1,0
Ovriga rorelseintikter 1,8 2,0 2,0 3,0
296,7 356,4 356,4 294,2
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornddenheter -99,3 -130,6 -130,6 -109,2
Ovriga externa kostnader -61,5 -58,7 -58,7 -54,3
Personalkostnader -92,9 -92,2 -92,2 -78,7
Av- och nedskrivningar -23,2 -214 -221 -21,2
Ovriga rorelsekostnader -3,1 -3,5 -3,5 -0,7
-280,0 -306,4 -307,1 -264,0
Resultat fran andelari intresseféretag - - 0,0 -0,1
Rorelseresultat (EBIT) 16,7 50,0 49,3 30,2
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansnetto? -4,9 -5,2 -5,2 -5,2
Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag
redovisade med kapitalandelsmetoden 0,2 0,0 -0,0 -0,0
Resultat fore skatt 12,0 44,9 44,1 25,0
Skatt pa periodens resultat -3,0 -10,2 -10,2 -5,5
Periodens resultat 9,0 34,7 34,0 19,5
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Valutakursdifferenser 0,2 0,2 - -
Ovrigt totalresultat for perioden 0,2 0,2 - -
Summa totalresultat fér perioden 9,2 34,9 - -

1 Den finansiellainformationen for rikenskapsaret 2015 har himtats fran jimforelsetalen i arsredovisningen fér 2016 och ér saledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig
fran den publicerade arsredovisningen for 2015 da redovisningsprinciper for klassificering av valutakursdifferenser har forindrats. Foljande poster har paverkats: Netto-
omsittning, Ovriga rorelseintikter, Ravaror och férnédenheter, Ovriga rorelsekostnader samt Finansnetto. Resultat fran andelar i intresseféretag redovisades i arsredo-
visningen 2015 som Resultat fran finansiella poster. I arsredovisningen f6r 2016 ingar beloppet i Rorelseresultat (EBIT).

2) Finansnetto bendmndesiarsredovisningarna for aren 2015 och 2016 ”Summa resultat fran finansiella poster”.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Utvald finansiell
information

Reviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
2017 2016 2016 2015
31december 31december 31 december 31december
IFRS IFRS K3 K3?»
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anliiggningstillgdngar 8,1 8,3 5,5 438
Lok ochvagnar 1154 113,3 113,3 117,7
Arbetsmaskiner 130,2 130,2 130,2 120,9
Pagiende nyanliggningar 50,5 39,7 39,7 37,9
Ovriga materiella anléiggnings-
tillgangar 20,3 12,7 12,7 11,3
Finansiella anlidggningstillgangar 0,5 0,3 0,3 1,3
Summa anléiggningstillgdngar 325,0 304,5 3017 293,9
Omsittningstillgdngar
Varulager 134 10,92 11,3 12,8
Ovriga kortfristiga fordringar 46,0 574% 57,0 76,1
Likvida medel 35,7 37,8 37,8 16,1
Summa omsittningstillgdngar 95,1 106,1 106,1 105,0
Summa tillgingar 420,1 410,6 407,8 398,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 133,2 138,5 185,7 114,7
Uppskjutna skatteskulder 274 25,9 25,9 21,7
Langfristiga skulder 149,3 167,8¥ 170,3 186,6
Kortfristiga skulder 110,2 78,4% 75,9 75,9
Summa eget kapital och skulder 420,1 410,6 407,8 398,9

D Den finansiellainformationen for rikenskapsaret 2015 har himtats fran den reviderade och konsoliderade arsredovisningen f6r 2015.
2) Forskotttill leverantor (0,4 MSEK) har for jimforelsearet 2016 omrubricerats i arsredovisningen fér 2017. Beloppet ingér istillet i 6vriga kortfristiga fordringar.
3) Férdelningen mellan lang- och kortfristig skuld avseende finansiella leasingavtal for jimforelsedret 2016 har justerats i arsredovisningen foér 2017. Restviirdet pa

finansiellaleasingavtal som forfoll till betalning under det néirmaste aret riknades felaktigt som langfristig skuld i tidigare arsredovisning.
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Utvald finansiell
information

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Reviderad Ejreviderad Reviderad Ejreviderad
2017 2016 2016 2015
1jan - 3ldec 1ljan - 3ldec ljan - 3ldec 1ljan - 3ldec
Belopp i MSEK IFRS IFRS K3 K3
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 16,7 50,0 49,3 30,2
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m m 25,7 21,5 22,2 221
Erhallenrinta 0,0 0,6 0,6 2,0
Erlagd ranta -4,6 -54 -54 -7,2
Betald inkomstskatt -4,2 -4,3 -4,3 -3,6
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore
forédndringar av rorelsekapital 33,6 62,4 62,4 43,5
Forandringar rorelsekapital 10,5 174 171 -17,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 441 79,8 79,5 25,9
Kassafléde fran investeringsverksamhet -41,8 -30,9 -30,9 -51,8
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -4.5 -26,9? -15,1 8,5
Periodens kassaflode -2,2 22,0 33,5 -17,4
Likvida medel vid periodens borjan 37,8 16,22 4,3 21,7
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -04 - -
Likvida medel vid periodens slut 35,7 37,8 37,8 4,3

1) Den finansiellainformationen for rikenskapsaret 2015 har himtats fran jimforelsetalen i &rsredovisningen fér 2016 och ér siledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig
fran den publicerade arsredovisningen fér 2015 da redovisningsprinciper for klassificering av valutakursdifferenser har forindrats. Féljande poster har paverkats:
Rorelseresultat, Erhéllen rinta samt Erlagd rénta.

2) Iarsredovisningen for 2015 och 2016 minskade nyttjad del av checkrikningskrediten likvida medel. Fran och med arsredovisningen 2017 behandlas checkriknings-
krediten som en del i finansieringsverksamheten. Jimférelsearet 2016 har riknats om.

NYCKELTAL

Nyckeltal som definierats enligt IFRS
Reviderad Ejreviderad Reviderad Ejreviderad
1ljan - 3ldec ljan - 31ldec ljan - 3ldec ljan - 3ldec
IFRS IFRS K3 K3
Belopp i MSEK 2017 2016 2016 20152
Nettoomséttning, MSEK 292,6 3531 353,1 290,2
Resultat per aktie fére utspadning, SEK” 0,41 1,58 - -
Resultat per aktie efter utspadning, SEK" 0,39 1,46 - -

1 Islutetavseptember 2017 genomfordes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901 945. Jimforelsetalen for tidigare perioder har
riknats om for att na jimforbarhet mellan perioderna.

2) Den finansiella informationen for rikenskapsaret 2015 har hiimtats fran jimforelsetalen i arsredovisningen fér 2016 och ir saledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig
fran den publicerade arsredovisningen for 2015 da redovisningsprinciper for klassificering av valutakursdifferenser har forédndrats. Foljande poster har paverkats:
Rorelseresultat (EBIT), Finansnetto, Omséttningstillviixt samt Rérelsemarginal.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

De alternativa finansiella matt som inte beriknats enligt IFRS och som presenteras i detta Prospekt utgor inte erkiinda véirde-
ringsprinciper for finansiell stdllning eller likviditet enligt IFRS utan anvinds av Railcare for att f6lja det ekonomiska utfallet
av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stillning. Vardering av de alternativa nyckeltal som presenteras i
Prospektet ska alltid ske tillsammans med den information som framgéar av resultatrikning, rapport 6ver finansiell stillning,
kassaflodesanalys samt nyckeltal vilka uppréttats i enlighet med IFRS. Bolaget har redovisat dessa nyckeltal i de ekonomiska
rapporter som Bolaget offentliggjort historiskt och/eller avser att gora sé i framtiden. Dessa nyckeltal har, om inget annat
anges, inte reviderats.

Railcare redovisar dessa alternativa finansiella méatt eftersom Bolaget anser att de #r viktiga kompletterande méatt palénsamhet och
finansiell stillning, samt att dessa matt ofta anviinds av externa intressenter fér att bedoma och jimfora foretags ekonomiska utfall
och stillning. Vid jimférelse av de alternativa finansiella métt som presenteras hir kan berikningen fér andra féretag ha skett med
olika definitioner vilket gor att utfallet inte dr direkt jimforbart. De alternativa finansiella matten har f6r aren 2015, 2016 och 2017
baserats pa olika redovisningsprinciper, badeienlighet med IFRS och K3. Inforandet att IFRS har bland annat paverkat Bolagets
resultatrikning da skillnaden mellan aren frimst avser goodwill och dess avskrivningar.
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Alternativa nyckeltal som inte definierats enligt IFRS

Utvald finansiell
information

Reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad

1jan - 31dec 1jan - 3ldec 1jan - 3ldec 1jan - 31dec

IFRS IFRS K3 K3

Belopp i MSEK 2017 2016 2016 2015”

Rorelseresultat (EBIT), MSEK 16,7 50,0 49,32 30,2

Finansnetto, MSEK® -4,9 -5,2 -5,2 -5,2
Arets resultat, MSEK 9,0 34,6 34,02 19,5%
Balansomslutning, MSEK 420,1 410,6 407,82 398,92

Egetkapital per aktie, SEK® 6,08 6,32 6,19 5,24

Omséttningstillvaxt, % -171 21,7 21,7 -6,1

Rorelsemarginal, % 5,7 14,2 14,0 10,4

Soliditet, % 31,7 33,7 33,39 28,8

Utdelning per aktie, SEK* 0,159 0,66 0,66 0,60

1) Den finansiellainformationen for rikenskapsaret 2015 har hiimtats fran jimforelsetalen i arsredovisningen fér 2016 och ir saledes inte reviderad. Beloppen skiljer sig
fran den publicerade arsredovisningen f6r 2015 da redovisningsprinciper for klassificering av valutakursdifferenser har fordndrats. Foljande poster har paverkats:
Rorelseresultat (EBIT), Finansnetto, Omséttningstillvixt samt Rorelsemarginal.

2) Ejredovisade som nyckeltal i arsredovisningen for 2016 men finns i resultat- och balansrikning som ér reviderade.

3) Finansnetto bendmndesiarsredovisningarna for aren 2015 och 2016 ”Summa resultat fran finansiella poster”.

4) Islutetavseptember 2017 genomférdes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21901 945. Jimforelsetalen for tidigare perioder har
riiknats om for att na jimforbarhet mellan perioderna.

5) Reviderade nyckeltal.
6) Styrelsens forslag till arsstimman 2018.

BERAKNINGAR AV KONCERNENS ALTERNATIVA NYCKELTAL

Berakning av Eget kapital per aktie

1jan - 31dec 1jan - 3ldec 1jan - 3ldec 1jan - 31dec

IFRS IFRS K3 K3

(Belopp i MKR) 2017 2016 2016 2015
(A) Eget kapital 133,2 138,5 135,7 14,7
(B) Antal aktier, miljontal® 21,9 21,9 21,9 21,9
(A / B) Eget kapital per aktie, SEK” 6,08 6,32 6,19 5,24

Berakning av Omsattningstillvaxt

ljan-3ldec ljan-3ldec ljan-3ldec ljan-3ldec ljan-3ldec 1jan-3ldec
IFRS IFRS K3 K3 K3 K3
(Belopp i MKR) 2017 2016 2016 2015 2014 2013
(A) Nettoomsittning 292,6 353,1 353,1 290,2 309,2 184,3
(B) Jimforelsetal fran féregdende period 353,1 290,2 290,2 309,2 184,3 178,9
((A- B) / B) Omsittningstillvéxt, % -17,1 21,7 21,7 -6,1 67,8 3,0
Berdkning av Rorelsemarginal
ljan-3ldec ljan-3ldec ljan-3ldec ljan-3ldec ljan-3ldec 1jan-3ldec
IFRS IFRS K3 K3 K3 K3
(Belopp i MKR) 2017 2016 2016 2015 2014 2013
(A) Rorelseresultat (EBIT) 16,7 50,0 49,3 30,2 57,3 18,0
(B) Nettoomsittning 292,6 353,1 353,1 290,2 309,2 184,3
(A /B) Rorelsemarginal % 5,7 14,2 14,0 10,4 18,5 9,8
Berakning av Soliditet
ljan - 3ldec ljan-3ldec ljan - 3ldec ljan - 3ldec
IFRS IFRS K3 K3
(Belopp i MKR) 2017 2016 2016 2015
(A) Eget kapital 133,2 138,5 135,7 114,7
(B) Balansomslutning 420,1 410,6 407,8 398,9
(A /B) Soliditet % 3.7 33,7 33,3 28,8
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Utvald finansiell
information

Berdkningar av Koncernens alternativa nyckeltal, forts

Berdkning av Utdelning per aktie

ljan-3ldec 1jan - 31dec 1jan - 3ldec 1jan - 3ldec

IFRS IFRS K3 K3

(Belopp i MKR) 2017 2016 2016 2015
(A) Beslutad total utdelning 3,32 14,7 14,7 13,1
(B) Antal aktier, miljontal® 21,9 21,9 21,9 21,9
(A /B) Utdelning per aktie, SEK" 0,152 0,66 0,66 0,60

1 Islutetavseptember 2017 genomfordes en split med villkoret 5:1, varvid antalet aktier 6kades fran 4 380 389 till 21 901945. Jimforelsetalen for tidigare perioder har

riknats om for att nd jimforbarhet mellan perioderna.
2) Styrelsens forslag till arsstimman 2018.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Rorelseresultat (EBIT)

Beriknas som periodens resultat fore skatt, resultat fran
andelariintressebolag samt finansiella poster. Nyckeltalet
visar Bolagets vinst/forlust som genereras i den operativa
verksamheten.

Finansnetto

Finansnetto beridknas som finansiella intikter minus finan-
siella kostnader. Nyckeltalet visar nettot av Bolagets finan-
siella verksamhet.

Balansomslutning
Beréknas som summan av Bolagets tillgaingar vid periodens
slut.

Eget kapital per aktie, SEK

Beriknas som eget kapital dividerat med antalet utestaende
aktier vid periodens slut. Nyckeltalet visar Bolagets netto-
virde per aktie.

Omsiéttningstillvaxt, %

Beriiknas som skillnaden mellan periodens nettoomsitt-
ning och féregaende periods nettoomséttning dividerat med
foregdende periods nettoomséttning. Nyckeltalet visar
Bolagets tillvaxt och hur den sett ut historiskt, vilket bidrar
till en forstaelse for Bolagets utveckling.

Rorelsemarginal, %

Berédknas som rorelseresultat dividerat med nettoomsétt-
ning. Nyckeltalet visar hur stor del av Bolagets vinst/forlust
som genereras i den operativa verksamheten.
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Soliditet, %

Berédknas som eget kapital dividerat med balansomslut-
ningen. Nyckeltalet visar Bolagets finansiella stillning och
dess langsiktiga betalningsformaga.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelning per aktie beslutad pa stimma dir arsredovisning
faststills fér det rikenskapsar som anges.

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Berédknas som resultat hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare dividerat med vigt genomsnittligt antal utestaende
aktier under perioden. Nyckeltalet visar Bolagets resultat-
utveckling per aktie, utan hiansyn till eventuell utspddnings-
effekt fran utestaende konvertibel.

Resultat per aktie efter utspddning, SEK

For berikning avresultat per aktie efter utspadning justeras
detvigda genomsnittliga antalet utestaende aktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier. Moder-
bolaget har en kategori av potentiella stamaktier med
utspadningseffekt: konvertibla skuldebrev. De konvertibla
skuldebreven antas hablivit konverterade till aktier och
nettovinsten justeras for att eliminera rintekostnaden
minskat med skatteeffekten. Konvertibla skuldebrev ger
inte upphov till en utspadningseffekt nir rantan per aktie
som kan erhallas vid konvertering 6verstiger resultat per
aktie fore utspadning. Nyckeltalet visar Bolagets resultat-
utveckling per aktie, utan hinsyn till eventuell utspddnings-
effekt fran utestaende konvertibel.



Operationell och finansiell oversikt

Den information som presenteras nedan bor ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information” och
den finansiella information som hdnvisas ddrtill. Informationen nedan innehdaller framdtblickande uttalanden
som omfattas av diverse risker och osdkerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vésentligt fran de som
forutspds i dessa framdtblickande uttalanden pa grund av manga olika faktorer, déribland, men inte begrdnsat
till, de som beskrivs i avsnittet ”Marknadséversikt” och pa annan plats i Prospektet, sa som de beskrivs i avsnittet

“Riskfaktorer”.

VIKTIGA FAKTORER SOM PAVERKAR

BOLAGETS RESULTAT

Railcare bedomer att foljande faktorer dr de som i storst
utstrickning paverkar Bolagets resultat:

B Beldggning avmaskiner

B Formaga att tillgodose marknadens behov
B Efterfragan pa Railcares tjinster

B Marknadsforing

Belaggning av maskiner

Bolagets rorelseresultat paverkas i hog grad av beliiggningen
avmaskiner och personal. Detta arbetar Bolaget med genom
att verka for en bra mix av korta och langa kundkontrakt och
ddrigenom minska ledtider mellan olika uppdrag. Genom
att verka pa olika geografiska marknader kan Bolaget ocksa
fordela resurser utifran efterfragan och konjunktur.

Férmagan att tillgodose marknadens behov

Bolaget har under ménga ar arbetat efter devisen ”Nya
16sningar pa gamla problem”, och det dr av central betydelse
for Bolagets framgang att kunna identifiera och 16sa befint-
liga och potentiella problem hos kunderna. I befintliga
kunduppdrag ir det viktigt att behalla foretagskulturen dir
Railcare verkar for att vara flexibla och serviceinriktade, och
attha ett arbetssétt som bygger pa att allamedarbetare har
stort eget ansvar och befogenheter att ta itu med problem
som kan dyka upp. Genom att ha en organisation och
foretagskultur dér varje medarbetares rost dr viktig, kan
Railcare ocksa tidigt fanga upp idéer och tankar till
avdelningen Railcare Innovation och Design dér Bolaget
arbetar strukturerat med att utveckla metoder och
maskiner for marknadens behov.

Efterfragan pa Railcares tjénster

Efterfragan pa Railcares tjinster drivs bland annat av hur
vil Bolaget kan tillgodose marknadens behov. Eftersom
Railcare ir nischade och erbjuder unika tjanster dr det ocks&
centralt att Bolaget 4r synligt och att marknaden kénner till
Railcares varuméirke och Bolagets tjanster och erbjudanden.

Efterfragan pa Railcares tjanster paverkas ocksa av hur
stora anslag och vilka satsningar som gors pa jirnvigen i
stort.

Marknadsforing

Railcare dr inom ménga omraden unika i sina metoder.
Forméagan att sprida kunskap om Bolagets teknik och
erbjudanden dr darfor central f6r Bolagets resultat. Railcare
arbetar med marknadsforing dels genom att deltaga vid
branschmissor, vara delaktiga och aktivaiolika bransch-
nétverk och vara aktiva och bevaka olika upphandlingar.
Railcare har ocksa satsat pa en uppstéllningsplats i Long
Marston for att kunna demonstrera maskiner for olika
intressenter. Det viktigaste for Railcare dr dock att vara ute
dir kunderna finns, vara synliga och att marknadsfora
Bolaget och dess varumérke genom att gora bra jobb.

FORKLARING AV POSTER SOM PAVERKAR RESULTAT

Nettoomsaéttning

Railcares nettoomséttning bestar av savil forsiljning av
tjanster som av varuf6rsiljning. Den huvudsakliga delen av
tjansteforsiljningen omfattar entreprenader med maskiner
och personal pa jarnvig i Skandinavien och Storbritannien
samt specialtransporter och uthyrning avlok, vagnar och
personal. Dessutom séljer Bolaget tjanster i form avtrum-
renoveringar inom jarnvig, viag och industri, samt verkstads-
tjanster for reparation och uppgradering avlok och vagnar.

Bolagets varuforsiljning bestar av exportforsiljning av
Railcares vakuumsugmaskiner och av reservdelsforsiljning
till exportkunder och via Bolagets vagnsverkstider.

Ravaror och fornédenheter

Kostnaden for ravaror och férnodenheter bestar till storsta
delen av kostnader for underentreprenorer och lokhyra,
samt av kostnader for inkép av reservdelar for vidareforsilj-
ning och material som anviinds i Bolagets lok- och
vagnsverkstider.
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Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar bland annat av drivmedels-
och underhallskostnader for Bolagets arbetsmaskiner, lok
och vagnar samt kostnader for resor, lokaler, inhyrd
specialistkompetens och marknadsféring,.

Personalkostnader

Personalkostnader bestar av kostnader i form av1oner,
sociala avgifter, pensionskostnader samt andra ersittningar
for Bolagets medarbetare.

Av- och nedskrivningar

Arbetsmaskiner samt lok och vagnar har delats upp i
komponenter som skrivs av linjért 6ver komponentens
beriknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvintade férbrukningen av tillgangens framtida ekono-
miska fordelar. Ovriga anliggningstillgdngar, forutom good-
will, delas inte in i komponenter utan skrivs av linjart 6ver
tillgangens beriknade nyttjandeperiod.

Réntekostnader och liknande resultatposter
Finansiella kostnader bestar av rintekostnader pa
upplaning, pa finansiell leasing och checkrikningskredit
samt av valutakursforluster palikvida medel.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN

2017 OCH 2016

For att undvika jimférelsestorande effekter i anledning av
byte avredovisningsprinciper redovisas siffror for jamf6-
relse mellan 2016 och 2017 enligt IFRS. For mer information
om byte avredovisningsprinciper, lis ingressen till avsnittet
?Utvald finansiell information” som finns pa sidan 43.

Nettoomsattning

Nettoomsittningen minskade med 17,1 procent till 292,6
MSEK 2017 jamfort med 353,1 MSEK 2016. Minskningen i
nettoomséttning berodde frimst pa volymnedgangen i Stor-
britannien, men dven firre antal sparbyten i Sverige paver-
kade negativt. Volymnedgangen i Storbritannien uppstod pa
grund av att budgeterade medel i kontrollperiod 5 "CP5” tog
slutunder kvartal 2, och Railcares kund Network Rail var
darfor tvungna att stoppa deras pagaende och planerade
projekt. Efter en tid sko6ts det till pengar for att de mest akuta
underhallsarbetena skulle kunna utféras. Regeringen i Stor-
britannien har nu f6r perioden 1 april 2018 till 31 mars 2019
avsatt 200 MGBP for underhallsatgirder avseende CP5.

Nettoomsittningen inom segment Entreprenad Sverige
Okade nagot jimfort med foregaende ar, Entreprenad Utland
minskade jimfort med foregaende ar frimst pa grund av
volymminskningen i Storbritannien, Transport Skandina-
vien minskade jimfort med féregaende pa grund av firre
utférda sparbyten och Maskinforsdljning 6kade jamfort
med foregaende ar tack vare en storre maskinleverans.
Segment Maskinforsdljning stod for den stérsta nettoom-
sittningssokningen jaimfért med foregaende ar, medan
Entreprenad Utland stod for den storsta nedgangen bland
segmenten.
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna for 2017 uppgick till 280,0 MSEK, vilket
ar en minskning med 8,6 procent jamfort med 2016 da
rorelsekostnaderna uppgick till 306,4 MSEK. Minskningen
beror frimst pa minskade kostnader fér underentrepren-
rer och andra kostnader kopplade till den minskade belédgg-
ningen. Kostnaden for ravaror och fornédenheter, dir kost-
nader fér underentreprenérer ingar, minskade med 24,0
procent jaimfoért med 2016 och personalkostnaderna 6kade
med 0,8 procent jimfért med 2016..

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 66,7 procent till 16,7 MSEK
2017 jamfort med 50,0 MSEK 2016. Rorelsemarginalen
forsdmrades fran 14,2 procent 2016 till 5,7 procent 2017,
vilket framst ar hanforligt till att andelen fasta kostnader i
forhallande till nettoomséittning har 6kat under perioden till
f6ljd av nettoomséttningsminskningen. Rorelseresultatet
har belastats med kostnader hanforliga till Noteringen med
7,0 MSEK, vilket framst avser konsultkostnader.

Rorelseresultatet inom segment Entreprenad Sverige 6kade
jamfort med foregaende ar framst tack vare hégre resursut-
nyttjande. Aven segment Maskinforsdljning 6kade, detta
tack vare en storre maskinorder. Segmenten Entreprenad
Utland och Transport Skandinavien visade ett forsdmrat
rorelseresultat jAmfort med 2016, vilket framst dr hanforligt
till att andelen fasta kostnader i férhallande till nettoom-
sattningen har 6kat under perioden till f6ljd av nettoomséatt-
ningsminskningen. Segment Entreprenad Sverige stod for
den storsta rorelseresultatokningen jamfort med fore-
gaende ar, medan Entreprenad Utland stod for den storsta
nedgangen bland segmenten.

Arets resultat

Aretsresultat 2017 uppgick till 9,0 MSEK jimfort med
34,7 MSEK 2016, vilket motsvarar en minskning med
74,1 procent.

Kassaflode

Kassaflédet fran den lI6pande verksamheten var 44,1 MSEK
2017 jamfort med 79,8 MSEK 2016. Férdndringen harror till
stor del fran ett minskat rorelseresultat. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick 2017 till ett utfléde om
41,9 MSEK jamfort med ett utfléde om 30,9 MSEK 2016. Det
Okade utflodet fran investeringsverksamheten beror bland
annat pa satsningen pa en Ballastfeeder f6r Storbritannien
och investeringar i befintlig maskinpark. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten gav upphov till ett utfléde om
4,5 MSEK 2017 jamfort med ett utflode om 26,9 MSEK 2016.
Detta hirror sig frimst till stérre avbetalningar pa banklan
och checkrikningskredit 2016 jamfort med 2017, samt 6kad
upplaning i samband med investeringar under 2017 jimfort
med 2016.

Anstillda
Antalet anstillda i Railcare per den 31 december 2017 var
120 personer.



JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN

2016 OCH 2015

For att undvika jaimforelsestorande effekter i anledning av
byte avredovisningsprinciper redovisas siffror for jamf6-
relse mellan 2015 och 2016 enligt K3. For mer information
om byte avredovisningsprinciper, lis ingressen till avsnittet
?Utvald finansiell information” som finns pa sidan 43.

Nettoomsattning

Nettoomsittningen 6kade med 21,7 procent till 353,1 MSEK
2016 jamfért med 290,2 MSEK 2015. Okningen i nettoom-
sittning berodde frimst pa en jaimn och hég beldggning
under hela 2016 och pa att det sista kvartalet under 2015
paverkades negativt av ett oplanerat stopp i verksamheten i
Storbritannien.

Nettoomsittningen inom segment Entreprenad Sverige var i
niva med foregaende ar, Entreprenad Utland 6kade jaimfort
med foregaende ar frimst p g avolymokningen i Storbritan-
nien, Transport Skandinavien 6kade jamfort med férega-
ende p g a fler utforda sparbyten och Maskinforsdljning
Okade nagot jimfort med foregaende ar. Segment Transport
Skandinavien stod for den storsta nettoomséttningssok-
ningen jaimfort med foregaende ar.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna for 2016 uppgick till 307,1 MSEK, vilket
ir en 0kning med 16,4 procent jamfért med 2015 da rorelse-
kostnaderna uppgick till 263,9 MSEK. Okningen beror
framst pa 6kade kostnader for underentreprenorer, perso-
nal och andra poster kopplade till den 6kade beldggningen.
Kostnaden for ravaror och fornodenheter, dir kostnader for
underentreprendrer ingar, 6kade med 19,7 procent jamfort
med 2015 och personalkostnaderna 6kade med 17,1 procent
jamfért med 2015.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 63,2 procent till 49,3 MSEK
2016 jamfort med 30,2 MSEK 2015. Rorelsemarginalen for-
bittrades fran 10,4 procent 2015 till 14,0 procent 2016, vilket
framst dr hanforligt till att andelen fasta kostnader i férhal-
lande till nettoomséttningen har minskat under perioden till
foljd av nettoomsittningsokningen. Under ar 2015 investe-
rade Bolaget ocksai att stirka organisationen for ytterligare
tillvixt framat, vilket innebar bland annat okade
personalkostnader.

Rorelseresultatet inom segment Entreprenad Sverige mins-
kade jimfort med foregaende ar frimst p g alag beldggning
inom liningverksamheten. Segmenten Entreprenad Utland
och Transport Skandinavien visade ett forbattrat rorelse-
resultat jamfort med 2015, vilket framst dr hanforligt till att
andelen fasta kostnader i forhallande till omséttningen har
minskat under perioden till f61jd av omséttnings6kningen.
Segment Maskinforsdljning visade ett nagot ligre resultat.
Segment Transport Skandinavien stod for den storsta
rérelseresultatokningen jaimfort med foregaende ar, medan
Entreprenad Sverige stod for den storsta nedgangen bland
segmenten.

Operationell och
finansiell 6versikt

Arets resultat

Aretsresultat 2016 uppgick till 34,0 MSEK jamfort med
19,4 MSEK 2015, vilket motsvarar en 6kning med 75,3
procent.

Kassaflode

Kassaflodet fran den16pande verksamheten var 79,5 MSEK
2016 jamfort med 25,9 MSEK 2015. Fordndringen harror till
stor del fran ett 6kat rorelseresultat men ocksa fran forand-
ringar avrorelsekapitalet i form av minskade kortfristiga
rorelsefordringar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick 2016 till ett utflode om 30,9 MSEK jamfort med ett
utflode om 51,8 MSEK 2015. Det minskade utflédet fran
investeringsverksamheten beror paatt de stora investering-
arnasom gjordes under 2015iform avmaskiner for markna-
deniStorbritannien och utveckling avverkstaden i Skellefte-
hamn slutforts. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
gavupphovtill ett utflode om 15,1 MSEK 2016 jamfort med ett
positivt kassafléde om 8,6 MSEK 2015. Detta hirror framst till
6kad upplaning i samband med stora investeringar under 2015.

Anstillda
Antalet anstillda i Railcare per den 31 december 2016,
liksom per 31 december 2015, var 120 personer.

INVESTERINGAR

Railcares investeringar utgors frimst av utveckling av egna
maskiner, uppgradering och renovering av befintligalok och
vagnar samt inkop avlok. Inom entreprenadverksamheten
har Bolaget under 2015 till 2017 investerat bland annat i bygg-
nation av tre Railvac UK-maskiner fér den engelska markna-
den, en Railvac 16 000, ett antal vagnar som grund for fram-
tida byggnation av Railvac’s, en Ballastfeeder for den svenska
marknaden samt utvecklingen av en Ballastfeeder till Storbri-
tannien. Bolaget har ocksa investerat i utbyggnaden aven
maskinhall och ett nytt spar vid verkstaden i Skelleftehamn.
Inom Transportverksamheten har Bolaget investerati
lokparken bade genom uppgradering och renovering och nya
inkop, bland annat fyra TMX-lok. Investeringarna har finan-
sierats savill med egna medel som med lanat kapital.

Bolaget kommer att fortsitta underhallsinvestera i befintlig
maskinpark och avdelningen Innovation & Design kommer
attbedriva framtagande av nya och innovativa maskiner.
Bolaget bedomer att det inte krivs nagra visentliga belopp
for att fardigstilla pagaende nyanliggningar. Dessa nyan-
laggningar &r forlagda i Sverige och ar finansierade med egna
medel och lanat kapital. Bolaget riknar med att ligga

10-15 MSEK under 2018 pa underhallsinvesteringar och
Innovation & Design. Beroende pavilken typ av arbete som
efterfragas avkunderna, sa kan det uppsta investeringsbehov
for att kunna komplettera maskinparken och dérigenom 6ka
produktionskapaciteten.

Bolaget utesluter ej framtida bolagsférvirvinom branschen.

Bolaget bedomer att befintlig maskinpark och organisation
ska kunnahantera en nettoomséttning pa ca 450 MSEK.
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Helar

IFRS IFRS K3 K3

2017 2016 2016 2015
Investeringar i materiella
tillgangar (MSEK) 429 31,3 3L3 553
Investeringar i immateriella
tillgangar (MSEK) 04 2,3 2,3 1,6
Total investering i materiella
och immateriella anldggnings-
tillgdngar (MSEK) 433 336 336 569

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

De materiella anlidggningstillgangarnas bokforda virde
uppgick till 316,4 MSEK per den 31 december 2017. Posten
utgors framst av egenutvecklade entreprenadmaskiner och
avlok och vagnar. Inga for Bolaget kéinda milj6faktorer
bedéms paverka Bolagets anvindande av de materiella
anldggningstillgdngarna.

Immateriella anldggningstillgangar

De immateriella anlidggningstillgdngarnas bokforda virde
uppgick till 8,1 MSEK per den 31 december 2017. De imma-
teriella tillgAngarna utgérs huvudsakligen av goodwill som
uppstod i samband med férvarvet av Three T AB och av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, dels for ett
planeringsverktyg, dels for metodutveckling och
hallfasthetstester inom liningverksamheten.

SASONGSVARIATIONER

Bolagets nettoomsittning och resultat har en viss variation
over ret. Arets forsta kvartal dr stabilt mellan &ren, da
storsta delen av intiikterna harror fran lingre kontrakt, och
dettredje kvartalet dr typiskt sett det starkaste da alla verk-
samheter kan varaigang under hela perioden. Det andra och
det fjarde kvartalet ar typiskt sett Bolagets svagaste forsélj-
ningsmassigt, vilket ar drivet av glappet mellan vinterns och
sommarens spararbeten.

FINANSIELL RISKHANTERING

Railcare dr genom sin verksamhet exponerad for olika slag
av finansiella risker. Syftet med Bolagets hantering av sin
finansiella riskexponering ér frimst att skapa ett 6ver tid
stabilt rintenetto, undvika effekter fran plotsliga férand-
ringar pa valuta- och riintemarknaderna, minimera Bolagets
finansiella motpartsexponering samt minimera och
optimerabolagets rantekostnader. Bolagets finanspolicy
faststills arligen av styrelsen och reglerar hur de finansiella
riskerna ska hanteras.

Bolagets huvudsakliga finansiella riskexponering avser
likviditetsrisk, refinansieringsrisk, valutarisk, rénterisk,
kreditrisk och forsikringsrisk.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisken dr risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid dess forfallotidpunkt utan att
kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevért.
Bolagets finanspolicy féreskriver en definierad netto-
likviditetsreserv for att sdkerstilla kortsiktiga
betalningsforpliktelser.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att Railcare ej har
tillgang till, eller har svarigheter att erhalla, nodvindig
extern finansiering till marknadsmaéssiga villkor vid en
given tidpunkt, eller att kreditgivarna far svarigheter att
infria sina ataganden. For att minimera risken foreskriver
Bolagets finanspolicy bland annat att sprida sin externa
finansiering till olika finansieringskéllor samt att haen
diversifierad férfallostruktur pa den externa finansieringen.

Valutarisk

Koncernen bedriver verksamhet frimst i Sverige, 6vriga
Skandinavien och Storbritannien och dr dirmed expone-
rade for valutarisker. Valutarisken definieras som risken att
Bolaget inte har langsiktig stabilitet och stora negativa
effekter av viixelkursfluktuationer. Den frimsta risken i
Bolaget ror transaktioner med GBP. For att minimera risken
foreskriver finanspolicyn att sa langt mojligt matchain- och
utgaende kassafléden i utlindska valutor, for att pa sa sitt
skapa s. k. naturliga sdkringar. Alla viaxlingsaktiviteter utfors
centralt. Bolaget har ocksa som policy att inte anvinda
sdkringsinstrument for att eliminera omrékningseffekter.
Beslut om eventuell sikring fattas av styrelsen.

Rénterisk

Rinterisken definieras som risken att fordndringar pa
riantenivaer far en negativ paverkan pa Railcares resultat,
tillgangar och kassaflode. Bolagets finanspolicy foreskriver
en limit for hur stor resultateffekt en definierad férandring
parantekurvan far medfora pa budgeterat resultat. Policyn
foreskriver ocksa att fragan om riantevillkor vid varje ny
langfristig finansiering ska behandlas av styrelsen. Koncer-
nens fraimsta rinterisk uppstar genom langfristig upplaning
med rorlig rinta som exponerar koncernen for rénterisk
avseende kassafloden. Under rikenskapsaren 2017 och 2016
var koncernens upplaning i SEK och med rérlig rianta. Vid
kénslighetsanalys for ranterisk hade den berdknade vinsten
efter skatt for rikenskapsaret 2017 varit 2,1 MSEK (1,9)
lagre/hogre, huvudsakligen som en effekt av hogre/ldgre
riantekostnader for upplaning med rorlig rinta, om rintorna
paupplaning i SEK per 2017-12-31 varit 50 baspunkter

(0,5 procentenheter) hogre/ldgre med alla andra variabler
konstanta.

Kreditrisk

Kreditrisken i koncernen ar frimst knuten till kundford-
ringar. Bolaget har under sin verksamhetstid haft mycket fa
kreditforluster, och risken fér betydande kreditforlust
bed6ms av Bolaget som liten. Bolagets finanspolicy fore-



skriver en strivan efter att uppnalag kreditrisk i samtliga
fordringsférhéllanden.

Forsakringsrisk

Forsdkringsrisken definieras som risken att Railcare och
dess dotterbolaginte har tillrackligt med forsékringsskydd.
For att minimera risken foreskriver Bolagets finanspolicy
att forsakringsskyddet administreras centralt.

TENDENSER OCH VASENTLIGA FORANDRINGAR

Inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpoli-
tiska eller andra politiska atgirder har visentligt paverkat
Railcares verksamhet. Utéver vad som framgar av Prospek-
tet kinner Railcare inte heller till nagra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra poli-
tiska atgirder som viisentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet. Inga 6vriga kinda uppgifter finns rérande
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andrakrav, ataganden eller hiindelser som kan férviintas ha
en visentlig inverkan pa Railcares affirsutsikter.

Inga dokumenterade tendenser finns vad géller produktion,
forsédljning och forséljningspriser, kostnader for ink6p eller
for fasta kostnader under det innevarande rilkkenskapsaret
fram till datumet for registreringsdokumentet.

NYA REDOVISNINGSSTANDARDER OCH TOLKNINGAR
SOM ANNU INTE HAR TILLAMPATS AV KONCERNEN
Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for
rikenskapsar som borjade den 1januari 2018 eller senare
och har inte tillimpats vid upprittandet av denna finan-
siellarapport. Nedan f6ljer en preliminir bedomning av
effekter fran de standarder som bedoms vara relevanta for
koncernen.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 dr den nya standarden for intédktsredovisning. IFRS
15 ersitter IAS 18 Intédkter, IAS 11 Entreprenadavtal samt
flerarelaterade tolkningar. IFRS 15 bygger pa principen att
intdkter redovisas nir kunden erhaller kontroll 6ver den
forsélda varan eller tjinsten — en princip som ersitter den
tidigare principen att intékter redovisas nér visentliga
risker och férmaner 6vergatt till kunden.

IFRS 15 tillimpas av koncernen for det rikenskapsar som
borjar den 1januari 2018. Koncernen har valt att tillimpa
standarden retroaktivt, det vill sdga redovisa &ven jamforel-
searet 20171 enlighet med IFRS 15.

Under hosten 2017 har workshops hallits dir diskussioner
fordes for att identifiera potentiella skillnader mellan nuva-
rande redovisningsprinciper och IFRS 15. Baserat pa vad
som framkom har uppf6ljningar och analyser genomforts
baserat pa femstegsmodellen i IFRS 15. Dir potentiella skill-
nader har identifierats har férdjupad analys genomforts av
eventuella effekter vid konvertering till IFRS 15. Slutsatsen
avarbetet dr dock att inga viisentliga effekter har framkom-
mit. Nedan redogors for detaljernaiutférd analys.

Operationell och
finansiell 6versikt

Enligt nuvarande principer redovisas intikter fran ett
tjansteuppdrag till fast pris i férhallande till firdigstillande-
graden och intikter fran tjénsteuppdrag pa lopande rikning i
takt med att arbetet utfors. Vid avtalsanalysen bed6ms samt-
liga tjansteuppdrag uppfylla kriteriet i IFRS 15 punkt 35 a for
attintéktsredovisas 6ver tid i likhet med nuvarande principer.

I de fall tjinsten utférs pa lopande rikning kommer koncer-
nen att anvinda den praktiska losningen (IFRS 15 punkt
B16) att redovisa intédkter till det belopp som koncernen har
ritt att fakturera. I det fall tjinsten utfors till fast pris redo-
visas intdkten baserat pa en fiardigstillandemetod i form av
en outputmetod som bygger pa utfért arbete i forhallande
till vad som totalt ska utforas. Dettaleder inte till nagon
visentlig fordndring i periodisering och métning avintik-
ternajamfort med nuvarande principer.

Enligt den analys som genomforts erhaller kunden kontroll
over varor som siljs avkoncernen vid en given tidpunkt. I
enlighet med IFRS 15 redovisas intékt nér denna tidpunkt
intréffar. Relevanta indikatorer har utvirderats for att
avgora nir kontroll 6vergar och intikt ska redovisas. Varu-
forsiljning kommer darfor, i likhet med nuvarande princi-
per, att redovisas nér riskovergang enligt kontrakten 6ver-
gar vilket ssmmanfaller med att kunden fysiskt erhallit
varan samt godkéint den. Det ir &ven dd koncernen har rétt
till betalning och féormaner 6vergar till kunden.

Efter utford analys 4r bedomningen att intéktsredovis-
ningen enligt nuvarande redovisningsprinciper t o m 2017-
12-31iallt viisentligt leder till samma slutresultat som vid en
tillimpning avIFRS 15. Inférandet av IFRS 15 kommer
didrmed inte att fA nagra viisentliga effekter pa eget kapital
vid 6vergangstidpunkten och resultatridkningen fér 2017
kommer vara oféréandrad.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar Klassificering, virdering och redovisning av
finansiella tillgangar och skulder och infér nya regler for
sdkringsredovisning. Den fullstéindiga versionen avIFRS 9
gavs utijuli 2014. Den ersétter de delar av IAS 39 som hante-
rar klassificering och viardering av finansiella instrument
och introducerar en ny nedskrivningsmodell.

IFRS 9 kommer att borja tillimpas av koncernen det réken-
skapséar som borjar den 1januari 2018. Koncernen kommer
inte att rikna om jimforelsetal for rikenskapsaret 2017, i
enlighet med standardens 6vergangsregler.

Under hosten 2017 har workshops genomforts dir diskussio-
ner forts avseende klassificering och virdering av koncer-
nens finansiella instrument. Efter genomférda workshops
har konstaterats att de nya reglerna for klassificering och
virdering inte kommer att véisentligt paverka koncernens
finansiella stillning vid 6vergadngstidpunkten, da regelverket
inte kommer att innebéra nadgon féréindring vad giller klassi-
ficering och virdering av de finansiella instrument som ater-
finns i koncernens balansrikning vid denna tidpunkt.
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IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger
paforvintade kreditforluster, istillet for intriffade kredit-
forluster, och som tar hiinsyn till framatriktad information.
Koncernen har historiskt 1aga kreditforluster pa kundford-
ringar och andra fordringar vilket innebar att kreditforlus-
terna dven baserat pa aterstaende 16ptid &r mycket 1aga i
koncernen. Diaravbedéms den nya nedskrivningsmodellen
inte fa ndgon visentlig paverkan pa koncernens virdering av
kundfordringar och andra fordringar eller eget kapital vid
overgangstidpunkten.

Sakringsredovisning tillimpas inte i dagslidget och kommer
saledes inte att pAverka koncernens finansiella stillning.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal publicerades i januari 2016 och ska
borja tillampas for rikenskapsar som bérjar den 1januari
2019 eller senare. Standarden kommer att ersitta IAS17
Leasingavtal samt tillh6rande tolkningar IFRIC 4, SIC-15
och SIC-27. Implementeringen av standarden kommer att
innebéra att ndstan samtliga leasingkontrakt kommer att
redovisasibalansrikningen, da ingen atskillnad lingre gors
mellan operationella och finansiella leasingavtal. Standar-
den kommer frimst att pAverka redovisningen av koncer-
nens operationellaleasingavtal. Enligt den nya standarden
ska en tillgdng (rittigheten att anviinda en leasad tillgang)
och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala
leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort16ptid och
kontrakt av mindre virde undantas. Redovisningen for
leasegivare kommeri allt visentligt att vara ofdréndrad.
Detta medfor att koncernens nuvarande operationella
leasingavtal ska redovisas i balansrékningen fr o m 2019.
Vid balansdagen 2017-12-31 uppgar koncernens icke uppsig-
ningsbara operationella leasingdtaganden till 20,2 MSEK.

Koncernen har pabérjat arbetet med att analysera vilken
effekt IFRS 16 kommer att fa pa koncernens finansiella
rapporter. Koncernen arbetar med att gora en fullstindig
oversyn av samtliga leasingavtal, dir information samlas in

54  Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel p& Nasdag Stockholm

och sammanstélls som underlag till berédkningar och kvanti-
fiering i samband med konvertering till IFRS 16. I koncer-
nen aterfinns frimst leasingavtal dir koncernen ir lease-
tagare avseende hyra av kontorslokaler, arbetsmaskiner, lok
och vagnar samt fordon. Av dessa avtal dr det endast hyra av
kontorslokaler som redovisas som operationellaleasingav-
tal, 6vriga leasingavtal redovisas som finansiella leasingav-
tal. Koncernen har dock &nnu inte utviarderat om det fore-
ligger andra justeringar som behover goras. Justeringar kan
exempelvis beh6vas med anledning av att koncernen hyr ut
lok och vagnariandra hand.

For ndrvarande avser koncernen inte att fortidstillimpa
standarden. Koncernen avser att tillimpa den férenklade
overgangsmetoden och kommer inte att rikna om
jamforelsetalen.

VASENTLIGA HANDELSER SAMT FORANDRINGAR
AVSEENDE RAILCARES FINANSIELLA SITUATION OCH
RORELSERESULTAT EFTER DEN 31 DECEMBER 2017

22 januari 2018 — Railcare vinner order om 14 MSEK for
kabelsdnkning i Sverige. Arbetet kommer att utféras med
en Railvac-maskin under en dttamanadersperiod efter
projektstart.

3 mars 2018 - Railcare forlinger ramavtal med Network
Rail. Network Rail har nu valt att 16sa ut det férsta options-
aret for férlingning av nuvarande ramavtal med Railcare.
Forldngningen giller fran 1 april 2018 till den 31 mars 2019.
Ytterligare ett optionsar foér forlingning finns i avtalet.

12 mars 2018 - Railcare tecknar ett 5-arskontrakt véirt 360
MSEK med Kaunis Iron fér transport av jairnmalm. Projek-
tet startar under det tredje kvartalet 2018 och bedoms vara i
full drift under det fjarde kvartalet 2018.

I 6vrigt har inga visentliga héndelser eller forandringar
avseende Bolagets finansiella situation och rérelseresultat
skett efter 31 december 2017.



Fget kapital, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Railcares kapitalstruktur pa koncernnivd per den 31 december 2017.
For information om Bolagets aktiekapital och aktier se vidare avsnitt "Aktiekapital och dgarforhallanden”™.
Foljande information bér ldsas i anslutning till avsnittet *Utvald finansiell information” och “Operationell
och finansiell 6versikt” som dterfinns pd annan plats i detta Prospekt.

KAPITALISERING

Nedan redovisas Railcares kapitalisering per

den 31 december 2017.

MSEK

31 december 2017

Kortfristiga rintebidrande skulder
Motborgen
Mot séikerhet

Utan garanti/borgen eller annan sékerhet

60,1

Summa kortfristiga rintebirande skulder 60,1
Langfristiga rintebirande skulder

Motborgen -
Mot sidkerhet 149,3
Utan garanti/borgen eller annan sdkerhet -
Summa langfristiga rintebirande skulder 149,3
Sammanstéllning eget kapital

Aktiekapital 9,0
Ovrigt tillskjutet kapital 28,0
Andrareserver 0,9
Balanserad vinst eller férlust 954
Summa eget kapital 133,2

FINANSIELL STALLNING

Under rikenskapsaret 2017 var Bolagets strategi, liksom
foregaende rikenskapsar, att uppritthalla en soliditet
uppgaende till minst 25 procent. Soliditeten uppgick vid
utgangen av 2017 till 31,7 procent (33,7). Railcares
balansomslutning uppgick per den 31 december 2017 till
420,1 MSEK (410,6). Koncernens kassa och bank uppgick
per den 31 december 2017 till 35,7 MSEK (37,8). Eget kapital
uppgick till 133,2 MSEK (138,5).

Koncernens kortfristiga skulder uppgick per 31 december
2017 till 110,2 MSEK (78,4), varav 60,1 MSEK (27,1) stod for
kortfristiga rdntebiarande skulder. De kortfristiga skulderna
bestod framst av skulder till kreditinstitut om 54,5 MSEK
(21,9). Sedan periodens utgang har 16ptiden f6r 10,1 MSEK
forliangts till ar 2021. Ovriga kortfristiga skulder ér finan-
siellaleasingavtal.

Per 31 december 2017 hade Railcare langfristiga skulder
uppgaende till 176,7 MSEK (193,7), varav 149,3 MSEK (167,8)
stod for 1angfristiga rintebirande skulder. De langfristiga
skuldernabestod framst av skulder till kreditinstitut om
125,3 MSEK (143,0). Ovriga langfristiga skulder var konver-
tibellan, finansiella leasingavtal samt uppskjuten
inkomstskatt.

Nedanstdende tabell visar Bolagets icke-derivata finansiella
skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen ater-
star fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som
anges i tabellen ér de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflodena.

Mellan

Mindre dn 3 manader Mellan1 ar Mellan 2 ar
Per 31 december 2017 (MSEK) 3 manader ochlar och2ar och5ar Mer 4n 5 ar
Konvertibellan 10,0
Skulder till kreditinstitut 6,1 484 42,2 475 35,5
Skuld finansiellaleasingavtal 2,0 3,6 4,7 10,6
Leverantorsskulder 23,8
Ovriga skulder 5,0
Summa 36,9 52,0 46,9 68,1 35,5
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Eget kapital,
skuldséttning och

annan finansiell
information

Skulder till kreditinstitut 16per med en genomsnittlig rénta
pal,9 procent per ar och med rorlig rinta. Bolaget har att
uppfylla en kovenant fér viss upplaning, se avsnittet”
”Legala fragor och évrig information” for mer information.

Lanevillkoren som ska uppfyllas dr att skuldséttningsgraden

inte far 6verstiga 3,0. Koncernen har uppfyllt lanevillkoren
under rikenskapsaren 2017 och 2016. For skulder till kredit-
institut har sikerhet stéllts i form av féretagsinteckningar,
pantsatta aktier i dotterféretag samt anliggningstillgangar.

Koncernen har en beviljad checkrikningskreditivalutan
SEK om 19 MSEK vilken 16per utan omférhandlingsdatum.
Avbeviljad checkrikningskredit har 0 SEK utnyttjats per
den 31december 2017 (0 SEK per 31 december 2016).
Checkrikningskrediten 16per vid utnyttjande med en rénta
om 2,4 procent per 31 december 2017, vilken betalas
kvartalsvis.

For mer information om Bolagets ldnefinansiering se
avsnittet ” Legala fragor och 6vrig information” samt
Koncernens finansiella information med tillhérande noter
och revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 januari
2017-31december 2017, som finns inforlivat genom
héanvisning i detta Prospekt.
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NETTOSKULDSATTNING
Nedan redovisas Railcares nettoskuldsittning per
den 31december 2017.

MSEK 31december 2017
(A) Kassa
(B) Likvidamedel? 35,7
(C) Lattrealiserbaravirdepapper
(D) Likviditet (A)+ B) + (©) 35,7
(E) Kortfristiga finansiella fordringar
(F) Kortfristigabanklan 54,5
(G) Kortfristig del avlangfristiga skulder 5,6
(H) Andrakortfristiga skulder
(D Kortfristiga rantebiarande skulder

®»+G+E 60,1
(J) Netto kortfristig skuldsittning (I) - (E) - (D) 244
(K) Langfristigabanklan 125,3
(L) Emitterade obligationer
(M) Andralangfristigalan 24,0
(N) Langfristiga rintebirande skulder

®+@+QD 149,3
(0) Nettoskuldsittning (J) + (N) 173,7

1) Kontotillgangar.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

OCH KAPITALBEHOV

Railcares befintliga rorelsekapital &r tillrdckligt for att
sikerstélla de aktuellabehoven for Bolagets utveckling
under den ndrmaste tolvmanadersperioden. Bedémningen
baserar sig pa Koncernens nuvarande likviditet samt den
bedémda utvecklingen av kassaflodet under den ndrmaste
tolvméanadersperioden. Railcares rorelsekapitalbehov dr
framst kopplat till Koncernens tillvéixt, operativa kassaflode
och kapitalbindning. Bolagets kapitalbindning utgors
huvudsakligen av kundfordringar.



Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31
december 2017, och uppgar per dagen for detta Prospekt, till
8979 797,45 SEK fordelat pa totalt 21 901 945 aktier. Envar
av aktierna har ett kvotvirde om 0,41 SEK. Aktierna medfor
lika rattigheter och beréttigar innehavaren till en rost per

aktie.

Bolagsordningen innehaller ett avstimningsforbehall, till

foljd avvilket aktierna &r utgivna i dematerialiserad form
genom Euroclear Sweden AB (Box 191,101 23 Stockholm).
Enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och konto-

foring av finansiella instrument &r Euroclear central virde-

pappersforvarare och clearingsorganisation fér aktierna.

Foljaktligen har inga aktiebrev utfirdats och Gverlatelser av
aktier sker elektroniskt. Samtliga aktier ar fullt betalda och
denominerade i SEK. ISIN-koden for Bolagets aktier ar
SE0010441139. Samtliga aktier dr utgivna enligt svensk ritt.

Aktierna ir inte foremal for nagra 6verlatelsebegrinsningar.
Aktierna ir inte foremal for nagot obligatoriskt uppkops-
erbjudande, nagon inl6senritt eller 16sningsskyldighet.
Bolagets aktier har aldrig varit féremal f6r nagra offentliga
uppkoépserbjudanden. Aktierna ir inte foremal for
bestimmelser om konvertering. Varken Bolaget eller dess
Dotterbolag dger nagra aktier i Bolaget.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bolaget bildades den 16 april 2007 och registrerades hos
Bolagsverket den 28 maj 2007. Bolaget blev nytt moderbolag
inom Koncernen genom apportemission (sa kallat omvént
forvirv) infor listning pa AktieTorget 2007. Bolagets aktie-
kapital och antal aktier har sedan bildandet foérandrats
enligt tabellen nedan.

Fordndringi Foriandring Totalt

aktiekapital iantal antal Kvot- Totalt aktie-
Datum Beskrivning (SEK) aktier aktier viarde kapital (SEK)
16 april 2007 (beslut) Nybildning 121500 12150 000 12150 000 0,01 121500,00
respektive 28 maj 2007
(registrering)
18 juni 2007 (beslut) Nyemission 5953500 595350000 607500000 0,01 6075 000,00
respektive 16 juli 2007 (motbetalning med
(registrering) apportegendom)
18 juni 2007 (beslut) Nyemission (mot 1300000 130000000 737500000 0,01 7 375 000,00
respektive 6 november 2007 kontant betalning)
(registrering)
10 oktober 2007 (beslut) Nyemission (mot 124 240 12424000 749924 000 0,01 7499 240,00
respektive 14 november 2007 kontant betalning)
(registrering)
30 maj 2008 (beslut) Nyemission (mot 461538,46 46153846 796077846 0,01 7960 778,46
respektive 17 juni 2008 betalning med apport-
(registrering) egendom)
20 mars 2009 (beslut) Sammanlidggning av - =792097457 3980389  2,000000115566594 7960 778,46
respektive 15 april 2009 aktier (200:1)
(registrering)
30 september 2011 (beslut) Nyemission (mot 800 000,046227 400000 4380389 2,000000115566677 8760 778,506227
respektive 18 november 2011 kontant betalning)
(registrering)
25 september 2017 (beslut) Okning av aktie- 219 018,943773 - 4380389 2,05 897979745
respektive 27 september 2017  kapitalet genom
(registrering) fondemission utan

utgivande av nya aktier
25 september 2017 (beslut) Uppdelning av - 17521556 21901945 0,41 897979745
respektive 27 september 2017  samtliga aktier (split)
(registrering)
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Aktiekapital
och dgarstruktur

AGARSTRUKTUR OCH AKTIEAGARAVTAL

Per den 31 december 2017 hade Bolaget 2 224 aktiedgare.
Savitt styrelsen kénner till foreligger inte nagra aktiesgar-
avtal eller liknande 6verenskommelser mellan aktiefigarna
som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som
kan resulteraiatt kontrollen 6ver Bolaget férindras. Savitt
styrelsen kénner till férekommer det inte heller nagra
Overlatelsebegransningar under viss tid (s.k. ”lock
up-avtal”).

Noteringen innefattar inget erbjudande avseende forsilj-

ning av vare sig befintliga eller nyemitterade aktier i Bolaget.

Tabellen nedan utvisar de tio storsta aktieigarna av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget enligt sammanstall-
ning fran Euroclear per den 31 december 2017 (inkluderat
av Bolaget dédrefter kinda d&ndringar). Fér mer information
om styrelseledamoters och ledande befattningshavares
innehav, se avsnitt ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.1 aktiebolagslagen aterfinns minoritetsskydds-
regler for att skydda minoritetens intressen.

Agarstruktur per den 31 december 2017

Andel av aktie-
De tio storsta kapital och
aktiesigarna Antal aktier roster (%)
Norra Visterbotten
Fastighets AB 2421335 11,1
TREAC 2200000 10,0
Familjen Marklund
genom bolag 2033905 9,3
Familjen Dahlqvist
genom bolag 2002155 91
Echiquier Exelsior 1070000 4.9
Bernt Larsson 503427 2,3
Emil Burén 400000 1,8
Martin Gorne 292922 1,3
Daniel Oholm och
nérstaende 260 000 1,2
Mattias Bergh 200 000 0,9
De tio storsta dgarna 11383 744 52,0
Ovriga aktiefigare 10518 201 480
Totalt 21901945 100,0

HANDEL MED RAILCARE-AKTIEN OCH ANSOKAN

OM NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

Railcares aktier ir sedan den 5 oktober 2007 foremal for
handel pa AktieTorget med ISIN-kod SE0010441139 och
kortnamn RAIL. AktieTorget dr en alternativ marknadsplats
och innehar inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolagets styrelse har ansokt om upptagande av
handel av Bolagets aktier pa den reglerade marknaden
Nasdaq Stockholm och Nasdaq Stockholms bolagskommitté
har den 22 mars 2018 beslutat att uppta Bolagets aktier till
handel. Beriknad sista dag for handel pa AktieTorget dr den
29 mars 2018 och beriknad forsta dag for handel pa Nasdaq
Stockholm &r den 3 april 2018.
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UTSPADNING AV AKTIEAGANDE

OCH EMITTERADE KONVERTIBLER

Befintliga aktiedgare har vanligtvis foretradesritt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler proportio-
nellt till deras aktieigande. Bolagsstimman, eller styrelsen
med stod avbemyndigande fran bolagsstimman, kan dock
besluta att avvika fran aktiedigarnas foretridesrittienlighet
med aktiebolagslagen.

Vid tidpunkten for detta Prospekt finns det inget bemyndi-
gande for styrelsen att fatta beslut med inverkan pa aktie-
kapitalet. Det finns inte heller nagra utestaende konvertibla
eller utbytbara virdepapper eller andra finansiella instru-
ment som skulle medféra utspddning f6r Bolagets aktie-
dgare om de utnyttjades utéver de konvertibler som beskrivs
nedan.

Konvertibler

Pa styrelsesammantride i Bolaget den 19 december 2013
beslutades, med stod av bemyndigande fran bolags-
stimman, att genomfora en emission av konvertibler till
Norrlandsfonden (en svensk stiftelse med uppgift att framja
utvecklingen i tillverkande och tjdnsteproducerande féretag
somvill vixa i de fem nordligaste lénen i Sverige). Konver-
tiblernas nominella belopp uppgér till totalt 10 MSEK och
ger innehavaren ritt att under perioden fran den 31 decem-
ber 2016 till och med den 31 december 2020 utbyta hela eller
delar av sin nya fordran mot aktier i Bolaget till en kurs
motsvarande 4,50 SEK per aktie (ursprungligen 22,50 SEK
per aktie men omriknat enligt sedvanliga omriknings-
villkor tillampliga for konvertiblerna efter genomford
uppdelning av aktier beslutad vid extra bolagsstimma den
25 september 2017).

Konvertibellanet 16per med arlig rinta motsvarande Stibor
90 (Stockholm Interbank Offering Rate) med tilldgg av tva
(2) procent och med en 16ptid om nittio (90) dagar. Réantan
skabetalas kvartalsvis i efterskott den 31 mars, 30 juni,

30 september respektive 31 december. Om konvertering till
nya aktier sker ska langivaren erhalla upplupen resterande
riantakontant.

Vid betalningsdréjsmal avseende lanebeloppet eller rinta
utgar dréjsmalsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallo-
dagen till och med den dag da betalning erléggs enligt den
for lanet gillande rintesatsen med tilligg av fem (5)
procentenheter.

Iden man konvertering inte har skett senast den 31 decem-
ber 2020 forfaller lanebeloppet till betalning. Bolaget dr inte
berittigat till fortida l6sen av 1anet.

Bolaget och konvertibelinnehavaren har ingatt ett avtal
enligt vilket Norrlandsfonden férbinder sig att, innan hela
eller delar av konvertiblerna éverlats till annan, hembjuda
de delar som ir aktuella fér dverlatelse till Bolaget eller av
Bolaget anvisad forvirvare till ett belopp motsvarande vad
som erbjudits av tredje part, och fér det fall sadan képe-
skilling ej foreligger, till marknadsméssigt pris.



Ingen del av konvertibeln har utnyttjats for konvertering till
aktier. Om hela konvertibeln skulle utnyttjas for konverte-
ring till aktier skulle detta medfora en aktiekapitalokning om
911111,02 SEK genom emission av 2 222 222 nya aktier
medforande en utspddningseffekt om cirka 9,2 procent av
bolagets aktiekapital och totala rostetal (under forutséttning
att ytterligare justering av konverteringskurs inte genomfors
dessférinnan enligt tillampliga omrakningsvillkor).

Norrlandsfonden har meddelat att man inte har for avsikt
att utnyttja konvertibeln for konvertering till aktier innan
Noteringen.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

Bolagets aktier dr utgivna i enlighet med svensk ritt och
aktiesigarnas rittigheter forknippade med aktierna kan
endast &ndras genom bolagsordningsindringienlighet med
aktiebolagslagen. Beslut om bolagsordningséndring fattas
avbolagsstimman och i aktiebolagslagen uppstills vissa
kvalificerade majoritetskrav for att sidana beslut vid bolags-
stimma ska dga giltighet. Bolaget har endast ett aktieslag
inom vilket samtliga aktier medfor lika rattigheter. Aktie-
dgare dr beréttigade att rosta for fulla antalet aktier och
varje aktie berittigar till en rost pa bolagsstimman.

UTDELNING, ANDEL | BOLAGETS VINST

OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier i Bolaget
ger lika ritt till utdelning, andel i Bolagets vinst och till
Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i hindelse av
likvidation. Bolagsstdmman fattar beslut om eventuell
utdelning och ska som huvudregel inte besluta om utdelning
overskridande den av styrelsen féreslagna. Aktiedgare som
pa avstimningsdagen, beslutad av bolagsstimman, eller av
styrelsen med st6d avbolagsstimmans bemyndigande, dr
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken ska vara
berittigade till utdelning. Enligt aktiebolagslagen far utdel-
ning endast ske med ett sdidant belopp att det fortfarande
finns fritt eget kapital, det vill séiga efter utdelningen maste
det finnas full tickning fér Bolagets bundna egna kapital.

Aktiekapital
och dgarstruktur

Det ar Bolagets senaste faststéllda balansrdkning som ligger
till grund for hur stor utdelning som kan limnas. Vidare far
utdelning endast limnas om den framstar som forsvarlig
med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan ocksé avse annat dn kontant betalning. Aktie-
dgarna ar beréttigade till del avutdelningen proportionellt i
forhallande till sina aktieinnehav. Utdelningen utbetalas
genom Euroclears forsorg. Om en aktiedgare ej kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiesigarens fordran mot
Bolaget pa motsvarande belopp. En sddan fordran ér fére-
mal for en tioarig preskriptionstid efter vilken utdelnings-
beloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ritt till utdelning for
aktiesigare bosatta utanfor Sverige. Med férbehall for
begrinsningar dlagda av banker eller clearingsystem i
berord jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktiesigare
pa samma siitt som till aktieéigare i Sverige. For information
om skatt pd utdelning, se avsnittet ”Skattefrdagor i Sverige”.

UTDELNINGSPOLICY OCH LAMNADE UTDELNINGAR
Railcare har som malsittning att ge aktieigarna en hog
totalavkastning, dels genom aktieutdelning, dels genom
virdestegring i aktien. Bolagets utdelningspolicy dr att dela
ut 30-40 procent av Koncernens vinst efter skatt, upp till ett
soliditetskrav pa 25 procent efter limnad aktieutdelning.

Avseende de rikenskapsar som 16pt sedan 2015 har utdel-
ningar till aktieigarna i moderbolaget limnats uppgaende
till (i) 3,30 SEK per aktie avseende rikenskapsaret 2016
(totalt 14 455 283,70 SEK, motsvarande 0,66 SEK per aktie
med beaktande av beslut om aktiesplit pa extra bolags-
stimmaiBolaget den 25 september 2017), samt (ii)

3,00 SEK per aktie avseende rikenskapsaret 2015 (totalt
13141167 SEK, motsvarande 0,60 SEK per aktie med
beaktande av beslut om aktiesplit pa extrabolagsstimma i
Bolaget den 25 september 2017).
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Det hdr avsnittet innehaller utvald information om styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Det har,
savitt styrelsen kdnner till, inte forekommit ndgra sdrskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har utsetts
ellervaltsin.

STYRELSE

Styrelsen har sitt site i Skelleftea kommun. Enligt Railcares deras oberoende i férhallande till Railcare, ledande
bolagsordning ska styrelsen besta av ligst fem (5) och hogst befattningshavare och storre aktiedigare. Storre aktiedgare
sju (7) styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen bestar definierasienlighet med Svensk kod for bolagsstyrning som
fér narvarande av sex (6) ordinarie ledamoter valda for tiden dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller
intill slutet av néista arsstimma. Av tabellen nedan framgar mer av aktierna eller rosternai Bolaget.

styrelseledaméterna, deras befattning, aret de valdes in och

Oberoende i férhallande till:

Railcare

Ledamoti ochledande Storre

Bolaget befattnings- aktiedigare

Namn Befattning sedan havare peridag

Catharina Elmsiter-Svird Ordférande 2016 Ja Ja

Anna Weiner Jiffer” Ledamot 2016 Ja Ja

Jan Nygren Ledamot 2016 Ja Ja
Adam Adin Ledamot 2017 Ja Nej?

Lars Stenlund Ledamot 2017 Ja Ja

Ulf Marklund Ledamot 2007 Nej? Ja

1) Weiner Jiffer var ocksa styrelseledamot i Bolaget under perioden 2007-2011.
2) Adam Adin ir VD i TREAC Aktiebolag, som figer 10 procent av det totala antalet aktier och roster och dirmed 4r att anse som en stérre aktiedigare i Bolaget.
3) Ulf Marklund &r éven vice VD i Bolaget.

Nedan foljer ndrmare information om styrelseledamoter- Uppdragidotterbolag inom Koncernen har exkluderats.
nas alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade bolags- Ingen styrelseledamot innehar aktierelaterade instrument i
engagemang under de senaste fem aren, annan relevant Railcare.

erfarenhet, oberoende och innehav av aktier i Railcare.
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Catharina Elmsater Svard
(Styrelseordférande)

Fodd: 1965.
Befattning: Styrelseordférande i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Catharina ir styrelseordférande i
SSK Arena Aktiebolag, SSK Marknad AB, Ellevio Holding 4 AB,
Télje Event AB, AB Elmséters i Enhorna samt Catena AB. Hon
ar verkstillande direktor i Sveriges Byggindustrier Service AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Catharinavar
styrelseledamot i Ellevio AB, Ellevio Holding 1 AB, och Ellevio
Holding 3 AB fram till januari 2018 samt i Ellevio Holding 2 AB
fram till februari 2018.

Ovrig erfarenhet: Catharina har varit riksdagsledamot under
11 ar och var infrastrukturminister mellan 2010-2014. Hon &r
ordférande i styrelsen for Institutet for Framtidsstudier samt
det Strategiska Innovationsprogrammet Drive Sweden samt
diplomerad marknadsekonom fran RMI-Berghs.

Oberoende i forhallande till Railcare och dess ledande
befattningshavare: Ja.
Oberoende i férhallande till storre aktiesigare: Ja.

Innehav i Railcare Group AB (inklusive nirstaende):
Catharina dger 1000 aktier i Railcare Group AB genom
AB Elmséters i Enhorna.

Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Anna Weiner Jiffer
(Styrelseledamot)

Fodd:1971.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och ordférande i
revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag: Anna ir styrelseordférande i
HallbarTillvixt Sverige AB, Real Sydfastgruppen AB, Real
Samhillsfastigheter AB, Real Nya Bostéder i Karlskrona AB
samt Real Fastigheter i Karlskrona AB. Hon ir styrelseledamot
och verkstillande direktor i Real Holding i Sverige AB (publ).
Hon ér styrelseledamot i LC-Tec Holding AB, Serendipity AB,
Real Nissaholmen Fastigheter AB, Real Fastigheter AB, Real
Fastigheter i Landskrona AB, Real Fastigheter i Torsas AB, Real
Fastigheter i Habo AB samt Real Nya Bostider i Sk6vde AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Annavar
styrelseledamot i Cellip AB fram till januari 2017 samt i Tidy-
App Sweden AB fram till februari 2018. Hon var verkstéllande
direktoriReturex AB fram till april 2017.

Ovrig erfarenhet: Anna var tidigare global affirsomradeschef
pa IKEA of Sweden. Hon var ocksa styrelseledamot i Bolaget
under perioden 2007-2011. Hon har en Master of Science inom
Vig & Vatten fran Chalmers.

Oberoende i forhallande till Railcare och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktiesigare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive nérstaende): Anna éiger
5000 aktieri Railcare Group AB.
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befattningshavare
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Jan Nygren
(Styrelseledamot)

Fodd: 1964.
Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Jan ir styrelseledamot i Fastighets-
bolaget Samhérigheten i Skelleftea AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Jan var styrelse-
suppleant och stillféretradande verkstéillande direktor i
Sparbanken Nord fram till juli 2014.

Ovrig erfarenhet: Jan har haft diverse chefsbefattningar pa
storre banker sasom regionskreditchef och affirsomradeschef.
Han har en ekonomiexamen fran Umea Universitet.

Oberoende i forhallande till Railcare och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedigare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive néirstaende): Jan diger 75 aktier i
Railcare Group AB.
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Adam Adin
(Styrelseledamot)

Fodd: 1980.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och ledamot i
revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag: Adam ir styrelseordforande i
Ambra Ventilation Nord AB, Ambra Ventilation AB, Extena AB
samt Maud & Samme Lindmarks Familjestiftelse. Han ar
styrelseledamoti Rikthyveln 1 AB, Zone Systems AB, Trans-
forma Invest Aktiebolag, Transforma Foretag AB, Handels-
kammarforeningen i Visterbotten, Handelskammaren Service
ACldn AB, Ljusladan AB samt AC Invest AB. Han ér verkstil-
lande direktor i TREAC Aktiebolag. Han ir styrelsesuppleant i
Bjurbacka AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Adam var
styrelseledamot i Bostadsrittsforeningen Opalen 1 fram till
juli 2014.

Ovrig erfarenhet: Adam har erfarenhet av ekonomistyrning,
finansiering, ledarskap och verksamhetsutvecklingirollen som
ledande befattningshavare. Han har en magisterexamen i fore-
tagsekonomi fran Umea Universitet.

Oberoende i forhallande till Railcare och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktieiigare: Nej.
Innehav i Railcare (inklusive néirstaende): Adam siger

75000 aktier direkt i Railcare Group AB samt 2 200 000 aktier
genom TREAC Aktiebolag.



Lars Stenlund
(Styrelseledamot)

Fo6dd: 1958.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget och ledamot i
revisionsutskottet.

Andra pagaende uppdrag: Lars ir styrelseordférande i Capitex
AB, Vitec Energy Aktiebolag, Vitec Plania AS, Futursoft Oy,
Tietomitta Oy, Vitec Nice AS, Vitec Infoeasy AS, Vitec Data-
mann A/S, Vitec Fox AS, Vitec Aloc A/S, Vitec Autodata AS,
IMHO Oy, Acu Vitec QY, Vitec IT Drift AS, Vitec Megler AS samt
Vitec IT-Makeriet AS. Han dr styrelseledamot i Vitec Megler
AB, C4 Contexture AB, ADservice Scandinavia AB, 3L System
Aktiebolag, Algoryx Simulation AB, Vitec Fastighetssystem
Aktiebolag, Vitec Férvaltningssystem AB, Vitec Méklarsystem
AB, Vitec Capifast AB, 3L Media AB, Vitec Capitex AB, Vitec AB,
Vitec IT-Drift AB, Vitec Software AB samt Umea Universitet
Holding AB. Han ar verkstillande direktor i Vitec Software
Group AB (publ).

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Lars var
styrelseordforande i XLENT Link6ping AB fram till juli 2016
och Partnerinvest Ovre Norrland AB fram till maj 2016. Han var
styrelseledamot i XLENT Retail i Linkoping AB fram till juli
2016, Umea Datakonsulter Aktiebolag fram till juni 2016,
Appto AB fram till januari 2016, Handelskammarens Service,
AClén AB fram till december 2015, Vitec Holding AB fram till
januari 2013 samt i 3L Consulting AB fram till januari 2013.

Ovrig erfarenhet: Lars ir grundare av och verkstillande
direktoriVitec. Han har en fil. dr. i fysik fran Umea Universitet.

Oberoende i forhallande till Railcare och dess ledande
befattningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktiesigare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive niirstiende): 0.

Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Ulf Marklund
(Styrelseledamot)

Fodd: 1954.

Befattning: Styrelseledamot och vice verkstéllande direktor i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Ulf ir styrelseordférande och
verkstéllande direktor i Matech Marin AB. Han ar styrelse-
ordférande i ATUMO AB. Han ér styrelseledamot i UAM Invest
AB, Kurjovikens Havsmarina AB samt Jeloin Data Aktiebolag.
Han dr styrelsesuppleant i Deinceps AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ulf var styrelse-
ordférande och verkstéllande direktor i Captrain Sweden AB
fram till september 2013 och i Seatec Service i Skelleftehamn
AB fram till juli 2013. Han var styrelseledamot i UAM Founda-
tion AB fram till juni 2016, RTN Rail Test Nordic AB fram till
september 2015 samt Seaside Adventure i Skelleftehamn
ekonomiska forening fram till mars 2015.

Ovrig erfarenhet: Ulf ir innovatdr och utvecklare, var med och
grundade och var tidigare verkstéllande direktor i Koncernen.
Han har utbildning fran byggnadsteknisk linje pa tvaarig
fackskola.

Oberoende i forhallande till Railcare och dess ledande
befattningshavare: Nej.

Oberoende i férhallande till storre aktieisigare: Ja.

Innehav i Railcare (inklusive nérstaende): Ulfiger 1311405
aktier genom Fuersson Management L.td. samt 125 000 aktier
tillsammans med Daniel Oholm genom Deinceps AB.
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Styrelse, ledande
befattningshavare

och revisorer

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan foljer ndrmare information om koncernledningens
alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade bolagsengage-
mang under de senaste fem aren, annan relevant erfarenhet
och innehav av aktier i Railcare. Uppdragidotterbolag inom
Koncernen har exkluderats. Ingen inom koncernledningen
innehar aktierelaterade instrument i Railcare.

]
1
Vi
Daniel Oholm
(VD)

Fodd: 1971.
Befattning: VD i Bolaget.

Andra pagiende uppdrag: Daniel ir styrelseledamot i Orebro
Tennis och Badmintonhall Ekonomisk forening, Deinceps AB
samt Sveriges Jarnviagsentreprendrer AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Daniel har inte
haft nagra tidigare uppdrag under de senaste fem aren som
medlem av férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
varit delédgare.

Ovrig erfarenhet: Daniel har arbetat vid Banverket och NCC
och har 6ver 20 ars erfarenhet inom jirnvéigsbranschen bade
inom privat niringsverksamhet samt som statlig bestéllare.
Han har en lang och gedigen erfarenhet fran underhall, nybygg-
nation, entreprendr samt som féretagsledare. Han ar utbildad
gymnasieingenjor med bygginriktning.

Innehav i Railcare (inklusive nirstaende): Daniel diger
135000 aktier direkt i Railcare Group AB samt 125 000 aktier
tillsammans med Ulf Marklund genom Deinceps AB.

Ulf Marklund
(Vice verkstdllande direktor)

Se information under information om styrelseledaméter
ovan.
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Mikael Forsfjall
(Ekonomichef)

Fodd: 1969.
Befattning: Ekonomichefi Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Mikael har inte nagra andra
pagaende uppdrag som medlem av forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller deldgare.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Mikael var
styrelsesuppleantiFibre Tornado AB fram till juli 2013.

Ovrig erfarenhet: Mikael har tidigare varit anstilld av Metso
Sweden AB (2013-2017) som Business Controller, Midroc
Miljoteknik AB (2010-2013) som Ekonomichef, konsultbolaget
AGL Treasury Support AB (2007-2010), inom Scaniakoncer-
nen (2002-2007) som Financial Controller pa koncernniva och
dessforinnan som gruppchef/redovisningschef fér avdelningen
Corporate Treasury och redovisningsansvarig for ett av
treasurybolagen, samt Grant Thornton (1999-2002) som
revisorsassistent. Han har en magisterexamen i ekonomi med
inriktning pa redovisning och finansiering fran Uppsala
Universitet.

Innehav i Railcare (inklusive nérstaende): Mikael diger1675
aktier direkt i Railcare Group AB.



Sofie Daversjo
(Kommunikationsansvarig)

Fodd:1988.

Befattning: Kommunikationsansvarig i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Sofie har inte nagra andra pagaende
uppdrag som medlem av férvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ eller deldgare.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Sofie har inte
haft nagra tidigare uppdrag under de senaste fem aren som
medlem av férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
varit delédgare.

Ovrig erfarenhet: Sofie har arbetat tillsammans med ledning
och styrelse i Enea AB (publ), noterat pa Nasdaq Stockholm
(Small Cap), under de senaste fyra aren. Under sin tid pa Enea
arbetade Sofie som Communications Manager, Investor Rela-
tions, Investor Relations Coordinator och Executive Assistant.
Hon har en civilekonomexamen med inriktning pa organisation
och ledarskap fran Orebro Universitet.

Innehav i Railcare (inklusive nirstiende): 0.

Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisorer

Anders Antonsson

(IR-ansvarig)

Fo6dd: 1964.

Befattning: IR-ansvarig i Bolaget (konsult).

Andra pagaende uppdrag: Anders ir styrelseordférande i RHR
Corporate Communication AB, samt styrelseledamot och
verkstéllande direktor i circle360 communication AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Anders var
styrelseordforande i RHR Corporate Communication Sverige
AB som upplostes genom fusion i december 2015.

Ovrig erfarenhet: Anders arbetar som IR-ansvarig p Cherry
AB (publ) sedan september 2017 och har arbetat som IR-ansva-
rig pa Serneke Group AB (publ) (2016-2017), IR-ansvarig pa
Nordic Waterproofing Holding A/S (2015-2017), IR-ansvarig pa
DDM Treasury Sweden AB (publ) under 2015, senior konsult pa
Grayling Sweden under 2013, Vice President Investor Relations
paNorthland Resources S.A. mellan 2011-2013. Han har en fil
kand. fran Lunds Universitet.

InnehaviRailcare (inklusive nirstaende): 0.

REVISORER

Enligt Railcares bolagsordning ska Bolaget, for granskning
av Bolagets arsredovisning samt styrelsens och den verk-
stillande direktdrens férvaltning, ha en eller tva revisorer
med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag. Nuvarande revisor i Bolaget ir det registre-
rade revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag. Revisions-
bolaget valdes till revisor ar 2007 och har inte avgatt, blivit
avsatt eller inte blivit omvald sedan invalet. Fredrik
Lundgren, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer
och radgivare i Sverige), har varit huvudansvarig revisor
sedan arsstimma den 21 april 2016. Micael Engstrom har
varit huvudansvarig revisor under de tidigare rikenskapsar
som omfattas avden historiska finansiella informationen i
detta Prospekt. Revisorn innehar inga aktier eller aktie-
relaterade instrument i Railcare.
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Styrelse, ledande
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets kontor pa
Nisuddsvigen 10, 932 21 Skelleftehamn.

Det férekommer inga familjeband mellan styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedrigerirelaterat mal under de senaste fem aren. Anna
Weiner Jiffer var verkstillande direktor i Returtex AB fram
till april 2017 da konkurs inleddes. Lars Stenlund var
tidigare styrelseledamot i Appto AB vars konkurs avslutades
den 13 januari 2016. Ut6ver det forutndmnda har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit invol-
verad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
(annat an frivillig likvidation) under de senaste fem aren i
egenskap avmedlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfiardats avilag
eller forordning bemyndigande myndigheter (daribland
godkinda yrkessammanslutningar) mot nagon styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren férbjudits avdomstol
attinga som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att haledande eller 6ver-
gripande funktion hos ett bolag.

Erséttningar till styrelseledamater 2017

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget
genom deras aktieinnehav. Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget kan vara styrelseledaméter eller
funktionireriandrabolag samt ha aktieinnehaviandra
bolag, och for det fall ndgot sadant bolag ingér affarsforbin-
delser med Bolaget kan styrelseledamdéter eller ledande
befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket
hanteras genom att den berérda personen inte &r involverad
ihanteringen av drendet a Bolagets viignar. Ut6ver vad som
angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare nagra privata intressen som kan st i strid med
Bolagets intressen.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER,

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER
Ersittning till styrelsen beslutas av bolagsstimman. Vid
arsstimman den 26 april 2017 beslutades om styrelse-
arvoden pa arlig basis om 1,5 prisbasbelopp fore skatt till var
och en av de styrelseledaméter som inte uppbér 16n fran
Koncernen.

Tabellen nedan beskriver ersédttningen till styrelseledamo-
terna for 2017. Vidare omfattas eventuella villkorade eller
uppskjutna ersittningar samt eventuella naturaférmaner
som Railcare beviljat for tjinster som har utforts at Railcare,
oavsett avvem ellerivilken egenskap tjédnsterna har utforts.
Endast styrelseledaméter som inte dr anstéllda i Koncernen
ar berittigade till erséttning for styrelseuppdrag. Alla
belopp uttrycks i SEK.

Rorlig Ovriga
Namn Arvode Grundlon ersittning Pension formaner Totalt
Catharina Elmsiter-Svird 88000 0 0 0 0 88000
Anna Weiner Jiffer 88000 0 0 0 0 88000
Jan Nygren 67200 0 0 0 0 67200
Adam Adin® 0 0 0 0 0 0
Lars Stenlund? 0 0 0 0 0 0
Ulf Marklund 0 0 1800 000? 0 0 1800 000?
Totalt 243200 0 1800000 0 0 2043200

1) Adam Adin och Lars Stenlund ir nyai styrelsen sedan april 2017, nagot arvode har ej &nnu utbetalats.
2) Arvode till Ulf Marklund avser konsultarvode for ledningsarbete. Styrelsearvode har ej utgatt.

Erséttning till ledande befattningshavare bestéari dagsliget av
grundlén, pension, 6vriga formaner samt avgangsvederlag.
Grundl6n och andra anstéllningsformaner till ledande befatt-
ningshavare bedéoms varaienlighet med marknaden och
baseras pa kompetenskrav, betydelse och erfarenhet samt
prestation. Pensionsaldern ir 65 ar. Uppsiigningstid och
avgangsvederlag dr individuella och reglerade i anstéllnings-
avtalen. Vid uppsédgning géller en dmsesidig uppsiagningstid
om tolv manader for Bolagets VD samt mellan en till sex
maéanader for 6vriga Nyckelpersoner. Samtligaledande befatt-
ningshavare har ingatt sirskilda sekretessataganden att gilla
dven efter tiden for anstéllningens respektive uppdragets
upphorande. Bolaget har gjort beddmningen att sérskilda
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konkurrens- respektive virvningsférbud eller sérskilda
regleringar savitt avser immateriella rittigheter inte &r
nodviandiga mot bakgrund av Railcares verksamhet och de
uppgifter som utfors avde ledande befattningshavarna.

Tabellerna nedan beskriver ersiattningen till ledande
befattningshavare for 2017 respektive nuvarande avtalad
arlig ersittning inklusive eventuella villkorade eller
uppskjutna ersittningar samt eventuella naturaférmaner
som Railcare beviljat foér tjinster som har utférts at Railcare,
oavsett avvem ellerivilken egenskap tjdnsterna har utforts.
Allabelopp uttrycks i SEK.



Erséattningar till ledande befattningshavare 2017

Styrelse, ledande
befattningshavare

och revisorer

Rorlig Ovriga
Namn Grundlon ersittning Pension formaner Totalt
Daniel Oholm (VD) 1243960 0 426 843 71145 1741948
Ovrigaledande befattningshavare
(vice VD, Ekonomichef, Kommunikations-
ansvarig och IR-ansvarig) 397507 3746 000" 65094 13720 4222321
Totalt 1641467 3746 000 491937 84865 5964 269

1 AvseravIR-radgivare, vice VD och tidigare anstilld CFO fakturerat belopp via bolag. Konsultarvodet har varit rorligt i den mening att det har utgatt baserat pa nedlagd tid.

Nuvarande avtalad arlig erséttning for ledande befattningshavare

Rorlig Ovriga
Namn Grundlon ersittning Pension formaner Totalt
Daniel Oholm (VD) 1260000 0 414 384 74796 1749180
Ovrigaledande befattningshavare (Vice
VD, Ekonomichef, Kommunikations-
ansvarig och IR-ansvarig) 1344000 3720000 201672 69 600 5335272
Totalt 2604 000 3720000 616 056 144 396 7084 452

1 Avser beriknat konsultarvode for IR-radgivare och vice VD. Konsultarvodet dr rorligt i den mening att det utgér baserat pa nedlagd tid.

Ersittning till revisorn fran Bolaget uppgick for rikenskaps-
aret 2017 till totalt 286 000 SEK varav 260 000 SEK avsag
revisionstjénster. Ersittning till revisorer fran Koncernen
uppgick for rikenskapsaret 2017 till totalt 666 000 SEK
varav 589 000 SEK avsag revisionstjinster. Erséttningar till
revisorer utgar enligt 16pande rikning.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstimman den 26 april 2017 fattades beslut om rikt-
linjer for erséttning till den verkstéllande direktéren och
ovrigaledande befattningshavare. Riktlinjerna ska
tillimpas pa nya avtal, eller indringar i existerande avtal
som triffas med ledande befattningshavare efter det att
riktlinjerna faststélldes och till dess att nya eller reviderade
riktlinjer faststélls. Riktlinjerna for ersittning och andra
anstéllningsvillkor innebér i huvudsak att Bolaget ska
erbjuda sinaledande befattningshavare marknadsméissiga
ersittningar och att kriterierna dirvid ska utgoras avden
ledande befattningshavararens ansvar, roll, kompetens och
befattning. Riktlinjerna giller &ven for styrelseledaméter i
den man de erhéller erséttning for tjinster utférda at
Koncernen utover styrelseuppdraget. Ledande befattnings-
havare ska, fran tid till annan, kunna erbjudas rorlig 16n.
Rorliglon ska ha ett tak for utfall. Den fasta 1onen ska sta for
en tillrackligt stor del avden ledande befattningshavarens
totala ersittning for att det ska vara mojligt att sdttaner den
rorliga delen till noll. Grundprincipen ir att den rorliga
I6nedelen per ar ska uppga till maximalt 20 procent av fast
arslon. Ledande befattningshavare dger rétt till marknads-
missiga pensionslosningar i forhallande till situationen i
detland dér befattningshavarna stadigvarande &r bosatta.
Samtliga pensionsataganden ska vara premiebestdmda.
Rorligl6n ska som huvudregel vara pensionsgrundande.

Ovriga formaner, till exempel tjéinstebil, extra sjukforsik-
ring eller foretagshilsovard, ska vara av begrinsat virde i
forhallande till ovrig ersiattning och kunna utgaiden
utstrickning dettabed6ms vara marknadsmaéssigt for
ledande befattningshavare i motsvarande positioner pa
aktuell arbetsmarknad. Uppségningstiden fran Bolagets
sida ska vara hogst 6 manader fér den verkstillande direk-
toren och hogst 6 manader fér 6vriga ledande befattnings-
havare. Uppsigningstiden fran den verkstillande direkto-
rens sida ska vara ligst 6 manader och for évrigaledande
befattningshavares sida ska den varaligst 6 manader.
Utover uppsigningstid kan avgangsvederlag utga med hogst
12 manaders 16n och anstéllningsf6rmaner for den verkstl-
lande direktoren. Styrelsen ska arligen utvirdera behovet av
aktierelaterade incitamentsprogram och vid behov fram-
ldgga beslutsforslag till arsstimman. Beslut om eventuella
aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade
till ledande befattningshavare ska fattas avbolagsstimman
och bidra till langsiktig virdetillvixt. Styrelsen ska éiga ritt
att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att
detiett enskilt fall finns sérskilda skil som motiverar det.
Styrelsen har beslutat att avvika fran riktlinjerna savitt
avser uppsigningstid fran Bolagets sida i férhallande till VD,
dir en 6msesidig uppsigningstid om 12 manader har funnits
motiverad med anledning av Noteringen.

AVTAL OM ERSATTNING EFTER AVSLUTAT UPPDRAG
Utover vad som anges ovan i detta avsnitt har Koncernen
inte slutit ngot avtal med medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan som ger saidan medlem ritt till
pension eller liknande férmaner efter avtridandet av tjinst.
Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande formaner efter avtradande av
anstéllning eller uppdrag.
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Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Efter noteringen av
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm kommer Bolaget dven
att tillimpa Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter
samt Svensk kod for bolagsstyrning. Forutom lagstiftning,
Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter och Svensk kod
for bolagsstyrning dr det Bolagets bolagsordning och dess
internariktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund for
Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens séte, verksamhetens inriktning, granserna
for aktiekapital och antal aktier samt forutsiattningarna for
att fa delta vid bolagsstimma. Den senast antagna bolags-
ordningen framgar i sin helhet i detta Prospekt; se nedan
under avsnittet ” Bolagsordning”.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) anger en hogre
norm for god bolagsstyrning édn aktiebolagslagens minimi-
krav och ska tillampas av samtliga bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Koden kompletterar saledes aktiebolagslagen genom att pa
nagra omraden stilla hogre krav men mojliggor samtidigt
for bolaget att avvika fran dessa om det i det enskilda fallet
skulle anses leda till bittre bolagsstyrning (*folj eller
forklara”). Sadan avvikelse, liksom skil fér avvikelse och
alternativ16sning, ska arligen redogoras for i en bolags-
styrningsrapport. Bolaget har ingen skyldighet att uppréatta
en bolagsstyrningsrapport fére notering har skett pd Nasdaq
Stockholm och bolagsstyrningsrapporten kommer att
finnas i arsredovisningen 2018. Bolaget forvintar sig for
narvarande inte att rapportera nagon avvikelse fran Koden i
bolagsstyrningsrapporten.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstimman
som, i enlighet med aktiebolagslagen, 4r Bolagets hogsta
beslutande organ. I egenskap av Bolagets hogsta beslutande
organ ir bolagsstimman behorig att avgora varje fraga i
Bolaget som inte utgor ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Bolagsstimman har saledes en uttalat 6ver-
ordnad stillning i forhallande till Bolagets styrelse och
verkstillande direktor.

Vid ordinarie bolagsstimma (arsstimma), som enligt aktie-
bolagslagen ska hallas inom sex manader fran utgangen av
varje rikenskapsar, ska beslut fattas om faststéllelse av
resultat- och balansrikning, dispositioner betréffande
Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrihet gentemot
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Bolaget for styrelseledamoterna och den verkstéllande
direktoren, val av styrelseledamoter och revisorer samt
ersittning till styrelsen och revisorn. Vid bolagstimman
fattar aktieéigarna dven beslutiandra centrala fragor i
Bolaget, sasom éindring av Bolagets bolagsordning, eventuell
nyemission av aktier etc. Om styrelsen anser att det finns
skiil att halla bolagsstimma fore niista arsstimma, eller om
enrevisor i Bolaget eller dgare till minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget skriftligen sa begir, ska styrelsen
kalla till extrabolagsstimma.

Kallelse till bolagsstimma ska, i enlighet med Bolagets
bolagsordning, ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillginglig pa
Bolagets webbplats (www.railcare.se). Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Dagens industri. Kallelse till
ordinarie bolagsstimma (arsstimma) ska enligt aktie-
bolagslagen utfiardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
staimman. Kallelse till extra bolagsstimma dér fraga om
Andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfiardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman
medan kallelse till annan extra bolagsstimma ska utfirdas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fére stimman
(varav sistnimnda tidsfrist om tre veckor dr tva veckor fram
till notering pa Nasdaq Stockholm).

Rétt att ndrvara och résta vid bolagsstimma, antingen
personligen eller genom ombud med fullmakt, tillkommer
aktiesigare som dr inford i Bolagets av Euroclear férda aktie-
bok fem vardagar fére bolagsstimman (dvs. pa avstimnings-
dagen) samt anmiiler sitt deltagande till Bolaget senast den
dag som angesikallelsen till stimman. Bitrade till aktie-
dgare i Bolaget far f6lja med till bolagsstimman om aktie-
dgare anméler detta. Varje aktiedgare i Bolaget som anméler
ett drende med tillricklig framférhallning har ritt att fa
drendet behandlat vid bolagsstamman.

For att kunna avg6ra vem som har ritt att delta och rosta vid
bolagsstimma ska Euroclear, pa Bolagets begiiran, férse
Bolaget med en lista 6ver alla innehavare av aktier per
avstdimningsdagen i samband med varje bolagsstimma.
Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade méaste
instruera forvaltaren att tillfélligt registrera aktiernai aktie-
dgarens namn for att ha ritt att delta och rosta for sina aktier
vid bolagsstimma (réstrittsregistrering). Sidan registre-
ring maste vara genomford senast vid tillimplig avstim-
ningsdag och upphor att gilla efter avstamningsdagen.
Aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa ett
konto i Euroclear-systemet kommer automatiskt att inga i
listan 6ver aktiedgare.



Kallelser, protokoll och kommunikéer fran bolagsstimmor
halls tillgingliga pa Bolagets webbplats.

VALBEREDNING

Bestimmelser om inridttande av valberedning aterfinns i
Koden. Valberedningen ir bolagsstimmans organ med enda
uppgift att bereda stimmans beslut i val- och arvodesfragor
samt, i férekommande fall, procedurfragor for nistkom-
mande valberedning.

Vid arsstimman den 26 april 2017 fattades beslut om princi-
per for tillséttande av valberedning i Bolaget med i huvudsak
foljande innehall. Valberedningen ska besta av en ledamot
utsedd av envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i
Bolaget baserat pa dgarférhallandena vid utgdngen av det
andra kvartalet respektive ar. Utovar inte aktiedigare sin riitt
att utse ledamot ska den till réstetalet ndrmast féljande
storsta aktiedigaren haratt att utse ledamot i valbered-
ningen, och sé vidare. Fler in hogst fem ytterligare aktie-
dgare behover dock inte kontaktas, om inte styrelsens
ordférande finner att det finns sérskilda skil dartill. Majori-
teten avvalberedningens ledaméter ska vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Verkstillande
direktoren eller annan person fran bolagsledningen ska inte
varaledamot av valberedningen. Minst en avvalberedning-
ens ledamoter ska vara oberoende i forhéllande till den i
Bolaget rostmiéssigt storsta aktiedigaren eller grupp av aktie-
dgare som samverkar om Bolagets forvaltning. Styrelseleda-
moter kan ingé i valberedningen, men ska inte utgéra en
majoritet avvalberedningens ledamoter. Om fler &n en
styrelseledamot ingar i valberedningen far hogst en avdem
varaberoende i férhallande till Bolagets storre aktieéigare.

Information om utsedd valberedning ska offentliggoras
senast sex manader fore planerad arsstimma. Valbered-
ningens mandatperiod stricker sig fram till dess att ny
valberedning utsetts. Ordféranden i valberedningen ska, om
inte ledamoterna enas om annat, vara den ledamot som
utsetts avden till rostetalet storsta aktiefigaren. Styrelsens
ordférande eller annan styrelseledamot ska inte vara valbe-
redningens ordférande. Bolagets styrelseordférande ar
dock kallad till forsta motet samt ska tillse att valbered-
ningen senast under januari manad erhaller relevant infor-
mation omresultatet av styrelsens genomforda utvirdering
avsittarbete.

Om en eller flera av de aktieigare som utsett ledamoter i
valberedningen inte langre tillhor de tre till rostetalet
storsta aktiefigarna sa skaledamoter utsedda av dessa aktie-
dgare stilla sina platser till forfogande och den eller de
aktiedgare som tillkommit bland de tre till rostetalet storsta
aktiefigarna ska haritt att utse sinaledaméter. Om inte
sarskilda skél foreligger ska dock inga forédndringar ske i
valberedningens sammansittning om endast marginella
fordndringar i rostetalet dgt rum eller fordndringen intréf-
far senare dn tvd manader fére arsstimman. Aktiedgare som
utsettledamot i valberedningen har ritt att entlediga sadan
ledamot och utse ny ledamotivalberedningen, liksom att
utse nyledamot om den av aktiefigaren utsedde ledamoten
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viljer attlamna valberedningen. Férdandringar i valbered-
ningens sammanséttning ska offentliggoras sa snart sddana
skett. Valberedningen ska infor arsstimman presentera
forslag till val av ordforande vid stdimman, antal styrelse-
ledamoter och revisorer, val av styrelseledamoéter och
revisorer, arvode till styrelsen och revisor samt forslag till
principer for tillsdttande av valberedning infér ndstkom-
mande arsstimma. Bolagets styrelseordférande dr samman-
kallande till férsta mo6tet och ska deltaivalberedningens
sammantriden vid behov. Valberedningen skai 6vrigt ha
den sammansittning och fullgora de uppgifter som fran tid
till annan f6ljer av Koden.

STYRELSE

Efter bolagsstimman dr styrelsen Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Styrelsen ir &ven Bolagets hogsta verkstillande
organ och Bolagets stillforetriddare. Vidare svarar styrelsen
enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation och
forvaltningen av Bolagets angelégenheter, ska fortlopande
bed6ma Bolagets och Koncernens ekonomiska situation och
se till att Bolagets organisation ir utformad sé att
bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekono-
miska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
sdtt. Styrelsens ordférande har ett sirskilt ansvar att leda
styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgoér sina
lagstadgade uppgifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av
lagst fem (5) och hogst sju (7) styrelseledaméter. Ledamot
viljs arligen pa rsstimman for tiden intill dess nésta
arsstimma har hallits. Nagon begrinsning for hur linge en
ledamot far sitta i styrelsen finns inte. Styrelsen bestér fér
nirvarande av sex (6) ordinarie ledaméter. Narmare infor-
mation om ledamdéterna, inklusive information om ersétt-
ning till styrelsen, aterfinns ovan under avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststilla
Bolagets 6vergripande mal och strategier, 6vervaka storre
investeringar, sdkerstélla att det finns en tillfredsstéllande
kontroll av Bolagets efterlevnad avlagar och andraregler
som giller fér Bolagets verksamhet samt Bolagets efter-
levnad av interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar
dven att sékerstélla att Bolagets informationsgivning till
marknaden och investerare préiglas av 6ppenhet samt ar
korrekt, relevant och tillforlitlig samt att tillsdtta, utvirdera
ochvid behov entlediga Bolagets verkstillande direktor.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststéllt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska utvirderas,
uppdateras och faststillas pa nytt arligen. Styrelsen
sammantrider regelbundet efter etti arbetsordningen fast-
stillt program som innehaller vissa fasta beslutspunkter
samt vissa beslutspunkter vid behov.

Styrelsen kan inriitta utskott med uppgift att bereda fragor
inom ett visst omrade och kan dven delegera beslutanderétt
till ett sadant utskott, men styrelsen kan inte avbérda sig
ansvaret for de beslut som fattas pa grundval dirav. Om
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styrelsen beslutar att inritta utskott inom sig, ska det av
styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och
vilken beslutanderitt styrelsen har delegerat till utskotten,
samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen har inréttat ett revisionsutskott enligt aktie-
bolagslagen och styrelsen fullgor i sin helhet de uppgifter
som tillkommer ett ersiattningsutskott enligt Koden.
Nirmare beskrivning av utskotten framgar nedan.

Revisionsutskott

Styrelsen i Bolaget har inrittat och antagit en sérskild
instruktion f6r revisionsutskott bestaende av féljande
ledaméter: Anna Weiner Jiffer, Adam Adin och Lars
Stenlund. Anna Weiner Jiffer dr ordférande for utskottet.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka Bolagets
finansiella rapportering, 6vervaka effektiviteten i Bolagets
internakontroll, internrevision (om sadan funktion inrittas
framéver) och riskhantering, halla sig informerat om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
samt om slutsatserna av Revisorsndmndens kvalitets-
kontroll. Utskottet ska dven granska och 6vervaka revisorns
opartiskhet och sjilvstindighet och da sirskilt uppmirk-
samma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster
dnrevision. I den man valberedningen inte ges denna
uppgift ska utskottet dértill bitrdda vid upprattandet av
forslag till bolagsstimmans beslut om revisorsval.

Erséttningsutskott

Ett ersdttningsutskotts huvudsakliga uppgifter ar att (i)
bereda styrelsens beslut i fragor om erséttningsprinciper,
ersittningar och andra anstéllningsvillkor fér bolags-
ledningen, (ii) folja och utvirdera pagaende och under aret
avslutade program for rorliga ersittningar for bolags-
ledningen, samt (iii) f6lja och utviardera tillimpningen av
eventuella riktlinjer for ersittningar till ledande befatt-
ningshavare faststéllda av bolagsstimman samt gillande
ersittningsstrukturer och ersittningsnivaer.

Styrelsen i Bolaget har beslutat att inte inrétta ett sarskilt
ersittningsutskott utan, eftersom styrelsen finner det mer
indamalsenligt, 1ater hela styrelsen fullgora erséttnings-
utskottets uppgifter. Styrelsen har antagit en sarskild
instruktion som komplettering till styrelsens arbetsord-
ning. Instruktionen beskriver de uppgifter som ska fullgéras
av ett erséttningsutskott och som enligt styrelsens beslut
istéllet tillkommer styrelsen. Enligt instruktionen ska
styrelseledamot som ingaribolagsledningen inte delta i
arbetet (vilket enligt Koden ar en forutsittning for
utnyttjande avvalmojligheten att 1ata hela styrelsen fullgora
ersittningsutskottets uppgifter), sdledes deltar inte vice VD
idet arbete som tillkommer ersittningsutskottet.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets verkstillande direktor skoter, i enlighet med
bestdimmelsernai aktiebolagslagen, den 16pande forvalt-
ningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.
Atgirder som med hinsyn till omfattningen och arten av
Bolagets verksamhet dr av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfor den ”16pande férvaltningen” och ska
darfér som huvudregel beredas och féredras styrelsen for
beslut. Den verkstillande direktéren ska ocksa vidta de
atgiarder som dr nédvindiga for att Bolagets bokféring ska
fullg6ras i 6verensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt. Den verk-
stillande direktdren dr ett i forhallande till styrelsen under-
ordnat bolagsorgan, och styrelsen kan ocksa sjilv avgora
drenden som ingar i den lopande férvaltningen. Den verk-
stillande direktorens arbete och roll samt arbetsfordel-
ningen mellan 4 ena sidan styrelsen respektive den verkstil-
lande direktoren framgar av en av styrelsen faststilld skrift-
lig instruktion (sa kallad VD -instruktion”) och styrelsen
utvirderar 16pande den verkstillande direktérens arbete.

Bolagets verkstillande direktdr dr Daniel Oholm. Nirmare
information om den verkstéllande direktoren samt 6vriga
ledande befattningshavare, inklusive information om
ersittning till och anstéllningsvillkor for den verkstéllande
direktéren samt 6vrigaledande befattningshavare, aterfinns
ovan under avsnittet *Styrelse, ledande befattningshavare
ochrevisorer”.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Styrelsens och den verkstillande direktorens ansvar for
intern kontroll regleras i aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen och Koden. Enligt aktiebolagslagen ska styrelsen
se till att Bolagets organisation 4r utformad sa att bokfo-
ringen, medelsférvaltningen och Bolagets forhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstl-
lande direktoren ska skota den 16pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Den verkstéllande
direktéren ansvarar dven for att vidta de atgirder som dr
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6ver-
ensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisionsutskottets uppgift dr att 6vervaka den interna
kontrollen i Bolaget. Framst att den externa rapporteringen
skerio6verensstimmelse med tillamplig lagstiftning, men
dven att Bolagets interna regelverk efterlevs.

Isyfte att uppritthalla regelefterlevnad och betryggande
medelsforvaltning utgar styrelsenisitt arbete fran en dele-
gationsstruktur som fastslagits i ett antal policydokument,
dir det regleras hur arbetet fordelas mellan styrelse,
koncernledning, revisionsutskott och évriga delar av
organisationen.



Den internakontrollens 6vergripande syfte ar attirimlig
grad sékerstilla att Bolagets operativa strategier och mal
f6ljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sikerstélla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sdkerhet ar tillforlitlig och
upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed, att
tillampliga lagar och forordningar f6ljs samt att krav pa
noterade bolag efterlevs.

Bolagets modell for internkontroll baseras pa ramverk
framtaget av Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission ("COSO”). Kontrollmiljon utgor
basen for den interna kontrollen som dven omfattar riskbe-
démning, kontrollaktiviteter, information och kommunika-
tion samt uppfoljning. Nimnda komponenter beskrivs
nirmare nedan.

Intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen

Kontrollmiljo

For att uppritthalla en god intern kontroll av den finansiella
rapporteringen dr det av stor betydelse att beslutsvégar,
befogenheter och ansvarsomraden ér tydligt fordelade och
kommunicerade inom organisationen.

Deninternakontrollen 6ver den finansiella rapporteringen
iren integrerad del av bolagsstyrningen. Den innehéller
processer och metoder for att sikerstélla riktigheten i den
finansiella rapporteringen och skyddet for koncernens
tillgangar, vilket bland annat syftar till att trygga fgarnas
investeringar i Bolaget.

Styrelsen faststiller arligen en arbetsordning som reglerar
styrelsens och den verkstéllande direktorens uppgifter. Dar
stadgas bland annat att den verkstillande direkt6ren ska
overvaka efterlevnaden av policyer och strategiska planer,
att medelsforvaltningen innefattar tillfredstillande kontroll
och att styrelsens ordférande dr underréttad om koncer-
nens ekonomiska stillning och varje annat férhallande som
kan antas vara av ej ovisentlig betydelse for bolagets
aktiesigare.

Koncernen dr uppdelad i verksamhetsenheter. Pa respektive
verksamhetsenhet finns en verksamhetsansvarig, som
ansvarar for méal- och budgetuppfyllelse och styrnings-
fragor. Bolagets organisationsstruktur kommuniceras i
koncernens verksamhetssystem, ("QMS"), sd att ansvars-
omraden och roller ir tydliga for alla som arbetar med
finansiell information. Darutéver har koncernledningen
faststallt roll- ochansvarsférdelning for de medarbetare
som arbetar med den finansiella rapporteringenien
sirskild handbok,Ekonomihandboken. For att sikerstélla
attredovisningen dr enhetlig och sker i ritt tid innehaller
Ekonomihandboken dven koncernens redovisningsprinci-
per samt tidsplaner och instruktioner fér rapportering,.
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Riskbedéomning

Bolaget bedriver ett kontinuerligt riskbeddmningsarbete i
syfte att sikra koncernens resultatutveckling och finansiella
stéllning. Detta sker genom att styrelsen faststéller princi-
per och riktlinjer f6r Bolagets riskhantering, medan det
operativa ansvaret ligger pa den verkstéllande direktoren
och koncernledningen.

Riskidentifiering och riskbeddmning genomfors arligen av
ledningen och det forsta steget i denna process dr att séker-
stélla att Koncernen dr medveten om de mest signifikanta
riskerna som hotar Bolagets vardegrund, vision, verksam-
hetsidé och affir. Syftet med processen ér att identifiera nya
risker samt att uppdatera Koncernens syn pa tidigare iden-
tifierade risker. Risker identifieras och virderas inom risk-
kategorierna strategiska risker, operativa risker, efterlev-
nadsrisker och finansiella risker. De identifierade riskerna
bedoms sedan baserat pa tre kriterier, vilka tillsammans ger
enbild av hur skadliga de identifierade riskerna ér. Dessa tre
kriterier dr (i) vad paverkan blir om en situation uppkom-
mer som triggar risken, (ii) hur stor sannolikheten dr att de
intréffar inom en femarsperiod och (iii) hur effektiva redan
implementerade kontrollaktiviteter (t.ex. interna kontrol-
ler och policys) &r. Riskerna kartlédggs sedan baserat pa dess
paverkan och sannolikhet. Aven effektiviteten av etablerade
kontrollaktiviteter presenteras i dennakartldggning. De
identifierade riskerna tilldelas sedan en riskdgare som ar
ansvarig for uppfoljning. Koncernens VD dr ansvarig for att
minst en gang varje kalenderar presentera riskerna pa ett
sirskilt styrelsemote dér styrelsen analyserar verksam-
hetens risker tillsammans med revisionsutskottet.

Inom ramen for den finansiella uppféljningen samman-
stills riskbedomningar dven pa manadsbasis pa verksam-
hetschefsniva.

Kontrollaktiviteter

Bolagets kontrollstruktur dr utformad for att pa ett effektivt
sitt hantera de risker som styrelsen bedomer vara visent-
liga for den interna kontrollen 6ver den finansiella rappor-
teringen. Kontrollaktiviteterna utformas for att mojliggéra
for medarbetarna att uppticka och férebygga risker och att
lokalisera felaktigheter i den finansiella rapporteringen.
Detta sker genom styrning och 16pande uppfoljning av
Bolagets redovisning, finansiella och legala policyer, samt
kvartalsvisa uppdateringar av Bolagets prognoser.

Baserat pa den genomforda riskidentifieringen och risk-
bedémningen designas kontrollaktiviteter for att minimera
identifierade risker. For respektive genomford riskidentifie-
ring och riskbedémning finns en férteckning 6ver identifie-
rade risker och de kontrollaktiviteter som etablerats for att
motverka riskerna, samt en beskrivning av hur kontrollakti-
viteternas effektivitet ska f6ljas upp. Kontrollernas effekti-
vitet utvirderas av utvalda personer fran hela organisatio-
nen och resultatet sammanstills arligen pa koncernniva av
Koncernens VD och presenteras for revisionsutskottet och
styrelsen.
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Information och kommunikation

Bolaget har med anledning av det pagaende listbytet revide-
rat samtliga policyer. Dessa uppdateras annars arligen och
kommuniceras ddrefter med de medarbetare som direkt
eller indirekt arbetar med den finansiella rapporteringen.
Samtliga policyer och styrdokument som &r visentliga for
den internakontrollen inom Bolaget halls tillgingliga i
QMS. Tillgiangligheten regleras utifran sirskilda behorig-
hetsnivéer, for att garantera att medarbetare har tillgang till
nodvindig och relevant information.

Uppfoljning

Efterlevanden och effektiviteten i de interna kontrollerna
foljs pd manadsbasis upp av respektive verksamhetschef och
verksamhetsansvarig, som direfter rapporterar till
koncernledningen. Koncernledningen haller varje manad
ett uppféljningsméte for att 6verldgga vilka atgarder som ir
nodvindiga for god intern kontroll. Aven den verkstillande
direktoren lamnar varje méanad en 6vergripande rapport
over Bolaget och dess verksamheter till styrelsen. Med
utgangpunkt i denna rapport gar styrelsen vid varje ordina-
rie ssmmantride igenom bland annat marknadsléget, risker
i pagaende projekt och eventuella avvikelser fran prognoser
och budgeteringar.

Mot bakgrund av verksamhetens storlek och karaktér i
kombination med befintlig styrelserapportering och
rapportering till revisionsutskottet har styrelsen bedomt att
det inte dr ekonomiskt forsvarbart att inritta en sarskild
internrevisionsfunktion. Den interna kontrollen som redo-
visasiovan avsnitt beddms tillrécklig for att sikerstilla
kvaliteten pa den finansiella rapporteringen.

REVISION

Bolaget dr, i egenskap av publikt aktiebolag, skyldigt att ha
minst en revisor for granskning av Bolagets och Koncernens
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den
verkstillande direktdrens forvaltning. Granskningen ska
vara sd ingdende och omfattande som god revisionssed
kréver. Bolagets revisorer viljs enligt aktiebolagslagen av
bolagsstimman. En revisori ett svenskt aktiebolag har
saledes sitt uppdrag fran och rapporterar till bolagsstiam-
man och far inte lata sig styras i sitt arbete av styrelsen eller
nagon ledande befattningshavare. Revisorns rapportering
till bolagsstdmman sker pa rsstimman genom revisions-
berittelsen.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstimman utse lagst
en (1) och hogst tva (2) revisorer med eller utan revisors-
suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets
nuvarande revisor ir Ernst & Young Aktiebolag med Fredrik
Lundgren som huvudansvarig revisor. Nirmare information
om revisorn, inklusive information om erséittning till
revisorn, aterfinns ovan under avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.
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Till f61jd av indrat redovisningsdatum f6r moms var dotter-
bolaget Railcare T AB under 2016 sen med skattedeklaratio-
nen, och vid nagra tillfillen erlades betalning med nagra
dagars fordrojning. Railcare T AB har déarfor fatt foljande
anmirkning i revisionsberittelsen avseende arsredovisning
for rdkenskapsaret 2016: ”Vid flera tillfdllen under riken-
skapsaret har avdragen killskatt, merviirdesskatt, debiterad
skatt och arbetsgivaravgifter inte betalats i ratt tid”. Ut6ver
ovan anméirkning avviker inte koncernbolagens revisions-
beriittelser avseende rikenskapsaren 2015-2017 fran stan-
dardutformningen och innehéller inte nigra anmirkningar
eller motsvarande.

AKTIEMARKNADSINFORMATION OCH INSIDERREGLER
For savil listade som noterade aktiebolag giller krav pa att
sikerstélla att alla intressenter pa aktiemarknaden har
samtidig tillgang till insiderinformation och insiderregler i
syfte att forhindra marknadsmissbruk.

Bolagets styrelse har bland annat antagit en kommunika-
tions- respektive insiderpolicy i syfte att sikerstéllaen
korrekt och god kvalitet pa Bolagets information och
hantering av insiderinformation savil externt som internt.
Att kommunicera relevant information inom organisatio-
nen samt till externa parter ir en integrerad del av Railcares
verksamhetsstyrning samt en viktig del av god intern
kontroll. Bolagets styrelseordférande hanterar 6vergri-
pande digarrelaterade fragestillningar medan verkstillande
direktoren har det 6vergripande ansvaret for Bolagets
externa kommunikation och hanteringen av fragor rorande
insiderinformation och férandet av insiderforteckningar, sa
kallade loggbdcker. Vidare har en extern konsult (IR-radgi-
vare) anlitats som stod savitt avser Bolagets kommunikation
iforhallande till kapitalmarknaderna.

Policies och riktlinjer avseende informationsgivning och
insiderregler samt uppdateringar och dndringar gors till-
gingliga och kéinda for berérd personal och koncern-
ledningen gar tillsammans med Kommunikationsansvarig
igenom regelverket med anstillda. Bolagets regelverk &r
utformadeienlighet med svensk lagstiftning, Nasdaq
Stockholms regelverk och Koden samt EU:s
marknadsmissbruksférordning ("MAR”). Samtliga
finansiella rapporter och pressmeddelanden publiceras pa
Bolagets webbplats (www.railcare.se) i direkt anslutning till
offentliggorandet.



Bolagsordning

Bolagsordningen har antagits vid den extra bolagsstimman den 25 september 2017.

§1 Firma
Bolagets firma ér Railcare Group AB. Bolaget dr publikt
(publ).

§2 Styrelsens séte
Bolagets styrelse skall ha sitt site i Skelleftea Kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva entreprenadverksamhet samt sélja
expertkunnande inom anldggningsbranschen dven idka
annan ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgoralagst 8 979 000 kronor och
hogst 35916 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 21900 000 och hogst
87600 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av fem till sju ledamoter.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett
registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonse-

ring i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.

Attkallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Om
utgivningen av Dagens Industri skulle upphora skall
annonsering istéllet ske genom Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmailan till bolagsstimma

Riitt att deltaibolagsstimma har sidana aktieéigare som
upptagits i aktieboken pa séitt som féreskrivs i 7 kap. 28 §

3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmilt sig
hosbolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolags-
staimman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmin
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
ochinte infalla tidigare &n femte vardagen fore bolags-
stimman. Avser aktiesigare att medfora bitriaden skall
antalet bitriden anges i anmélan.
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§10 Arsstimma
Arsstimma skall hllas rligen inom sex (6) manader efter
rikenskapsarets utgang.

Pa arsstimma skall f6ljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stimman.
Upprittande och godkinnande av rostlangd.
Godkinnande av dagordningen.

Val aven eller tva justeringsmén.

SISO

Proévning avom stimman blivit behorigen
sammankallad.

o

Verkstillande direktorens anforande.

Framliggande av drsredovisning och revisions-
beréttelse samtiforekommande fall koncernredo-
visning och koncernrevisionsberittelse.

8. Beslut

a) om faststdllande av resultatrdkning och balans-
rikning samtiférekommande fall koncernresultat-
rikning och koncernbalansrikning;

b) om dispositioner betréiffande bolagets resultat enligt
den faststélldabalansrikningen;

¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktor.

9. Bestimmande av antalet styrelseledamoter, styrelse-
suppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.

10. Faststillande avarvoden at styrelsen och revisorerna.

11. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

12. Annatirende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedigare eller férvaltare som pa avstimningsdagen dr
inférd i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6 — 8 nimnda lag, ska antas vara behorig att utéva de
réittigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

73



Legala fragor och ovrig information

BILDANDE OCH LEGAL FORM

SAMT VERKSAMHETSFOREMAL

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar
Railcare Group AB. Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag
bildat den 16 april 2007 och registrerat hos Bolagsverket den
28 maj 2007. Bolagets organisationsnummer ér 556730-7813
och styrelsen har sitt séite i Skellefted kommun. Bolaget
bedriver sin verksamhet enligt svensk rétt. Bolagets associa-
tionsformregleras av aktiebolagslagen.

Enligt Bolagets bolagsordning (§ 3) dr dess verksamhets-
foremal att bedriva entreprenadverksamhet och silja
expertkunnande inom anldggningsbranschen samt dven
idka annan ddarmed férenlig verksamhet. Vénligen se den
fullstdndiga bolagsordningen under avsnittet ” Bolags-
ordning” for mer information.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget 4r moderbolag i Koncernen som per dagen for detta
Prospekt bestar av sju heldgda dotterbolag, varav fem ir
svenska privata aktiebolag, ett ir danskt och ett dr brittiskt
enligt tabellen nedan. Bolaget éger dven 40 procent av
aktiernaoch rosternaiintressebolaget Atumo AB.

Antal aktier/
Bolag, organisationsnummer, séite andelar Andeli%
Railcare Group AB, 556730-7813, Skelleftehamn, i Skellefted kommun
Railcare Lining AB, 556873-4817, Skelleftehamn, i Skelleftea kommun 1000 100
Railcare Export AB, 556502-3925, Skelleftehamn, i Skelleftea kommun 1000 100
Railcare Aktiebolag, 556600-2514, Skelleftehamn, i Skelleftea kommun 50000 100
Railcare Production AB, 556980-8586, Skelleftehamn, i Skellefted kommun 1000 100
Railcare T AB, 556904-6674, Skelleftehamn, i Skellefted kommun 1000 100
Railcare Danmark A/S, 30500849, Helsing6r, Danmark 500 100
Railcare Sweden Ltd., 8687106, Derby, Storbritannien 10 100
Atumo AB, 556670-3962, Skelleftehamn, i Skelleftea kommun 400 40

VASENTLIGA AVTAL UTANFOR

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Nedan presenteras en sammanfattning av de avtal av storre
betydelse som har ingatts av Koncernen under de tva
senaste aren, savil som andra avtal som har ingatts av
Koncernen vilka innehaller rittigheter eller skyldigheter av
visentlig betydelse for Koncernen (bortsett fran avtal som
har ingatts inom ramen for den 16pande verksamheten).

Lanefinansiering

Koncernens nuvarande lanefinansiering bestar i huvudsak
av bankfinansiering (genom Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial ("Danske Bank”), Skandinaviska Enskilda
Banken AB ("SEB”) samt Marginalen Bank Bankaktiebolag
("Marginalen Bank”)) och lan fran Norrlandsfonden (en
svensk stiftelse med uppgift att frimja utvecklingen i till-
verkande och tjdnsteproducerande féretag som vill vixaide
fem nordligaste ldnen i Sverige). Nedan presenteras en
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sammanfattning avseende ldnefinansieringen och siiker-
heter stilldai samband ddrmed. Om inte annat anges avser
samtliga belopp aktuell status per den 31 december 2017.

Danske Bank

Bolaget har en checkrikningskredit hos Danske Bank om
totalt 19 MSEK. Som séikerhet for krediten har Danske Bank
pantisamtliga aktieri Railcare Lining AB, Railcare Export
AB, Railcare Aktiebolag samt Railcare T AB. Krediten
forfaller till betalning sex manader efter bankens uppség-
ning. Banken har &ven ritt att siga upp krediten i férvig om
Bolaget inte fullgjort sina forpliktelser enligt krediten eller i
ovrigt mot banken, om sidkerheten fér krediten eller for
annan forpliktelse som kredittagaren har gentemot banken
inte ldngre &r betryggande, eller om det finns skélig anled-
ning att anta att Bolaget inte kommer att fullgéra sina betal-
ningsforpliktelser enligt krediten eller i 6vrigt mot banken.



Samtliga svenska dotterbolag samt intressebolaget Atumo
AB har beviljade krediter om 200 000 SEK - 650 000 SEK
vardera gentemot Danske Bank. Bolaget har gattiborgen
(proprieborgen) for samtliga svenska dotterbolag samt
intressebolaget Atumo AB:s dtaganden gentemot Danske
Bank. Borgen stilld for Atumo AB:s skulder dr begransad till
500 000 SEK. Som sékerhet for Railcare Export AB:s
ataganden gentemot Danske Bank har éven foretags-
inteckningar om totalt 800 000 SEK pantsatts (inomlédge
800 000 SEK).

Railcare Aktiebolag har utestdende avbetalningar avseende
finansiering av maskiner om totalt cirka 84,9 MSEK gente-
mot Danske Bank. Som sékerhet for Railcare Aktiebolags
ataganden gentemot Danske Bank har foretagsinteckningar
om totalt 73 MSEK pantsatts (inomléige 73 MSEK). Som
sikerhet finns dven dganderittsforbehall avseende tva
ballastvagnar samt siikerhetsoverlatelse avseende tre
plogvagnar.

Railcare T AB har utestaende avbetalningar avseende finan-
siering av maskiner om totalt cirka 21,7 MSEK gentemot
Danske Bank. Som siikerhet fér Railcare T AB:s ataganden
gentemot Danske Bank har foretagsinteckningar om totalt
8,7 MSEK pantsatts (inomlige 8,7 MSEK). Som siikerhet
finns dven dganderiittsforbehall avseende fyra lyftbockar,
vagnar och lok.

SEB

Bolaget har gattiborgen for Railcare Aktiebolag och
Railcare T AB:s ataganden gentemot SEB enligt nedan.
Bolaget har dven gentemot SEB atagit sig att tillse att
Koncernens skuldséttningsgrad inte 6verstiger 3,0, dar
skuldsdttningsgrad innebér rantebiarande avsédttningar och
rantebirande skulder inklusive leasingavtal dividerat med
summan av eget kapital och uppskjuten (latent)
skatteskuld.

Railcare Aktiebolag har utestdende avbetalningar avseende
finansiering av tva plogvagnar gentemot SEB om totalt cirka
4,2 MSEK. Plogvagnarna har stillts som sdkerhet for
avbetalningarna.

Railcare T AB har utestaende avbetalningar avseende
finansiering av tva lok gentemot SEB om totalt cirka
46,6 MSEK. Loken har stillts som sidkerhet for
avbetalningarna.

Marginalen Bank

Bolaget har gattiborgen for Railcare Aktiebolag och
Railcare T AB:s ataganden gentemot Marginalen Bank
under leasingavtal.

Norrlandsfonden

Bolaget har en utestaende skuld om totalt 10 MSEK gente-
mot Norrlandsfonden (se ndrmare beskrivning av konver-
tibellan, under avsnitt ”Aktiekapital och struktur” ovan).
Railcare Aktiebolag har en utestaende skuld gentemot
Norrlandsfonden om cirka 19,1 MSEK. Som sikerhet for
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dettalan har Bolaget gattiborgen och Railcare Aktiebolag
har pantsatt féretagsinteckningar om totalt 19 MSEK
(inomlége 92 MSEK). Norrlandsfonden har dven pant i
overhypotek i de foretagsinteckningar som Danske Bank
innehar om totalt 73 MSEK (se ovan).

Railcare T AB har en utestdende skuld gentemot Norrlands-
fonden om cirka 2,2 MSEK. Som siikerhet for dettalan har
Bolaget gattiborgen och Railcare T AB har pantsatt fore-
tagsinteckningar om totalt 2,5 MSEK (inomlége

11,2 MSEK). Norrlandsfonden har &ven pant i verhypotek i
de foretagsinteckningar som Danske Bank innehar om totalt
8,7 MSEK (se ovan).

Fastigheter och hyresavtal

Koncernen #ger inte nagon fast egendom. Verksamheten
bedrivs i hyrda kontorslokaler, lokstall, verkstader och lager
pa de orter dir Koncernen bedriver verksamhet. Bolaget har
ettingatt avtal med Fastighets AB Polaris angaende hyra av
industrilokal och kontorslokal i Skelleftehamn. Avtalet
géller till och med den 31 augusti 2023 och forléngs darefter
med 36 manader &t gingen om uppsigning inte skett senast
nio manader fore respektive avtalsperiods utgang. Den
arliga hyran uppgar till cirka 1,4 MSEK och indexjusteras.
Utover ndimnda hyresavtal anses hyresavtalen inte viisent-
liga eftersom det dr Bolagets bedomning att det inte skulle
vara férenat med ndgra stérre svarigheter att finna andra
lampliga lokaler.

KUND- OCH LEVERANTORSAVTAL INOM
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Allmént

Koncernen bedriver verksamhet inom olika omraden och
flera geografiska regioner. Koncernens verksamhet bedrivs
genom de olika dotterbolagen och bestar i huvudsak av (i)
entreprenader, inom Sverige och utomlands (framférallt i
Storbritannien), med maskiner och personal pa och under
jarnvig och, sdvitt avser trumrenoveringar, dven under vig
och inom industriomraden; (ii) specialtransporter med och
uthyrning avlok, vagnar och personal samt verkstadstjéns-
ter internt och externt for service och uppgradering avlok
och vagnar inom Skandinavien (framférallt Sverige men
dven Norge och Danmark); samt (iii) maskinforséljning
globalt (historiskt till USA och Ryssland). Kund- och leve-
rant6rsavtal ingds inom den l16pande verksamheten. Nedan
foljer en allmén beskrivning avkund- och leverantdrsavtal.

Kundavtal

Koncernen har cirka 70 olika kunder. Railcares kundgrup-
per utgors av savil privata som offentliga aktérer och varie-
rar beroende pa verksamhetsomrade. Koncernen har till
stor del &terkommande kunder och ldnga kundrelationer.
Ett fatal kunder star fér en stor del av Koncernens
omséttning.

Intikter frin verksamheten i Storbritannien genereras i
huvudsak fran ett kundavtal i form av avropsavtal for tjins-
ter med Network Rail (statligt forvaltningsbolag med ansvar
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for storre delen av jarnvigsnétet i England, Skottland och
Wales). Under de tre senaste rikenskapsaren (2015-2017)
genererades cirka 28,0 procent av Koncernens totala intak-
ter fran detta avtal. Kundavtalet I6per den 31 mars 2019,
savida inte Network Rail viljer att utnyttja mojlighet till
forlingning upp till ytterligare ett ar. Network Rail har
mojlighet att séiga upp avtalet nirsomhelst utan féregaende
uppséigningstid.

Koncernens storsta kund i Sverige ér Trafikverket (statlig
forvaltningsmyndighet som bland annat ansvarar for lang-
siktig planering av transportsystemet for jarnvigstrafik och
for byggande, drift och underhall av statliga jirnvigar).
Under de tre senaste rikenskapsaren (2015-2017) genere-
rades cirka 22,0 procent av Koncernens totala intiikter fran
kundavtal med Trafikverket varav det storsta kundavtalet
stod for cirka 9,0 procent. De tva storsta kundavtalen 16per
utunder det andra kvartalet 2018, savida inte Trafikverket
viljer att utnyttja mojlighet till forlingning upp till ytter-
ligare tva ar. Det ena avtalet har forlangts till det andra kvar-
talet 2019 och en eventuell férlangning av det andra avtalet
drunder forhandling.

Mot bakgrund av marknadens struktur dr det naturligt att
de storsta kundavtalen ingds med enskilda statliga aktorer
ansvariga for jirnvigsinfrastrukturen inom respektive
jurisdiktion. Relationerna med storre kunder sasom statliga
aktorer och historisktisynnerhet relationerna med
Network Rail i Storbritannien och Trafikverketi Sverige, ar
darfor betydelsefulla for Bolagets verksamhet (dven om
beroendet minskar nagot genom mojlighet att agera under-
leverantor till andra bolag med statliga aktdrer som
slutkund).

Projektavtalens 16ptid varierar beroende pa typ av bestél-
lare och projekt.

Projektavtal och avtal om maskinforséljning med storre
kunder ingés vanligen enligt bestéllarens avtalsmall och
med de standardvillkor som tillimpas inom respektive
marknad och geografisk region. Koncernens egna avtals-
mallar tilldmpas framf6rallt vid uthyrning,.

Projektavtal med stérre kunder innehaller ofta sirskilda
vitesklausuler som kan aktualiseras vid férseningar av
tagtrafik, fardigstéllande eller skador som orsakas bestilla-
ren. Avtal med offentliga aktorer innehaller regelmissigt
dven sirskilda ataganden savitt avser efterlevnad av lagar
och foreskrifter samt etiska riktlinjer.

Projekten bedrivs normalt pa lopande rikning baserat pa
exempelvis antal skift, stricka eller tidsperiod (timmar,
dagar eller ménader). Uppdrag till fast pris forekommer
ocksa, bland annat under det storsta kundavtalet med
Trafikverket som avser snérgjning under perioden novem-
ber till mars, och regelméssigt vid uthyrning avlok under
lingre tidsperiod. Fakturering sker normalt manadsvis efter
utfoért och godként arbete. Undantagsvis, vid snérdjning och
uthyrning avlok under langre tidsperiod, sker fakturering i
forskott.
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Avtal ingés av respektive dotterbolag. Det finns inga fast-
stéllda riktlinjer for vilka villkor Koncernen accepterar eller
inte accepterar, men Koncernen har interna rutiner som ska
iakttas vid forhandlingar och innan accept avférhandlade
villkor.

Leverantdrsavtal

Koncernens inkdp bestar i huvudsak av underentrepren-
rer, resor och material, varav underentreprenorer utgér den
enskilt storsta kostnadsposten.

Merparten avden teknik avseende produkter och tjénster
som Railcare marknadsfér och tillhandahaller dr egen-
utvecklad. Bolaget har ett visst beroende, dels av Inpipe
Sweden AB som tillhandahaller material som anvinds till
liningen av jarnvigstrummor, dels av DISAB Vacuum
Technology AB nir det giller spairbundna vakuumaggregat.
Bolaget har ingétt ett exklusivitetsavtal genom vilket
Bolaget har atagit sig att bestiilla vissa specifika reservdelar
uteslutande fran DISAB Vacuum Technology AB. Avtalet
I6per fram till och med den 31 december 2021 och dérefter
med 15 manaders uppsigningstid.

Koncernen anlitar regelbundet underentreprendrer vid
arbeteniolika projekt som komplement till de tjénster
Koncernen utfor. Bolaget har historiskt saknat men under
2017 borjat upprétta mallavtal med avsedd tillampning i
forhallande till underentreprendrer och strivan att uppna
standardiserade villkor och 6verforing av relevanta risker pa
underentreprenoren (s.k. ”back-to-back”-skydd).

Da det finns flera alternativa underleverantorer bedéms
Koncernen inte vara beroende av nagon enskild
underleverantor.

Inkop av ovriga tjdnster och material, framforallt savitt
avser brinsle och resor, forhandlas i viss man centralt men
ink6épsbeslutet fattas pa dotterbolagsniva.

For ytterligare beskrivning av avtal inom den 16pande
verksamheten, se avsnitt ” Verksamhetsbeskrivning”.

Leasingavtal

Koncernen leasar diverse fordon och maskiner till sin
verksamhet, sasom lok med vagnar och andra hjilpmedel.
Bolaget anser inte att dess leasingavtal dr visentliga for
verksamheten.

Anstéllnings- och konsultavtal

Anstéllnings- och konsultavtal ingas enligt Bolagets bedom-
ning pa marknadsméssiga villkor. Bolaget har gjort bed6m-
ningen att sirskilda konkurrens- respektive virvningsfor-
bud eller sirskilda regleringar savitt avser immateriella
rattigheter inte 4r n6dvindiga mot bakgrund av Railcares
verksamhet och de uppgifter som utfors avde ledande
befattningshavarna.



IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH UTLICENSIERING
AV VARUMARKE

Koncernen har registrerade doménnamn. Dessutom har
Koncernen skyddat varumérket Railvac genom
varumirkesregistrering bide inom Sverige och inom EU.
Koncernen har dven registrerat innehav till patent och
patentansokningar. Bolaget striavar efter att aktivt arbeta
med att skydda sina immateriella riattigheteride jurisdik-
tioner dir Koncernen bedriver sin verksamhet. Bolagets
verksamhet eller l6nsamhet dr dock inte beroende av patent,
licenser, varumérken eller andra registrerade immateriella
riattigheter.

Bolaget har ingatt ett licensavtal med Loram Maintenance
of Way, Inc. ("Loram”) avseende utlicensering av Bolagets
rattigheter till Railvac™ for exklusiv ritt till anvindning
inom jarnvigssektorniett antal lander i Europa, Asien,
Oceanien och Afrika. Avtalet 16per till och med den 6 mars
2020 och licensavgiften uppgar till 24 000 USD per ar.

TILLSTAND OCH MILJO

Railcare innehar nédvindiga tillstand och licenser inom de
jurisdiktioner diar verksamhet bedrivs. For verksamheten i
Sverige innehas tillstand f6r transport av avfall i form av
begagnade slipers och for att hantera brandfarliga varor
samt uppfylls kraven for att utfora svetsarbeten. Railcare T
AB ir av Transportstyrelsen godkint jarnviagsforetag med
licens och sikerhetsintyg del A+B, férvaltare av egen infra-
struktur i Skelleftehamn, ECM (underhallsansvarig enhet
for godsvagnar) och ECM-certifierad utférare av godsvagns-
underhall. Railcare Sweden Ltd. dr godkind av bransch-
organisationen Railway Industry Supplier Qualification
Scheme ("RISQS”) for leverans av tjinster till jarnvigsnitet
iStorbritannien. Koncernen bedriver verksamhet i 6vriga
jurisdiktioner utan sirskilda krav pa tillstand eller licenser.

Det finns ocksa krav vad géller hélsa och séikerhet. Persona-
len erbjuds regelbundna hélsokontroller och genomgar de
utbildningar som krévs for arbetet diaribland l16pande
utbildning inom siikerhet pa jarnvigen enligt faststilld plan.

Railcare bedriver ingen miljofarlig verksamhet.

FORSAKRINGAR

Railcare innehar sedvanligt forsikringsskydd, inklusive
entreprenadforsidkring, ansvarsforsidkring, motorfordons-
forsdkring, transportforsikring, ansvarsforsakring for
styrelse och verkstillande direktor, m.m. Railcare Group AB
har ingatt en foretagsforsikring diar samtliga 6vriga
Koncernbolag dr medforsikrade.

Bolaget anlitar en forsdkringsméiklare for inkop av forsak-
ringar i syfte att sikerstilla indamalsenligt forsikrings-
skydd for Koncernen och dess verksamhet. Enligt styrelsens
bedémning ger nuvarande forsékringsskydd, inklusive
nivan och villkoren for denna forsikring, en adekvat skydds-
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niva med hinsyn till férsikringspremier och de potentiella
riskernaiverksamheten. Bolaget kan dock komma att
drabbas av férluster eller krav som gar utéver vad som tiicks
av gillande forsikringar. Det finns inte heller nagra garan-
tier for att forsédkringsskyddet kommer fortsétta att vara till-
gangligt for Bolaget eller, om tillgéngligt, att kostnaderna for
forsdkring inte okar till f61jd av forsékringsfall eller indrade
marknadsforutséttningar.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Koncernen ir inte, och har inte heller varit, part till nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
pagaende eller hotande férfaranden som Bolaget dr
medvetet om) under de senaste tolv manaderna som kan
komma att ha, eller har haft, en betydande inverkan pa
Bolagets finansiella stillning eller resultat. Det kan ddremot
inte uteslutas att Koncernen kan komma att bli inblandat i
sadana rittsliga férfaranden eller skiljeforfaranden i
framtiden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner med nirstaende, varav
samtliga skett pa marknadsmissiga villkor savida inte annat
anges.

Viénligen se not K31 till Railcares reviderade koncernréken-
skaper fér mer information angéende transaktioner med
nirstaende.

Reviderade bokslut har publicerats till och med den
31december 2017. Efter den senaste perioden for vilken
reviderade bokslut har publicerats har det inte férekommit
nagra visentliga transaktioner med nirstaende utover vad
som beskrivs nedan och det totala beloppet fér sdidana
nirstdendetransaktioner uppgér till cirka 13,8 MSEK
(beloppet avser lokalhyra, konsultarvoden samt koncern-
interna transaktioner).

Utover de transaktioner som anges nedan och som framgar
avnimnda noter, har Railcare inte varit part i nigon
nirstdendetransaktion under rikenskapsaren 2015-2017
eller under 2018 fram till Prospektets offentliggérande.

Hyresavtal

Railcare T AB hyr elva lokstall och personallokaler fran
Y-Ettan AB som édgs till 50 procent av Lars Filipsson
(bitrddande verksamhetsansvarig i Railcare T AB) och till
50 procent av Tomas Siterberg (styrelseledamot i Bolaget
fram till den 28 april 2016). Nuvarande hyreskontrakt
ingicks den 1 april 2017 och 16per till och med den 31 mars
2022. De hyror som har erlagts uppgick till 678 000 SEK
under 2015, 827 000 SEK under 2016 och 947 204 SEK
under 2017. Under 2018 och fram till Prospektets offentlig-
gorande har hyra erlagts till ett sammanlagt belopp om
256 340 SEK.

Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm 77



Legala fragor och
ovrig information

Konsultavtal
Koncernen har tillhandahallits konsulttjinster fran
nuvarande och tidigare styrelseledamoter i Bolaget.

Matech Marin AB, vilket dgs av Ulf Marklund (styrelse-
ledamot i samtliga svenska Koncernbolag, vice verkstil-
lande direktor i Bolaget samt affirsenhetschef pa konsult-
basis) och till honom nirstaende, har utfért konsulttjanster
(bland annat innefattande ledningsarbete maskinservice,
verkstadsarbete, projektledning samt marknadsbearbet-
ning). Ersittning for dessa tjanster har utbetalats med ett
belopp om 3170 073 SEK under 2015, 3 289 352 SEK respek-
tive 117 GBP under 2016 och 3154 083 SEK under 2017.
Under 2018 och fram till Prospektets offentliggérande har
ersittning for konsulttjinster utbetalats till ett sammanlagt
belopp om 664 650 SEK.

Catharina Elmsiter Svird (styrelseordférande i Bolaget)
har under 2016 anlitats som konsult (senior advisor) genom
bolaget AB Elmséters i Enh6rna. Ersiattning for utférda
tjdnster har utbetalats med ett belopp om 70 360 SEK under
2016.

Erik Hardegard (styrelseledamot i Bolaget fram till den

28 april 2016) har anlitats som konsult genom bolaget
ERMOKonsult AB och har dven mottagit styrelsearvode via
dettabolag. Ersittning for utforda tjanster har utbetalats
med ett belopp om 1022 700 SEK under 2015 (varav
styrelsearvode om 87 700 SEK inkl. sociala avgifter) och
348900 SEK under 2016 (varav styrelsearvode om

87 300 SEK inkl. sociala avgifter). Beloppen avser tiden fram
till den 28 april 2016 da Eric Hardegard limnade styrelsen
och ddrmed upphorde att vara nirstaende till Bolaget.

Roger Sjogren (styrelseledamot i Bolaget fram till den

28 april 2016) har anlitats som konsult genom bolaget
Ekonomisystem AB och har 4ven mottagit styrelsearvode
via dettabolag. Ersittning for utforda tjdnster har utbetalats
med ett belopp om 125 560 SEK under 2015 (varav styrelse-
arvode om 87 700 SEK inkl. sociala avgifter) och

184 762 SEK under 2016 (varav styrelsearvode om

87300 SEK inkl. sociala avgifter). Beloppen avser tiden fram
till den 28 april 2016 da Roger Sjégren limnade styrelsen
och dirmed upphorde att vara niirstdende till Bolaget.

Tomas Séterberg (styrelseledamot i Bolaget fram till den

28 april 2016) har anlitats som konsult genom bolaget AB
Saterberg Invest och har dven mottagit styrelsearvode via
dettabolag. Ersédttning for utforda tjanster har utbetalats
med ett belopp om 145 626 SEK under 2015 (varav styrelse-
arvode om 87 526 SEK inkl. sociala avgifter) och 90 508 SEK
under 2016 (varav styrelsearvode om 87 300 SEK inkl. soci-
ala avgifter). Beloppen avser tiden fram till den 28 april 2016
da Tomas Siterberg limnade styrelsen och dirmed
upphorde att vara narstaende till Bolaget.
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Transaktioner med intressebolag

Koncernen koper konsulttjanster inom jarnviagsbranschen
avseende exempelvis trafiksidkerhet och fordonsgodkan-
nande fran intressebolaget Atumo AB. Erséttning for utforda
tjdnster har utbetalats med ett belopp om 1754 873 SEK
under 2015,1403 360 SEK under 2016 och1482 017 SEK
under 2017. Under 2018 och fram till Prospektets offentlig-
gorande har ersittning for konsulttjanster utbetalats till ett
sammanlagt belopp om 218 401 SEK.

Koncerninterna transaktioner

Det forekommer transaktioner mellan bolag inom
Koncernen. Utover stéllda sdkerheter beskrivna under
”Lanefinansiering” ovan i detta avsnitt, har koncerninterna
transaktioner forekommit enligt nedan.

Railcare Sweden Ltd. hyr maskiner och personal fran
Railcare Production AB. Ersittning for uthyrning har
utbetalats med ett belopp om 34 560 000 SEK under 2015,
43656146 SEK under 2016 och 19 575 524 SEK under 2017.
Under 2018 och fram till Prospektets offentliggorande har
ersittning for uthyrning utbetalats till ett sammanlagt
belopp om 800 000 SEK.

Railcare Export AB har hyrt ut en maskin till Railcare
Danmark A/S till sjdlvkostnadspris, som i sin tur har hyrt ut
maskinen till Railcare Aktiebolag till marknadspris. Maski-
nen 6verlits fran Railcare Export AB till Railcare Danmark
A/S den1oktober 2017 till ett av Bolaget bedomt marknads-
viarde om 5000 000 SEK. Ersittning fér uthyrning mellan
Railcare Export AB och Railcare Danmark A/S har utgatt
med ett belopp om 1200 000 SEK under vart och ett av aren
2015-2016. Under 2017 har ersiittning utgatt till ett
sammanlagt belopp om 900 000 SEK (avser period under
2017 innan maskinen 6verlits fran Railcare Export AB till
Railcare Danmark A/S). Erséttning for uthyrning mellan
Railcare Danmark A/S och Railcare Aktiebolag har utgatt
med ett belopp om 4 391136 SEK under 2015, 6 143 925 SEK
under 2016 och 5 369 375 SEK under 2017 (avser period
under 2017 innan maskinen 6verlits fran Railcare Export
ABtill Railcare Danmark A/S).

Railcare Danmark AS hyr ut tva stycken lok till Railcare T
AB. Ersiittning for uthyrning har utbetalats med ett belopp
om 524 347 SEK under 2015, 763 208 SEK under 2016 samt
778 740 SEK under 2017. Under 2018 fram till Prospektets
offentliggérande har ersittning utgatt till ett sammanlagt
belopp om 131796 SEK.

Railcare Danmark AS hyr ut en maskin till Railcare Aktie-
bolag. Erséttning for uthyrning har utbetalats med ett
belopp om 4 391136 SEK under 2015, 6 143 925 SEK under
2016 samt 5 369 375 SEK under 2017. Under 2018 fram till
Prospektets offentliggérande har ersittning utgatt till ett
sammanlagt belopp om 1240 636 SEK.



En anstilld som arbetar i Storbritannien &r anstélld av
Railcare Export AB. Kostnader for utfort arbete faktureras
vidare till Railcare Sweden Ltd. Ersidttning har utbetalats
med ett belopp om 1800 000 SEK under 2015, 2433 394
SEK under 2016 samt 2 230 720 SEK under 2017. Under
2018 fram till Prospektets offentliggérande har erséttning
utgatt till ett ssammanlagt belopp om 333 354 SEK.

Railcare Aktiebolag hyr ut de maskiner som Railcare
Production AB anvinder for sina tjdnster (framst i Stor-
britannien, men under 2017 dven i Norge). Ersédttning har
utbetalats med ett belopp om 4 200 000 SEK under 2015,
4375000 SEK under 2016 samt 5 250 000 SEK under 2017.
Under 2018 fram till Prospektets offentliggérande har ersétt-
ning utgatt till ett ssmmanlagt belopp om 1050 000 SEK.

Railcare Aktiebolag har &ven hyrt ut en bandvagn (till och
med det férsta kvartalet 2016) och en Vitliner (till och med
det fjarde kvartalet 2017) till Railcare Lining AB. Erséttning
har utbetalats med ett belopp om 2400 000 SEK under
2015,770 607 SEK under 2016 samt 480 000 SEK under
2017.

Railcare Aktiebolag debiterar fran och med 2018 kostnader
for verksamhetsansvarig som ar anstélld i Railcare Aktie-
bolag, men agerar verksamhetsansvarig dven for Railcare
Production AB och Railcare Danmark AS. Under 2018 fram
till Prospektets offentliggérande har erséttning utgatt till ett
belopp om 104 000 SEK frén Railcare Danmark AS respek-
tive 104 000 SEK fran Railcare Production AB.

Railcare T AB hyr utlok och lokférare for att dra och trans-
portera de maskiner som Railcare Aktiebolag anvinderisina
entreprenadarbeten. Railcare T AB utfor dven vissa verk-
stadstjdnster pa Railcare Aktiebolags maskiner. Ersittning
har utbetalats med ett belopp om 13 677 000 SEK under 2015,
12240 000 SEK under 2016 samt 13187 417 SEK under 2017.
Under 2018 fram till Prospektets offentliggérande har ersitt-
ning utgatt till ett sammanlagt belopp om 4 628 164 SEK.

Bolaget fakturerar managementavgifter till dotterbolagen.
Avgiften beriknas utifran uppskattad anvindning avadmi-
nistration och ledning. Erséttning har utbetalats med ett
belopp om 15 060 000 SEK under 2015,15141 077 SEK
under 2016 samt 14 820 753 SEK under 2017. Under 2018
fram till Prospektets offentliggorande har ersittning utgatt
till ett sammanlagt belopp om 4 297 407 SEK.

Railcare Aktiebolag har lamnat 1an till Railcare Sweden Ltd.
isyfte att ticka tillfélliga likviditetsbehov. Under 2015
lanade Railcare Aktiebolag ut totalt 100 000 GBP och lanet
aterbetalades fullt ut under samma ar. Under 2017 lanade
Railcare Aktiebolag ut totalt 200 000 GBP och lanet aterbe-
talades fullt ut under samma ar. Lanen har inte varit
riantebdrande.

Railcare Production AB har under 2015 ldimnat koncern-
bidrag till Bolaget om totalt 5000 000 SEK. Bolaget har
under 2016 lamnat koncernbidrag om totalt 8 300 000 SEK
(varav 7 000 000 SEX till Railcare Lining AB och 1300 000
SEK till Railcare Export AB). Under 2016 har &ven Railcare
Production AB lamnat koncernbidrag till Bolaget om totalt
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7 000 000 SEK och Railcare Aktiebolag har limnat koncern-
bidrag till Bolaget om totalt 10 000 000 SEK. Bolaget har
under 2017 ldimnat koncernbidrag om totalt 10 700 000 SEK
till Railcare Production AB. Under 2017 har dven Railcare
Aktiebolagliamnat koncernbidrag till Bolaget om totalt
12500 000 SEK, Railcare Lining AB lamnat koncernbidrag
till Bolaget om totalt 2 500 000 SEK samt Railcare Export
AB ldmnat koncernbidrag till Bolaget om totalt 8 000 000
SEK. Under 2018 fram till Prospektets offentliggorande har
inga koncernbidrag lamnats.

RADGIVARE OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER
Remium Nordic AB tillhandahaller finansiell radgivning
och andra tjdnster till Railcare i samband med Noteringen.
Remium erhaller en pa férhand avtalad erséttning fér
utforda tjanster i samband med Noteringen och kan &ven i
framtiden komma att tillhandahélla Bolaget och niirstdende
till Bolaget tjanster inom ramen for den dagliga verksam-
heten ochiandra drenden. Darutéver har Remium inga
ekonomiska eller andrarelevantaintressen i Noteringen.

Setterwalls Advokatbyra AB ir legal radgivare till Bolaget i
samband med Noteringen. Setterwalls kan dven i framtiden
komma att tillhandahalla Bolaget och nirstaende till Bola-
getlegal radgivning inom ramen for den dagliga verksamhe-
ten ochisamband med andra transaktioner.

NOTERINGSKOSTNADER

Kostnader hénforliga till upptagande av Bolagets aktier till
handel pa Nasdaq Stockholm, inklusive erséttning till
radgivare, beriknas uppga till omkring 9,5 MSEK. Av dessa
kostnader har omkring 7 MSEK belastat rikenskapsaret
2017 och resterande 2,5 MSEK kommer att belasta det
forsta kvartalet 2018.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
RESPEKTIVE TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Nedanstaende information inférlivas genom hinvisning
och utgor del av Prospektet och ska ldsas som en del hédrav.
De delar av nedanstidende dokument som inte hinvisas till
ir antingen inte relevanta fér en investerare eller terges pa
annan plats i detta Prospekt.

(i) Koncernens finansiella information med tillhorande
noter och revisionsberiittelse avseende rikenskapsaret
1januari 2015-31 december 2015 (resultatrikning pa
sidorna 9-10, balansriikning pa sidorna 11-14, kassa-
flodesanalys pa sidorna15-16, redovisningsprinciper
och noter pa sidorna 17-39 och revisionsberittelse pa
sista sidan).

(ii) Koncernens finansiella information med tillhorande
noter och revisionsberiittelse avseende rikenskapsaret
1januari 2016-31 december 2016 (resultatrikning pa
sidan 9, balansrikning pa sidorna10-13, kassaflédes-
analys pa sidorna 14-15, redovisningsprinciper och
noter pa sidorna 16-37 och revisionsberéttelse pa sista
sidorna). I Koncernens finansiella information
avseende rikenskapsaret 1 januari 2016-31 december
2016 finns 2015-ars justerade jamforelsesiffror.
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(iii) Koncernens finansiella information med tillhorande
noter och revisionsberittelse avseende rilkenskapsaret
1januari 2017-31 december 2017 (resultatrikning pa
sidan 23, balansrikning pa sidorna 24-25, kassaflodes-
analys pa sidan 27, redovisningsprinciper och noter pa
sidorna 28-64 och revisionsberittelse pa sidorna
79-80).1 Koncernens finansiella information avseende
rikenskapsaret 1januari 2017-31 december 2017 finns
2016-ars jaimforelsesiffror enligt IFRS angivna. Histo-
risk finansiell information som inférlivas genom
hénvisning enligt ovan har reviderats av Bolagets revi-
sor och revisionsberittelsen dr fogad till respektive
arsredovisning. Dokument som inférlivas genom

hénvisning finns under Prospektets giltighetstid till-
gingliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats
(www.railcare.se).

Nedanstéende handlingar finns under Prospektets giltig-
hetstid tillgingliga for inspektion pa ordinarie kontorstid
under vardagar pa Bolagets kontor (Nidsuddsviigen 10,
932 21 Skelleftehamn) liksom, med undantag for Bolagets
dotterbolags arsredovisningar, i elektronisk form pa
Bolagets webbplats (www.railcare.se).

(i) DettaProspekt.

(i) Bolagetsbolagsordning.

(ii) Handlingar inforlivade genom hénvisning.

(iv) Bolagets dotterbolags reviderade ars- och koncernre-
dovisningar omfattandes de tva senaste rikenskaps-
aren (iden man sadana foreligger), inklusive
revisionsberittelser.

(v) Annan historisk finansiell information som hinvisas
till i detta Prospekt (inklusive revisionsberittelser).

(vi) Annan av Bolaget offentliggjord information som
héinvisas till i detta Prospekt.

Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

80 railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel p& Nasdag Stockholm


http://www.railcare.se/wp-content/uploads/2018/03/%C3%85rsredovisning_2017.pdf

Skattefragor i Sverige

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning kan
uppkomma som en foljd av att dga aktier i Railcare. Sammanfattningen vinder sig till innehavare av aktier som
drobegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat sdgs. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de speciella
regler som gdller for aktier som dgs av handelsbolag eller innehas som lagertillgang i néringsverksamhet eller
innehas av privatpersoner pd ett investeringssparkonto. De sdrskilda regler som gdller i foretagssektorn
betrdffande skattefrihet for kapitalvinster (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelningar pa
ndringsbetingade andelar och aktiebaserade deldgarrdtter behandlas inte. Sammanfattningen behandlar vidare
inte utldndska bolag som bedriver verksamhet fran ett fast driftstdlle i Sverige eller utlindska bolag som har varit
svenska bolag, om inte annat sdgs. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan uppkomma ocksa for
andra kategorier av innehavare av aktier, sasom exempelvis investmentforetag, livforsdkringsforetag och
personer som inte dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje innehavare av aktier rekommenderas att inhdmta
rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att dga aktier i Railcare,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas for hela kapital-
vinsteniinkomstslaget kapital vid forsiljning av aktier i
Railcare. Skatten uppgar till 30,0 procent av kapitalvinsten.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillna-
den mellan forsiljningspriset efter avdrag for forséljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Ombkostnadsbeloppet f6r samtliga aktier avsamma slag och
sortldggs samman och beriknas gemensamt med tillimp-
ning avgenomsnittsmetoden. Detta innebér att det genom-
snittliga omkostnadsbeloppet for innehavda aktier normalt
paverkas om nya aktier avsamma slag och sort férvirvas.
Eftersom aktierna dr noterade pa Nasdaq Stockholm kan,
som ett alternativ till genomsnittsmetoden, istéllet
schablonmetoden anvindas vid berdkningen av
omkostnadsbeloppet. Dennaregel innebér att omkostnads-
beloppet far berdknas till 20,0 procent av forsiljningsersitt-
ningen efter avdrag fér férséljningsutgifter. Kapitalférlust
vid forsiljning av aktier i Railcare dr avdragsgill. Sadan
forlust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster pa mark-
nadsnoterade aktier och skattepliktig del av kapitalvinster
paonoterade aktier under samma ar. Kvittning kan dven ske
fullt ut mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarritter (exempelvis teckningsritter), utom andelar i
investeringsfonder som innehaller endast svenska ford-
ringsritter (rintefonder). Overskjutande frlust 4r avdrags-

gillmed 70,0 procent. Om det uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och niaringsverksamhet samt fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Sidan skattereduktion
medges med 30,0 procent for underskott som understiger
100 000 SEK och med 21,0 procent for underskott darut-
over. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget
néringsverksamhet. Skattesatsen &r 22,0 procent. Berak-
ning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, sker pa
samma sétt som for fysiska personer enligt vad som angivits
ovan. Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot
kapitalvinster pé aktier och andra delégarritter. Sidana
kapitalforluster kan &ven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deligarritter i annat
bolag inom samma koncern, under forutsittning att
koncernbidragsritt foreligger mellan dettabolag och det
bolag som redovisat kapitalforlusten. Kapitalforluster pa
aktier och andra deldgarritter, som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsér, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efter-
foljande beskattningsar utan begrinsningitiden. Om
aktiernaiRailcare utgor néringsbetingade andelar giller
sérskildaregler.
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Skattefragor
iSverige

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pa
aktieriRailcare i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30,0 procent i Sverige. For fysiska personer och dodsbon
innehalls preliminirskatt av utbetalaren av utdelningen,
normalt Euroclear Sweden eller férvaltaren om aktierna ar
forvaltarregistrerade. For aktiebolag beskattas utdelning i
inkomstslaget niringsverksamhet med 22,0 procent. Om
aktiernaiRailcare utgor niaringsbetingade andelar géller
sirskilda regler. Railcare ir inte ansvarigt fér innehallande
av skatt pa utdelning.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare som dr begrénsat skattskyldigai Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30,0
procent. Skattesatsen dr dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal med andra lénder f6r undvikande av dubbel-
beskattning. I Sverige verkstiller normalt Euroclear eller,
vid forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. Innehavare av aktier som ér begriansat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver niringsverksamhet
fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier. Innehavare kan
dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sdrskild regel kan emellertid fysiska personer som ar
begrinsat skattskyldiga i Sverige i vissa fall bli foremal for
svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttring av vissa
deligarritter (sasom aktier) om de vid nagot tillfille under
detkalenderar da avyttringen sker eller under nagot avde
foregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. I manga fall ir denna beskattnings-
ratt begriansad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lénder.

82 Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel p& Nasdag Stockholm



Adresser

Railcare Group AB (publ)
Niasuddsvigen 10

932 21 Skelleftehamn
Sverige

0910-43 88 00
www.railcare.se

FINANSIELL RADGIVARE

Remium Nordic AB
Humlegardsgatan 20
114 46 Stockholm
Sverige

08-4543200
WWW.remium.com

JURIDISK RADGIVARE

Setterwalls Advokatbyra Stockholm AB
Box 1050

101 39 Stockholm

Sturegatan 10

114 36 Stockholm

Sverige

08-598 890 00

www.setterwalls.se

REVISOR

EY

Kanalgatan 59
Box 236

93122 Skelleftea
Sverige

0910-58 58 00
WWW.ey.com/se

Railcare Group AB (publ) | Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm

83



Denna sida har avsiktligt lamnats blank



Denna sida har avsiktligt lamnats blank



§H GATIWGA

[ ]
railcane
Railcare Group AB (publ)
Nasuddsvégen 10, 932 21 Skelleftehamn

Tel: 0910 43 88 00
www.railcare.se

BrandFactory Finanstryck 2018 / 305022



